BERICHT UBER DAS ERSTE QUARTAL 2016

= RWE bekraftigt Ergebnisprognose fiir 2016

= Betriebliches Quartalsergebnis um 7% Gber Vorjahr

= Reorganisation des RWE-Konzerns schreitet planmafig voran
» Neue Gesellschaft RWE International SE nimmt Tatigkeit auf
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AUF EINEN BLICK

Eckdaten des RWE-Konzerns Jan - Mrz Jan - Mrz +/- Jan - Dez
2016 2015! in % 2015!
Stromerzeugung Mrd. kWh 57,4 56,5 1,6 213,0
Auenabsatz Strom Mrd. kWh 70,1 66,9 4,8 261,5
Aufenabsatz Gas Mrd. kWh 97,1 107,1 -9,3 273,0
Aufenumsatz Mio. € 13.657 14.512 -5,9 48.090
EBITDA Mio. € 2.312 2.204 4,9 7.017
Betriebliches Ergebnis Mio. € 1.746 1.630 71 3.837
Ergebnis fortgefiihrter Aktivitaten vor Steuern Mio. € 1.185 1.068 11,0 -637
Nettoergebnis Mio. € 879 2.166 -59,4 -170
Bereinigtes Nettoergebnis Mio. € 857 877 -2,3 1.125
Ergebnis je Aktie € 1,43 3,52 -59,4 -0,28
Bereinigtes Nettoergebnis je Aktie € 1,39 1,43 -2,8 1,83
Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit fortgefiihrter
Aktivitaten Mio. € -2.000 -627 -219,0 3.339
Investitionen Mio. € 373 414 -9,9 3.303
in Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte Mio. € 326 364 -10,4 2.898
in Finanzanlagen Mio. € 47 50 -6,0 405
Free Cash Flow Mio. € -2.291 -991 -131,2 441
31.03.2016 31.12.2015
Nettoschulden Mio. € 27.917 25.126 11,1
Mitarbeiter 59.331 59.762 -0,7
1 Teilweise angepasste Werte; siehe Erlauterung auf Seite 2
2 Umgerechnet in Vollzeitstellen
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VORBEMERKUNGEN ZUR BERICHTSWEISE

VORBEMERKUNGEN ZUR BERICHTSWEISE

Verkiirzte Zwischenberichte zum ersten und dritten Quartal

Im Oktober 2015 hat der deutsche Gesetzgeber beschlossen, dass Inlandsemittenten kiinftig nicht mehr dazu
verpflichtet sind, Quartalsmitteilungen der Geschaftsfiihrung gemap § 37x Wertpapierhandelsgesetz (WpHG)
a.F. zu erstellen. Halbjahresfinanzberichte missen allerdings weiterhin vorgelegt werden. Die Frankfurter Wert-
papierborse (FWB) hat dies zum Anlass genommen, die Berichtsanforderungen an Prime-Standard-Emittenten
zu lockern. Die Borsenordnung der FWB sah bislang vor, dass die Unternehmen nach den ersten drei und den
ersten neun Monaten eines Geschéaftsjahres Quartalsfinanzberichte erstellen mussten, die die WpHG-Vorgaben
flr Halbjahresfinanzberichte erfiillen. Diese Pflicht besteht nicht mehr. Die Unternehmen dirfen nun anstelle
der Quartalsfinanzberichte sogenannte Quartalsmitteilungen veroffentlichen, die reduzierten inhaltlichen
Anforderungen unterliegen. Sie haben damit gréeren Freiraum fiir eine unter Kosten-Nutzen-Aspekten opti-
mierte Finanzberichterstattung. Davon macht auch RWE Gebrauch. Unsere Zwischenberichte Giber die ersten
drei bzw. neun Monate fallen fortan wesentlich kiirzer aus als bisher.

Neue Segmentstruktur zum 1. Januar 2016

Unsere Berichterstattung Uber das laufende Geschaftsjahr basiert auf einer neuen Segmentstruktur, die sich

an den energiewirtschaftlichen Wertschépfungsstufen orientiert. Hintergrund ist, dass wir unser Steuerungs-
modell angepasst haben. Kiinftig berichten wir Gber folgende fiinf Unternehmensbereiche: (1) Konventionelle
Stromerzeugung, (2) Erneuerbare Energien, (3) Trading/Gas Midstream, (4) Netze/Beteiligungen/Sonstige und
(5) Vertrieb. Neu sind die beiden letztgenannten Bereiche. Auf sie Gbertragen wir die Aktivitaten, die unter den
friiheren Segmenten Vertrieb/Verteilnetze Deutschland, Vertrieb Niederlande/Belgien, Vertrieb Grofbritan-
nien und Zentralost-/Siidosteuropa erfasst waren. Um die Vergleichbarkeit der 2016er-Zahlen mit denen des
Vorjahres zu gewéhrleisten, haben wir Letztere auf Pro-forma-Basis in die neue Struktur Gberfihrt. Die laufende
Reorganisation des RWE-Konzerns, (iber die wir auf Seite 11f. berichten, hat vorerst keine Auswirkungen auf
die Berichtsweise.

Die fiinf Unternehmensbereiche umfassen folgende Aktivitaten:

(1) Konventionelle Stromerzeugung: In diesem Unternehmensbereich ist unser deutsches, britisches,
niederldndisches und tirkisches Stromerzeugungsgeschaft mit konventionellen Kraftwerken zusammen-
gefasst. Auferdem gehdéren dazu die Braunkohleférderung von RWE Power im Rheinland und die auf
Projektmanagement und Ingenieurdienstleistungen spezialisierte RWE Technology International. Ab dem
laufenden Geschaftsjahr erfassen wir hier auch unsere Mehrheitsbeteiligung an der auf die Férderung
und Verstromung von Braunkohle spezialisierten Matra in Ungarn (vormals im Bereich Zentralost-/S(id-
osteuropa) und das schottische Biomassekraftwerk Markinch (vormals im Bereich Erneuerbare Energien).
Die Vorjahreszahlen wurden entsprechend angepasst. Gesteuert werden alle genannten Aktivitaten
von RWE Generation.

(2) Erneuerbare Energien: Hier berichten wir Gber unsere Stromproduktion aus regenerativen Quellen mit
Schwerpunkt auf Windkraft an Land (Onshore) und im Meer (Offshore) sowie auf Wasserkraft. Der Bereich
umfasst neben dem Betrieb auch die Entwicklung und den Bau von Erneuerbare-Energien-Anlagen. Seine
wichtigsten Erzeugungsstandorte liegen in Deutschland, Grofbritannien, den Niederlanden, Spanien und
Polen.
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(3) Trading/Gas Midstream: Dieser Bereich deckt das Tatigkeitsfeld von RWE Supply & Trading ab. Die Gesell-
schaft verantwortet den Energie- und Rohstoffhandel, die Vermarktung und Absicherung der Stromposition
des RWE-Konzerns sowie dessen gesamtes Gas-Midstream-Geschéft. Auflerdem beliefert sie einige grofie
deutsche und niederldandische Industrie- und Geschéftskunden mit Strom und Gas.

(4) Netze/Beteiligungen/Sonstige: Das Segment umfasst unser Verteilnetzgeschéaft in Deutschland (Strom/
Gas), Tschechien (Gas), Slowakei, Ungarn und Polen (alle Strom). Mit Ausnahme des Vertriebs sind auch die
Aktivitaten der vollkonsolidierten Regionalversorger (Netze, Stromerzeugung, Wassergeschéft u.a.) darin
enthalten, ferner grofSe Teile unseres Gasspeichergeschéfts. Die Minderheitsbeteiligungen an Versorgern
(z.B. an deutschen Stadtwerken und der sterreichischen KELAG) weisen wir komplett unter Netze/Beteili-
gungen/Sonstige aus.

(5) Vertrieb: Hier sind unsere Vertriebsaktivitaten in Deutschland, Niederlande/Belgien, GrofAbritannien und
zahlreichen Landern Osteuropas (Tschechien, Slowakei, Ungarn, Polen, etc.) zusammengefasst. In den
meisten dieser Markte bieten wir neben Strom und Gas auch Energielésungen an.

Einzelne konzernlibergreifende Aktivitdten stellen wir auferhalb der Unternehmensbereiche unter der Position
.Sonstige/Konsolidierung” dar. Dies gilt flr die Konzernholding RWE AG sowie unsere internen Dienstleister
RWE IT, RWE Group Business Services, RWE Service und RWE Consulting. In der Position enthalten ist auch
unsere Minderheitsbeteiligung am deutschen Stromiibertragungsnetzbetreiber Amprion.

Gednderte Erfassung von Gashandelsgeschaften

Weitere Anpassungen der Berichtsweise betreffen die Art und Weise, wie Absatzmengen und Umsatze aus
Handelsgeschaften erfasst werden. Dabei wenden wir verstarkt die Methode des Nettoausweises an, und zwar
insbesondere auch im Gashandel. Beim Nettoausweis werden Kaufe und Verkdufe saldiert. Anders als bei der
Bruttobetrachtung haben sie damit keinen Einfluss auf den Absatz und gehen nur mit der Handelsmarge in die
Erlése ein. Absatz und Umsatz im Bereich Trading/Gas Midstream fallen dadurch niedriger aus. Auf das Ergeb-
nis hat die Umstellung aber keinen Einfluss. Die Zahlen fiir 2015 haben wir entsprechend angepasst.
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Aufenumsatz 6% unter Vorjahr

GESCHAFTSENTWICKLUNG

Der RWE-Konzern hat im ersten Quartal 2016 einen Aufenumsatz von 13.657 Mio. € erwirtschaftet. In dieser
Zahl sind die Erdgas- und die Stromsteuer enthalten. Gegeniiber dem gleichen Zeitraum des Vorjahres haben

sich unsere Erlése um 6% verringert. Zuzuordnen ist das u.a. dem Vertriebsgeschaft in GrofRbritannien, wo wir

Kundenverluste hinnehmen mussten. Auferdem hat sich das Pfund gegeniiber dem Euro verbilligt, und zwar

von 1,36 € im Vorjahresquartal auf 1,28 €. Dadurch fallen die britischen Umsatze nach Umrechnung in Euro

niedriger aus. Leicht positiven Einfluss auf die Erlésentwicklung hatte, dass wir den slowakischen Energiever-
sorger VSE seit Ende August 2015 vollkonsolidieren (siehe Geschéftsbericht 2015, Seite 43), nachdem wir ihn
zuvor at-equity-bilanziert haben. Lasst man alle wesentlichen Konsolidierungs- und Wechselkurseffekte aufler

Betracht, ist unser Aufenumsatz um 7% gesunken.

Aufenumsatz Jan - Mrz Jan - Mrz +/- Jan - Dez

in Mio. € 2016 2015! in % 2015!
Konventionelle Stromerzeugung 474 534 -11,2 2.224
Erneuerbare Energien 120 88 36,4 382

Trading/Gas Midstream 911 1.378 -33,9 3.318

Netze/Beteiligungen/Sonstige 2.756 2.384 15,6 9.941

Vertrieb 9.370 10.101 -7,2 32.137

Sonstige/Konsolidierung 26 27 -3.7 88

RWE-Konzern 13.657 14.512 -5,9 48.090
Erdgas-/Stromsteuer 829 741 11,9 2.242
RWE-Konzern (ohne Erdgas-/Stromsteuer) 12.828 13.771 -6,8 45.848
1 Teilweise angepasste Werte; siehe Erlauterung auf Seite 1f.

Innenumsatz Jan - Mrz Jan - Mrz +/- Jan - Dez
in Mio. € 2016 2015" in % 2015!
Konventionelle Stromerzeugung 2.216 2.454 -9,7 9.005
Erneuerbare Energien 230 215 7,0 776
Trading/Gas Midstream 5.369 6.712 -20,0 19.081

Netze/Beteiligungen/Sonstige 847 736 15,1 3.284
Vertrieb 572 580 -1.4 1.831

1 Teilweise angepasste Werte; siehe Erlauterung auf Seite 1f.

EBITDA Jan - Mrz Jan - Mrz +/- Jan - Dez
in Mio. € 2016 2015 in % 2015
Konventionelle Stromerzeugung 554 687 -19,4 2.285
Erneuerbare Energien 233 224 4,0 818
Trading/Gas Midstream 167 13 - 164
Netze/Beteiligungen/Sonstige 802 780 2,8 2.896
Vertrieb 598 589 1.5 988
Sonstige/Konsolidierung -42 -89 52,8 -134
RWE-Konzern 2.312 2.204 4,9 7.017

1 Teilweise angepasste Werte; siehe Erlauterung auf Seite 1
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Betriebliches Ergebnis Jan - Mrz Jan - Mrz +/- Jan - Dez

in Mio. € 2016 2015 in % 2015
Konventionelle Stromerzeugung 354 441 -19,7 596
Erneuerbare Energien 154 153 0,7 488
Trading/Gas Midstream 166 7 - 156
Netze/Beteiligungen/Sonstige 583 575 1,4 1.955
Vertrieb 543 555 -2,2 830
Sonstige/Konsolidierung -54 -101 46,5 -188
RWE-Konzern 1.746 1.630 71 3.837

1 Teilweise angepasste Werte; siehe Erlduterung auf Seite 1

Betriebliches Ergebnis um 7 % iiber Vorjahr

Im Berichtszeitraum erzielten wir ein EBITDA von 2.312 Mio. € und ein betriebliches Ergebnis von 1.746 Mio. €.
Die jeweiligen Vorjahreswerte konnten wir damit um 5 bzw. 7% Ubertreffen. Zuzuordnen ist das u.a. dem
Energiehandel, der einen tberdurchschnittlichen Ergebnisbeitrag lieferte. Mit Blick auf das Gesamtjahr ist

zu bedenken, dass die Ertrage des RWE-Konzerns saisonalen Einfliissen unterliegen und im ersten Quartal

- vor allem witterungsbedingt - meist iberproportional hoch sind. Im aktuellen Zwischenabschluss wird die
Disproportionalitat dadurch verstarkt, dass bestimmte Aufwendungen (z.B. durch die Kernbrennstoffsteuer
und MaRnahmen zur Instandhaltung von Kraftwerken und Netzen), die wir fiir das laufende Jahr erwarten, bis
Ende Marz noch gar nicht oder nur in geringem Umfang angefallen sind. Auferdem darf das Handelsergebnis
des ersten Quartals nicht auf das Gesamtjahr hochgerechnet werden. An unserer Ergebnisprognose fiir 2016,
die wir im Geschaftsbericht 2015 auf Seite 89 veréffentlicht haben, halten wir fest. Weitere Informationen dazu
geben wir auf Seite 10 im vorliegenden Bericht.

Im ersten Quartal zeigte sich folgende Ergebnisentwicklung in den Unternehmensbereichen:

= Konventionelle Stromerzeugung: Das betriebliche Ergebnis hat sich hier erwartungsgemaf stark verringert:
Es sank um 20% auf 354 Mio. €. Ausschlaggebend dafiir war, dass wir den Strom unserer Kraftwerke zu
niedrigeren GroRhandelspreisen abgesetzt haben als 2015. Allerdings gab es auch preisbedingte Entlastun-
gen beim Einkauf von Brennstoffen; die Marktbedingungen fiir unsere Gaskraftwerke sind dadurch etwas
glinstiger geworden, und ihre Auslastung hat sich dementsprechend verbessert, vor allem in Grofbritannien.
Auch fortgesetzte Kostensenkungsmafinahmen und Ertrdge aus Grundstiicksverkdufen halfen uns dabei, den
Ergebnisriickgang zu begrenzen. Im Ubrigen fielen niedrigere Abschreibungen an. Das ergibt sich u.a. aus
den hohen Wertberichtigungen auf unser Erzeugungsportfolio, die wir im Jahresabschluss 2015 vorgenom-
men haben.

= Erneuerbare Energien: Der Unternehmensbereich erzielte ein gegeniiber 2015 nahezu unverandertes
betriebliches Ergebnis von 154 Mio. €. Positiv wirkte eine erhdhte Stromproduktion unserer neuen Offshore-
Windparks Gwynt y Mér vor der walisischen Kiiste und Nordsee Ost nérdlich von Helgoland, die im Vorjah-
resquartal noch nicht mit ihrer vollen Kapazitdt am Netz waren. Darliber hinaus erzielten wir Buchgewinne
aus dem Verkauf kleinerer Laufwasserkraftwerke an der oberen Ruhr. Gegenlaufig wirkte, dass im Vorjahres-
ergebnis noch Einmalertrage aus dem Verkauf der Netzinfrastruktur von Gwynt y Mor enthalten waren, die
nun weggefallen sind. Darliber hinaus belastete das stark gefallene Preisniveau im Stromgrof3handel die
Ertragslage, denn teilweise erhalten unsere Erneuerbare-Energien-Anlagen keine feste Einspeisevergiitung
und tragen somit ein Marktrisiko.
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= Trading/Gas Midstream: Das betriebliche Ergebnis des Bereichs hat sich von 7 Mio. € auf 166 Mio. € erhdht.
Im Energiehandel blicken wir auf ein sehr erfolgreiches erstes Quartal zuriick. Das Ergebnis lag hier deut-
lich Gber dem unterdurchschnittlichen Vorjahresniveau. Im Gas-Midstream-Geschaft missen wir dagegen
weiterhin Belastungen verkraften, weil langfristig kontrahierte Gasspeicherkapazitdten nicht kostendeckend
bewirtschaftet oder vermarktet werden kénnen.

= Netze/Beteiligungen/Sonstige: Trotz gestiegener Aufwendungen fir die Instandhaltung unserer Netzinfra-
struktur schlossen wir hier mit 583 Mio. € knapp (ber dem Vorjahreswert ab. Ein Grund dafiir war, dass wir
unsere Beteiligung an der deutschen Verteilnetzgesellschaft WestEnergie GmbH Anfang 2016 neubewertet
und damit stille Reserven aufgedeckt haben. Ferner erhéhten sich unsere Buchgewinne aus Netzverkaufen,
wenngleich wir fir das Gesamtjahr einen Riickgang erwarten. Auflerdem fiihrten kiihlere Temperaturen zu
einem Anstieg der Durchleitungsmengen in unserem tschechischen Gasverteilnetz. Gegenlaufig wirkte, dass
wir in Deutschland Riickstellungen fiir Altersteilzeitmafinahmen gebildet haben.

= Vertrieb: Der Unternehmensbereich erzielte ein betriebliches Ergebnis von 543 Mio. €. Das ist etwas weni-
ger als 2015. Im deutschen Vertrieb konnte ein Anstieg der Vorkosten (Netznutzungsentgelte, Steuern und
Abgaben) nur teilweise durch Preisanpassungen aufgefangen werden. In den Niederlanden erzielten wir
hohere Ertrage im Haushaltskundengeschift; allerdings entfiel auch ein positiver Einmaleffekt aus dem Vor-
jahr, der sich aus der Auflésung einer Riickstellung fir Rechtsrisiken ergab. Im britischen Vertrieb kam zum
Tragen, dass sich die Zahl unserer Privatkunden im Laufe des vergangenen Jahres deutlich verringert hat und
wir Kunden teilweise nur dadurch halten konnten, dass wir ihnen Kontrakte mit vergiinstigten Konditionen
angeboten haben. Im ersten Quartal 2016 hat sich unsere Marktposition bei Haushalten aber wieder etwas
stabilisiert. Positiv wirkte, dass wir uns in Grofbritannien zu niedrigeren Preisen mit Strom und Gas einde-
cken konnten. Ferner sank der Aufwand fir die Umsetzung des staatlichen Programms ECO (Energy Compa-
nies Obligation), das die grofen Stromanbieter zur Finanzierung von Energiesparmainahmen bei Privathaus-
halten verpflichtet.

Das neutrale Ergebnis, in dem wir bestimmte nicht-operative oder aperiodische Einmaleffekte erfassen, hat
sich um 363 Mio. € auf 30 Mio. € verbessert. Ein Grund dafir ist, dass die Bilanzierung bestimmter Derivate,
mit denen wir uns gegen Preisschwankungen absichern, per saldo zu Ertragen fiihrte, nachdem im Vorjahr
noch Verluste angefallen waren. Das Vorjahresergebnis war zudem noch dadurch belastet, dass wir Riickstel-
lungen fiir Rechtsrisiken aus einem Schiedsverfahren gebildet hatten. Allerdings mussten wir auch 2016 einen
negativen Einmaleffekt verkraften, der sich aus Abschreibungen auf unsere deutschen Gasspeicher ergab.

5



6

GESCHAFTSENTWICKLUNG

Finanzergebnis Jan - Mrz Jan - Mrz +/- Jan - Dez
in Mio. € 2076 2015 in Mio. € 2015
Zinsertrage 92 57 35 265
Zinsaufwendungen -287 =273 -14 -1.069
Zinsergebnis -195 -216 21 -804
Zinsanteile an Zufiihrungen zu langfristigen Riickstellungen -200 -223 23 -821
Ubriges Finanzergebnis -196 210 -406 36
Finanzergebnis -591 -229 -362 -1.589

Unser Finanzergebnis lag mit =591 Mio. € um 362 Mio. € unter dem Vorjahreswert. Leichten Verbesserungen

beim Zinsergebnis und bei den Zinsanteilen an Zufiihrungen zu den langfristigen Riickstellungen stand eine

starke Verschlechterung beim {ibrigen Finanzergebnis gegeniiber. Diese beruht darauf, dass wir im Vorjahr
hohe Gewinne aus Wertpapierverkdufen erzielt hatten, wahrend im Berichtszeitraum Verluste aus solchen
Transaktionen anfielen. Hinzu kamen negative Ergebniseffekte aus der Bewertung von Finanzgeschaften.

Uberleitung zum Nettoergebnis Jan - Mrz Jan - Mrz +/- Jan - Dez
2016 2015 in % 2015
EBITDA Mio. € 2.312 2.204 4,9 7.017
Betriebliche Abschreibungen Mio. € -566 -574 1,4 -3.180
Betriebliches Ergebnis Mio. € 1.746 1.630 71 3.837
Neutrales Ergebnis Mio. € 30 -333 109,0 -2.885
Finanzergebnis Mio. € =591 -229 -158,1 -1.589
Ergebnis fortgefiihrter Aktivitaten vor Steuern Mio. € 1.185 1.068 11,0 -637
Ertragsteuern Mio. € -161 -246 34,6 -603
Ergebnis fortgefiihrter Aktivitaten Mio. € 1.024 822 24,6 -1.240
Ergebnis nicht fortgefiihrter Aktivitaten Mio. € - 1.524 - 1.524
Ergebnis Mio. € 1.024 2.346 -56,4 284
Davon:
Ergebnisanteile anderer Gesellschafter Mio. € 135 142 -4,9 356
Ergebnisanteile der Hybridkapitalgeber der RWE AG Mio. € 10 38 -73,7 98
Nettoergebnis/Ergebnisanteile der Aktionére der RWE AG Mio. € 879 2.166 -59,4 -170
Bereinigtes Nettoergebnis Mio. € 857 877 -2,3 1.125
Ergebnis je Aktie € 1,43 3,52 -59,4 -0,28
Bereinigtes Nettoergebnis je Aktie € 1,39 1,43 -2,8 1,83
Zahl der im Umlauf befindlichen Aktien (Durchschnitt) Mio. Stiick 614,7 614,7 - 614,7
Steuerquote % 14 23 - -

Das Ergebnis fortgefiihrter Aktivitaten vor Steuern erhéhte sich um 11% auf 1.185 Mio. €. Trotz der oben
erwahnten Verluste aus Wertpapierverkdufen, die nicht steuerlich abzugsfahig waren, fiel unsere Steuerquote

mit 14% ungewdhnlich niedrig aus. Grund dafir ist, dass wir in groferem Umfang latente Steuern aktiviert
haben. Aktive latente Steuern sind ein Anspruch auf kiinftige Steuererméfigungen, der sich aus Unterschieden
im Ansatz und/oder in der Bewertung von Vermdgensgegenstanden und Schulden zwischen der Steuerbilanz
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und der IFRS-Bilanz ergibt. Die Aktivierung latenter Steuern setzt voraus, dass steuerliche Gewinne anfallen,
die eine Nutzung der Steuererméfigungen erlauben. Dies wird 2016 aller Voraussicht nach der Fall sein,
denn wir rechnen mit Einmalertragen aus der Aufdeckung stiller Reserven im Zuge der Reorganisation des
RWE-Konzerns.

Nach Steuern erzielten wir mit unseren fortgefiihrten Aktivitaten ein Ergebnis von 1.024 Mio. € (Vorjahr:
822 Mio. €). Im Berichtszeitraum fiel kein Ergebnis aus nicht fortgefiihrten Aktivitdten an. Im Vorjahr hatten
wir unter dieser Position noch einen Betrag von 1.524 Mio. € ausgewiesen, der im Wesentlichen auf den
Buchgewinn aus der Verduferung von RWE Dea zuriickzufiihren war.

Die Ergebnisanteile anderer Gesellschafter sind um 5% auf 135 Mio. € gesunken, weil einige vollkonsolidier-
te Gesellschaften, an denen Konzernfremde beteiligt sind, unter Vorjahr abschlossen. Das betrifft vor allem
unsere deutschen Regionalversorger, die 2015 von den erwdhnten Einmalertrdgen aus Wertpapierverkdufen
profitiert hatten.

Auf unsere Hybridkapitalgeber entfielen Ergebnisanteile von 10 Mio. € (Vorjahr: 38 Mio. €). Beriicksichtigt
werden hier nur solche Hybridanleihen, die gemap IFRS dem Eigenkapital zuzuordnen sind. Im Berichtszeit-
raum traf dies nur noch auf eine einzige von unseren insgesamt sieben Hybridanleihen zu, namlich jene Uber
750 Mio. £. Eine zweite Anleihe, die das Kriterium erfillte, war zum 28. September 2015 abgeldst worden.
Dabei handelte es sich um Papiere mit 1.750 Mio. € Nominalvolumen, die wir im Jahr 2010 begeben hatten.

Aus den dargestellten Entwicklungen ergibt sich ein gegeniiber 2015 stark verringertes Nettoergebnis von
879 Mio. €. Bei 614,7 Millionen ausstehenden RWE-Aktien entspricht dies einem Ergebnis je Aktie von 1,43 €
(Vorjahr: 3,52 €).

Bereinigtes Nettoergebnis leicht unter Vorjahr

Das bereinigte Nettoergebnis belief sich auf 857 Mio. €. Vom Nettoergebnis unterscheidet es sich dadurch,
dass das durch Einmaleffekte gepragte neutrale Ergebnis (einschlieflich der darauf entfallenden Steuern) und
gegebenenfalls weitere Sondereinfliisse herausgerechnet werden. Trotz hGherer operativer Ertrage hat sich
das bereinigte Nettoergebnis gegeniiber 2015 um 2% verringert. Hauptgrund dafiir war das verschlechterte
Finanzergebnis.

Investitionen Jan - Mrz Jan - Mrz +/- Jan - Dez
in Mio. € 2016 2015" in Mio. € 2015'
Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte 326 364 -38 2.898
Davon:
Konventionelle Stromerzeugung 63 110 -47 855
Erneuerbare Energien 23 69 -46 404
Trading/Gas Midstream - 1 -1 10
Netze/Beteiligungen/Sonstige 163 131 32 1.305
Vertrieb 52 42 10 287
Sonstige/Konsolidierung 25 1 14 37
Investitionen in Finanzanlagen 47 50 -3 405
Investitionen gesamt 373 414 -41 3.303

1 Teilweise angepasste Werte; siehe Erlauterung auf Seite 1
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Riickldufige Investitionen in Stromerzeugungskapazititen

Unsere Investitionen lagen mit 373 Mio. € um 10% unter dem Vorjahresniveau. Fiir Sachanlagen und imma-
terielle Vermdgenswerte setzten wir 326 Mio. € ein und fiir Finanzanlagen 47 Mio. €. Das sind 10 bzw. 6%
weniger als 2015. Einen deutlichen Riickgang der Sachausgaben verzeichneten wir im Bereich Konventionelle
Stromerzeugung, nachdem wir 2015 noch verstarkt in die Modernisierung der britischen Gaskraftwerke
Pembroke und Staythorpe investiert hatten. Auch im Bereich Erneuerbare Energien haben sich die Investiti-
onen erheblich verringert. Den Ausschlag gab hier, dass wir mit den Offshore-Windparks Nordsee Ost und
Gwynt y Mo6r zwei Gro[Sprojekte abschliefen konnten. Die Windparks sind im Mai bzw. Juni 2015 eingeweiht
worden. Gestiegen ist der Mitteleinsatz dagegen im Bereich Netze/Beteiligungen/Sonstige, denn wegen
glinstiger Witterungsbedingungen konnten wir in den Wintermonaten umfangreichere Mafinahmen zur
Verbesserung der Netzinfrastruktur in Angriff nehmen.

Kapitalflussrechnung Jan - Mrz Jan - Mrz +/- Jan - Dez
in Mio. € 2016 2015 in Mio. € 2015
Funds from Operations 1.496 2.255 -759 3.058
Veranderung des Nettoumlaufvermégens -3.496 -2.882 -614 281
Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit fortgefiihrter Aktivitaten -2.000 -627 -1.373 3.339
Cash Flow aus der Investitionstatigkeit fortgefiihrter Aktivitaten -97 1.400 -1.497 -1.795
Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit fortgefiihrter Aktivitaten 3.712 -801 4.513 -2.303
Einfluss von Wechselkurs- und sonstigen Wertanderungen auf die

flissigen Mittel -13 27 -40 14
Veranderung der fliissigen Mittel 1.602 -1 - -745
Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit fortgefiihrter Aktivitaten -2.000 -627 -1.373 3.339
Abzgl. Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte' -291 -364 73 -2.898
Free Cash Flow -2.291 -991 -1.300 a1

1 Die Position umfasst ausschlieflich zahlungswirksame Investitionen.

Operativer Cash Flow durch Sondereffekte belastet

Der Cash Flow aus der laufenden Geschaftstatigkeit, den wir mit unseren fortgefiihrten Aktivitaten erzielten,
betrug -2.000 Mio. €. Auch der Vorjahreswert (-627 Mio. €) war negativ gewesen. Maf3geblich dafiir sind
saisonale Einflisse, die sich in Verdnderungen des Nettoumlaufvermdgens widerspiegeln. Eine Rolle spielt
hier, dass der Strom- und Gasabsatz im ersten Quartal witterungsbedingt Gberdurchschnittlich hoch ist, wah-
rend die Zahlungen der Kunden gleichmafig tber das Jahr verteilt sind. Dies fiihrt typischerweise zu einem
hohen Forderungsaufbau im Vertriebsgeschaft und einem dementsprechend niedrigeren operativen Cash
Flow. Auferdem féllt ein Grof3teil der Ausgaben fiir CO,-Emissionsrechte auf das erste Quartal. Die deutliche
Verschlechterung des operativen Cash Flow gegeniiber 2015 l&sst sich u.a. darauf zuriickfiihren, dass wir in
wesentlich grofierem Umfang Sicherheitsleistungen fiir Termingeschafte erbringen mussten. Auch dieser Effekt
zeigte sich in der Entwicklung des Nettoumlaufvermégens.

Durch die Investitionstatigkeit fortgefiihrter Aktivitdten sind 97 Mio. € abgeflossen, obwohl unsere Einnahmen
aus dem Verkauf von Beteiligungen und Sachanlagen etwas héher waren als die Ausgaben fiir Investitionen.
Hintergrund ist, dass wir - wie im Vorjahr - die Kapitaldeckung fiir unsere Pensionszusagen aufgestockt haben:
Dazu sind Mittel in Héhe von 0,2 Mrd. € auf Treuhdnder bzw. Einrichtungen zur betrieblichen Altersversorgung
Ubertragen worden. Im Vorjahresabschluss hatten wir noch einen hohen Nettozufluss aus der Investitionstatig-
keit ausgewiesen, der sich im Wesentlichen aus dem Verkauf von RWE Dea ergab.
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Unser Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit fortgefiihrter Aktivitaten fiel mit 3.712 Mio. € aufergewdhn-
lich hoch aus (Vorjahr: -801 Mio. €). Ausschlaggebend dafiir war, dass wir im Rahmen unseres Commercial-
Paper-Programms Mittel im Gesamtwert von 3,0 Mrd. € aufgenommen haben. Auflerdem sind wir zusatzliche
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten eingegangen. Gegenldufig wirkten Ausschiittungen, die wir an
Miteigentiimer vollkonsolidierter RWE-Gesellschaften und an Hybridkapitalgeber geleistet haben.

Aufgrund der dargestellten Zahlungsstrome aus der Geschéfts-, Investitions- und Finanzierungstatigkeit hat
sich unser Liquiditatsbestand per saldo um 1.602 Mio. € erhéht.

Der Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit, verringert um die Investitionen in Sachanlagen und immate-
rielle Vermogenswerte, ergibt den Free Cash Flow. Dieser betrug —2.291 Mio. €, gegenliber -991 Mio. € im
Vorjahreszeitraum.

Nettoschulden 31.03.2016 31.12.2015 +/-
in Mio. € in Mio. €
Flissige Mittel 4.138 2.522 1.616
Wertpapiere 7.562 7.676 -114
Sonstiges Finanzvermdgen 1.485 1.337 148
Finanzvermdgen 13.185 11.535 1.650
Anleihen, Schuldscheindarlehen, Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten,
Commercial Paper 20.278 16.981 3.297
Wahrungskurssicherung von Anleihen -130 -192 62
Sonstige Finanzverbindlichkeiten 2.267 2.099 168
Finanzverbindlichkeiten 22.415 18.888 3.527
Nettofinanzschulden 9.230 7.353 1.877
Riickstellungen fiir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen 6.696 5.842 854
Aktivisch ausgewiesenes Nettovermdgen bei fondsgedeckten Pensionsverpflichtungen -14 -15 1
Riickstellungen fiir Entsorgung im Kernenergiebereich 10.496 10.454 42
Bergbaubedingte Riickstellungen 2.550 2.527 23
Korrektur Hybridkapital (Rating-relevanter Anteil) -1.041 -1.035 -6
Zuziiglich 50% des als Eigenkapital ausgewiesenen Hybridkapitals 448 475 =27
Abziiglich 50% des als Fremdkapital ausgewiesenen Hybridkapitals -1.489 -1.510 21
Nettoschulden 27.917 25.126 2.791

Nettoschulden auf 27,9 Mrd. € gestiegen

Unsere Nettoschulden lagen zum 31. Madrz 2016 bei 27,9 Mrd. € und damit deutlich liber dem Stand vom
31. Dezember 2015 (25,1 Mrd. €). Hauptursache dafir ist der negative Free Cash Flow. Auferdem sind die
Pensionsriickstellungen gestiegen, weil wir bei ihrer Berechnung niedrigere Diskontierungssétze zugrunde
gelegt haben. Wir trugen damit der aktuellen Entwicklung der Marktzinsen Rechnung. Die neuen Diskontie-
rungssatze belaufen sich auf 1,9% in Deutschland und 3,4% in Grofbritannien, gegeniiber 2,4 bzw. 3,6%
im Jahresabschluss 2015. Erlose aus Desinvestitionen starkten dagegen unsere Finanzposition. Gro[3te Ein-
zeltransaktion war der Verkauf unserer Minderheitsbeteiligung am Luxemburger Energieversorger Enovos,
Uber die wir auf Seite 11 berichten. Schuldenmindernd wirkte auch die Abwertung des britischen Pfunds:
Sie hatte zur Folge, dass sich unsere in dieser Wahrung begebenen Anleihen auf Euro-Basis verbilligten.
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Erwartungen zur Ergebnisentwicklung 2016 unveradndert

Unseren Ausblick zum diesjahrigen Geschaftsverlauf des RWE-Konzerns, den wir im Marz 2016 veroffentlicht
haben (siehe Geschéftsbericht 2015, Seite 88 ff.), kdnnen wir grofitenteils bestatigen. Sdmtliche Prognosen,
die sich auf die Ergebnisentwicklung beziehen, haben Bestand. Sie sind in der Tabelle unten zusammengefasst.

Ergebnisausblick fiir 2016 Ist 2015' Prognose vom Prognoseanpassung
in Mio. € Madrz 20162 Mai 2016

EBITDA 7.017 5,2 bis 5,5 Mrd. € -
Betriebliches Ergebnis 3.837 2,8 bis 3,1 Mrd. € -
Konventionelle Stromerzeugung 596 deutlich unter Vorjahr -
Erneuerbare Energien 488 deutlich unter Vorjahr -
Trading/Gas Midstream 156 deutlich iiber Vorjahr -
Netze/Beteiligungen/Sonstige 1.955 deutlich unter Vorjahr -
Vertrieb 830 moderat unter Vorjahr -
Bereinigtes Nettoergebnis 1.125 0,5 bis 0,7 Mrd. € -

1 Teilweise angepasste Werte; siehe Erlauterung auf Seite 1

2 Klassifizierungen wie ,moderat” oder ,deutlich” beziehen sich auf prozentuale Abweichungen vom jeweiligen Vorjahreswert.

Die einzige Anderung gegeniiber der Mirz-Prognose ergibt sich bei der Hohe der Nettoschulden zum 31. De-
zember 2016. Bislang waren wir von einem Wert in der Gréfenordnung des Vorjahres (25,1 Mrd. €) ausgegan-
gen. Wir haben dabei u. a. unterstellt, dass das Zinsniveau stabil bleibt - und somit auch die Abzinsungsfak-
toren fiir die langfristigen Rickstellungen. Wie auf Seite 9 dargelegt, hat sich diese Annahme nicht bestatigt.
Aufgrund des jiingsten Zinsriickgangs und der dadurch bedingten Aufstockung der Pensionsriickstellungen
gehen wir nun von einem moderaten Anstieg der Nettoschulden aus.
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Im Berichtszeitraum

RWE stockt Effizienzsteigerungsprogramm auf

Mitte Februar haben wir bekanntgegeben, dass wir zusatzliche Mafinahmen zur Starkung der Finanz- und
Ertragskraft von RWE in Angriff nehmen. Die Zielvorgabe fiir das laufende Effizienzsteigerungsprogramm
haben wir um 500 Mio. € auf 2,5 Mrd. € aufgestockt. Das ist der dauerhafte Ergebniseffekt, den wir mit dem
Programm erreichen wollen und der ab 2018 in vollem Umfang zum Tragen kommen soll. Zuvor hatten wir uns
2,0 Mrd. € bis 2017 zum Ziel gesetzt. Gestartet wurde das Programm im Jahr 2012. Es umfasst eine Vielzahl
von Maflnahmen, mit denen operative Prozesse verbessert und Einsparungen bei Verwaltung und IT erreicht
werden sollen. Mit den seit 2012 ergriffenen Mafinahmen haben wir bis Ende vergangenen Jahres bereits
einen Ergebniseffekt von 1,6 Mrd. € realisiert. Die zusatzlichen Mafinahmen ergreifen wir schwerpunktmapig
auf dem Gebiet der konventionellen Stromerzeugung. Auferdem wollen wir unser britisches Vertriebsgeschaft
umfassend restrukturieren.

RWE baut Gasvertrieb in Ungarn aus

Ende Februar haben wir mit dem zum italienischen ENI-Konzern gehdrenden ungarischen Gasversorger TIGAZ
vereinbart, dass wir seine Industrie- und Geschaftskunden tibernehmen. Die Kunden sind zum 1. April auf
unsere Tochtergesellschaft MASZ iibergegangen. Unser Anteil am ungarischen Gas-Wettbewerbsmarkt hat sich
damit auf rund 10% erhdht. Mittelfristig streben wir einen Anteil von bis zu 15% an diesem Marktsegment an.
RWE ist seit Mitte 2015 wieder im ungarischen Gasvertrieb aktiv; erst im April 2014 hatten wir unsere Minder-
heitsbeteiligung am Budapester Gasversorger FOGAZ an den staatlichen ungarischen Energiekonzern MVM
verkauft. Grund dafiir waren die ungilinstigen Rahmenbedingungen im regulierten Endkundengeschaft.

RWE steigt bei Luxemburger Versorger Enovos aus

Anfang Méarz haben wir unseren 18,4 %-Anteil am Luxemburger Energieversorger Enovos verkauft. Erworben
wurde er von einem Konsortium unter der Fiihrung des GroRherzogtums Luxemburg und der Investmentgesell-
schaft Ardian. Unser Beweggrund fiir die Verduferung war, dass wir nur begrenzten Einfluss auf die Geschafts-
politik des Unternehmens hatten.

Nach Ablauf des Berichtszeitraums

Neue Gesellschaft fiir erneuerbare Energien, Netze und Vertrieb geht operativ an den Start

Plnktlich zum 1. April 2016 hat die neue RWE-Tochtergesellschaft flir erneuerbare Energien, Netze und Ver-
trieb die Geschaftstatigkeit aufgenommen. Sie tragt Gbergangsweise den Namen ,,RWE International SE”. Im
Sommer soll ihr endgiiltiger Name bekannt gegeben werden. Wir planen, das Kapital der neuen Gesellschaft
bis Ende 2016 im Rahmen eines Bérsengangs um rund 10% zu erhéhen. Die Erlése wollen wir vorwiegend
fur die Finanzierung von Wachstumsprojekten einsetzen. lhren Firmensitz hat die neue Gesellschaft - ebenso
wie die RWE AG - in Essen. Inzwischen haben alle Mitglieder des Vorstands der RWE International SE ihre
Amter angetreten. Peter Terium (Vorstandsvorsitzender), Dr. Bernhard Giinther (Finanzvorstand) und Uwe
Tigges (Personalvorstand und Arbeitsdirektor) gehéren dem Gremium in gleicher Funktion an, die sie bei der
RWE AG ausiliben. Nach dem geplanten Bérsengang der neuen Gesellschaft werden Terium und Giinther aus
dem Vorstand der RWE AG ausscheiden und allein dem Vorstand der RWE International SE angehdren. Den
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Vorsitz im Vorstand der RWE AG soll dann Dr. Rolf Martin Schmitz libernehmen, der dort derzeit stellvertre-
tender Vorsitzender ist. Dr. Markus Krebber, zurzeit Vorsitzender der Geschéaftsfiihrung von RWE Supply & Tra-
ding, soll Bernhard Giinther als Finanzvorstand der RWE AG folgen. Uwe Tigges wird neben seiner Tatigkeit

in der RWE International SE bis Ende April 2017 Personalvorstand und Arbeitsdirektor der RWE AG bleiben.
Zum sechskopfigen Vorstand der neuen Tochtergesellschaft gehdren auch Dr. Hans Biinting, Hildegard Mdller
und Martin Herrmann. Sie tragen die operative Verantwortung fiir die erneuerbaren Energien (Biinting), die
Netze (Miller) und den Vertrieb (Herrmann). Hans Biinting war zuvor Vorsitzender der Geschaftsfiihrung von
RWE Innogy, Hildegard Miiller Hauptgeschaftsfiihrerin des Bundesverbands der Energie- und Wasserwirtschaft
(BDEW) und Martin Herrmann Vorsitzender der Geschaftsfiihrung von RWE East.

RWE setzt Dividende fiir Stammaktien aus - Ausschiittung von 0,13 € je Vorzugsaktie

Die Hauptversammlung der RWE AG hat am 20. April 2016 dem Dividendenvorschlag von Vorstand und
Aufsichtsrat fir das Geschéaftsjahr 2015 mit breiter Mehrheit zugestimmt. Die Ausschiittung fiir Inhaber von
Stammaktien wurde dementsprechend ausgesetzt, wahrend Inhaber von Vorzugsaktien den satzungsgemafen
Vorzugsgewinnanteil von 0,13 Euro je Aktie erhielten. Bei insgesamt 39.000.000 Vorzugsaktien betrug das
Ausschiittungsvolumen rund 5 Mio. €. Im Vorjahr waren noch 1,00 € je Stamm- und Vorzugsaktie und damit
insgesamt 615 Mio. € gezahlt worden. Der Dividendenvorschlag fiir 2015 spiegelte politische Risiken und die
zuletzt drastische Verschlechterung der Ertragsperspektiven in der konventionellen Stromerzeugung wider.

Kommission legt Vorschldage zur Finanzierung des Kernenergieausstiegs vor

Die von der Bundesregierung eingesetzte ,Kommission zur Uberpriifung der Finanzierung des Kernenergieaus-
stiegs” (KFK) hat am 27. April ihre Empfehlungen vorgelegt. Sie schlagt vor, dass die Energieversorger Mittel in
Hohe ihrer fiir die Zwischen- und Endlagerung radioaktiver Abfalle gebildeten Riickstellungen in einen exter-
nen Fonds einzahlen. Der Gesamtbetrag wird auf 17,2 Mrd. € veranschlagt (Stand: Ende 2014). Die Mittel fir
den Riickbau der Anlagen sollen dagegen bei den Energieversorgern verbleiben. Allerdings sollen die dafir
gebildeten Riickstellungen in den Konzernbilanzen transparenter ausgewiesen werden. Die KFK tritt aufferdem
dafir ein, dass die Energieversorger Gber die erwdhnten 17,2 Mrd. € hinaus einen Risikoaufschlag von 35%
(6,1 Mrd. €) leisten, um im Gegenzug von Haftungsrisiken aus etwaigen Kostensteigerungen auf dem Gebiet
der Zwischen- und Endlagerung befreit zu werden. Der Zusatzbetrag soll bis spatestens 2022 entrichtet
werden. Damit summieren sich die Zahlungen, die von RWE, E.ON, Vattenfall, EnBW und den Stadtwerken
Minchen insgesamt zu leisten waren, nach den Vorstellungen der Kommission auf 23,3 Mrd. €.

Aus unserer Sicht ist die von der KFK vorgeschlagene Aufteilung der Verantwortung zwischen Unternehmen
und Staat grundsatzlich nachvollziehbar; das Konzept geht in die richtige Richtung. Die RWE AG steht zu ihren
Verpflichtungen fir die Abwicklung der Kernenergie. Wir haben dafiir Riickstellungen gebildet, die auch im
internationalen Vergleich sehr konservativ sind und damit ein hohes Ma[} an Vorsorge gegen Kostensteige-
rungsrisiken enthalten. Der dariiber hinaus geforderte Risikoaufschlag belastet die RWE AG aber in unverant-
wortlichem Mafe. Es ist bedauerlich, dass die Kommission die 6konomische Situation der Unternehmen nicht
zur Kenntnis genommen hat. Jetzt wird es darauf ankommen, wie der Gesetzgeber die Vorschldage im Detail
umsetzt.
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Gewinn- und Verlustrechnung'

Jan - Mrz Jan - Mrz

in Mio. € 2016 2015
Umsatzerldse (inkl. Erdgas-/Stromsteuer) 13.657 14.512
Erdgas-/Stromsteuer -829 -741
Umsatzerldse 12.828 13.771
Materialaufwand -8.884 -10.097
Personalaufwand -1.262 -1.213
Abschreibungen -769 -574
Sonstiges betriebliches Ergebnis -240 -764
Ergebnis aus at-Equity-bilanzierten Beteiligungen 81 93
Ubriges Beteiligungsergebnis 22 81
Finanzertrage 304 1.015
Finanzaufwendungen -895 -1.244
Ergebnis fortgefiihrter Aktivitdten vor Steuern 1.185 1.068
Ertragsteuern -161 -246
Ergebnis fortgefiihrter Aktivitaten 1.024 822
Ergebnis nicht fortgefiihrter Aktivitaten 1.524
Ergebnis 1.024 2.346
Davon: Ergebnisanteile anderer Gesellschafter 135 142
Davon: Ergebnisanteile der Hybridkapitalgeber der RWE AG 10 38
Davon: Nettoergebnis/Ergebnisanteile der Aktionare der RWE AG 879 2.166
Unverwassertes und verwassertes Ergebnis je Stamm- und Vorzugsaktie in € 1,43 3,52
Davon: aus fortgefiihrten Aktivitaten in € 1,43 1,04
Davon: aus nicht fortgefiihrten Aktivitdten in € 2,48

1 Angepasste Vorjahreswerte
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Gesamtergebnisrechnung’

Jan - Mrz Jan - Mrz
in Mio. € 2016 2015
Ergebnis 1.024 2.346
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste leistungsorientierter Pensionszusagen und
ahnlicher Verpflichtungen -574 -891
Anteilig erfasste Ertrdge und Aufwendungen at-Equity-bilanzierter Beteiligungen -2 1
Im Eigenkapital direkt erfasste Ertrage und Aufwendungen, die nicht erfolgswirksam
umzugliedern sind -576 -890
Unterschied aus der Wahrungsumrechnung 14 296
Marktbewertung von zur Verauferung verfiigharen Finanzinstrumenten 10 -73
Marktbewertung von Finanzinstrumenten in Sicherungsbeziehung =270 181
Im Eigenkapital direkt erfasste Ertrdge und Aufwendungen, die zukiinftig erfolgswirksam
umzugliedern sind -246 404
Im Eigenkapital direkt erfasste Ertrage und Aufwendungen (Other Comprehensive Income) -822 -486
Summe der erfassten Ertrage und Aufwendungen (Total Comprehensive Income) 202 1.860
Davon: auf Aktiondre der RWE AG entfallend 181 1.698
Davon: auf Hybridkapitalgeber der RWE AG entfallend 10 38
Davon: auf andere Gesellschafter entfallend 11 124

1 Betrdge nach Steuern
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Bilanz
Aktiva 31.03.2016 31.12.2015
in Mio. €
Langfristiges Vermdgen
Immaterielle Vermdgenswerte 12.928 13.215
Sachanlagen 28.469 29.357
Investment Property 71 72
At-Equity-bilanzierte Beteiligungen 2.806 2.952
Ubrige Finanzanlagen 886 885
Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 2.272 2.506
Latente Steuern 3.162 2.466
50.594 51.453
Kurzfristiges Vermdgen
Vorréte 1.820 1.959
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 6.815 5.601
Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 11.708 10.321
Wertpapiere 7.337 7.437
Fliissige Mittel 4.138 2.522
Zur Verduferung bestimmte Vermdogenswerte 41
31.818 27.881
82.412 79.334
Passiva 31.03.2016 31.12.2015
in Mio. €
Eigenkapital
Anteile der Aktiondre der RWE AG 6.029 5.847
Anteile der Hybridkapitalgeber der RWE AG 896 950
Anteile anderer Gesellschafter 2.038 2.097
8.963 8.894
Langfristige Schulden
Riickstellungen 25.451 24.623
Finanzverbindlichkeiten 16.234 16.718
Ubrige Verbindlichkeiten 2.428 2.741
Latente Steuern 1.035 1.233
45.148 45.315
Kurzfristige Schulden
Riickstellungen 5.556 5.186
Finanzverbindlichkeiten 6.311 2.362
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 5.343 6.122
Ubrige Verbindlichkeiten 11.091 11.436
Zur Verduferung bestimmte Schulden 19
28.301 25.125

82.412 79.334
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Kapitalflussrechnung

Jan - Mrz Jan - Mrz
in Mio. € 2016 2015
Ergebnis fortgefiihrter Aktivitaten 1.024 822
Abschreibungen/Zuschreibungen 770 574
Veranderung der Riickstellungen 413 937
Latente Steuern/Zahlungsunwirksame Ertrdge und Aufwendungen/Ergebnis aus dem Abgang von
Anlagegegenstanden und Wertpapieren -711 -78
Veranderung des Nettoumlaufvermégens -3.496 -2.882
Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit fortgefiihrter Aktivitaten -2.000 -627
Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit nicht fortgefiihrter Aktivitaten -125
Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit -2.000 -752
Investitionen in Anlagegegenstande/Akquisitionen -316 -415
Einnahmen aus Anlagenabgdngen/Desinvestitionen 452 4.758
Veranderung der Wertpapiere und Geldanlagen -233 -2.943
Cash Flow aus der Investitionstatigkeit fortgefiihrter Aktivitaten’ -97 1.400
Cash Flow aus der Investitionstatigkeit nicht fortgefiihrter Aktivitaten -111
Cash Flow aus der Investitionstatigkeit’ -97 1.289
Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit fortgefiihrter Aktivitaten 3.712 -801
Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit nicht fortgefiihrter Aktivitaten 260
Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit 3.712 -541
Zahlungswirksame Veranderung der fliissigen Mittel 1.615 -4
Einfluss von Wechselkurs- und sonstigen Wertédnderungen auf die flissigen Mittel -13 27
Veranderung der fliissigen Mittel 1.602 23
Fliissige Mittel zum Anfang des Berichtszeitraums 2.536 3.257
Davon: als ,,.zur Verduferung bestimmte Vermdgenswerte” ausgewiesen -14 -86
Flissige Mittel zum Anfang des Berichtszeitraums laut Konzernbilanz 2.522 3.171
Fliissige Mittel zum Ende des Berichtszeitraums 4.138 3.280

1 Nach Erst-/Nachdotierung von Versorgungsplanen i. H.v. 203 Mio. € (Vorjahreszeitraum: 1.258 Mio. €
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Veranderung des Eigenkapitals

Gezeichne- Gewinn-  Accumulated Anteile Anteile Anteile Summe
tes Kapital riicklage Other der der Hybrid- anderer
und Kapital- und Bilanz- Comprehen-  Aktiondre der  kapitalgeber Gesell-
riicklage der gewinn sive Income RWE AG der schafter
in Mio. € RWE AG RWE AG
Stand: 01.01.2015 3.959 5.008 -1.579 7.388 2.705 1.679 11.772
Dividendenzahlungen -72 -102 -174
Ergebnis 2.166 2.166 38 142 2.346
Other Comprehensive
Income -816 348 -468 -18 -486
Total Comprehensive
Income 1.350 348 1.698 38 124 1.860
Ubrige Veranderungen 97 97 69 166
Stand: 31.03.2015 3.959 6.455 -1.231 9.183 2.671 1.770 13.624
Stand: 01.01.2016 3.959 3.612 -1.724 5.847 950 2.097 8.894
Dividendenzahlungen -67 -69 -136
Ergebnis 879 879 10 135 1.024
Other Comprehensive
Income -465 -233 -698 -124 -822
Total Comprehensive
Income 414 -233 181 10 11 202
Ubrige Veranderungen 1 1 3 -1 3

Stand: 31.03.2016 3.959 4.027 -1.957 6.029 896 2.038 8.963
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ANHANG

Rechnungslegungsmethoden

Die RWE AG mit Sitz am Opernplatz 1in 45128 Essen, Deutsch-
land, ist Mutterunternehmen des RWE-Konzerns (,RWE" oder
.Konzern”).

Der Konzernzwischenabschluss zum 31. Marz 2016 ist am

11. Mai 2016 zur Verdffentlichung freigegeben worden. Auf-
gestellt wurde er nach den International Financial Reporting
Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind.

Im Einklang mit IAS 34 wurde fir die Darstellung des Konzern-

zwischenabschlusses zum 31. Mdrz 2016 ein gegeniiber dem Kon-
zernabschluss zum 31. Dezember 2015 verkirzter Berichtsumfang
gewahlt. Im Konzernzwischenbericht werden - mit Ausnahme der

nachfolgend beschriebenen Anderungen und Neuregelungen -
die gleichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden angewen-
det wie im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2015. Fiir weitere
Informationen verweisen wir auf den Konzerngeschaftsbericht
2015, der die Basis fiir den vorliegenden Konzernzwischenbericht
darstellt.

Fiir Entsorgungsriickstellungen auf dem Gebiet der Kernenergie
und fiir bergbaubedingte Rickstellungen wird ein Abzinsungsfak-
tor von 4,5% (31.12.2015: 4,5%) zugrunde gelegt. Riickstellungen
fur Pensionen und dhnliche Verpflichtungen werden in Deutsch-
land mit 1,9% und im Ausland mit 3,4 % abgezinst (31.12.2015:
2,4% bzw. 3,6%).

Anderung der Rechnungslegungsmethoden

Der International Accounting Standards Board (IASB) hat
Anderungen bei bestehenden International Financial Reporting
Standards (IFRS) verabschiedet, die fir den RWE-Konzern ab
dem Geschaftsjahr 2016 verpflichtend anzuwenden sind:

= Anderungen an IFRS 11 ,Bilanzierung von Erwerben von
Anteilen an gemeinschaftlichen Tatigkeiten” (2014)

= Anderungen an IAS 1 ,Angabeninitiative” (2014)

= Anderungen an IAS 16 und IAS 38 ,Klarstellung akzeptabler
Abschreibungsmethoden” (2014)

= Anderungen an IAS 16 und IAS 41, Landwirtschaft: Frucht-
tragende Pflanzen” (2014)

= Anderungen an IAS 27 ,Equity-Methode in Einzelabschliissen”
(2014)

Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss einbezogen sind neben der RWE AG alle
wesentlichen in- und auslandischen Tochterunternehmen, die die
RWE AG unmittelbar oder mittelbar beherrscht. Wesentliche asso-
ziierte Unternehmen werden nach der Equity-Methode bilanziert,
wesentliche gemeinsame Vereinbarungen nach der Equity-Metho-
de oder als gemeinschaftliche Tatigkeit.

= Jahrliche Verbesserungen an den IFRS Zyklus 2012-2014 (2014)

= Anderungen an IAS 19 - Leistungsorientierte Pline: Arbeitneh-
merbeitrage (2013)

= Jahrliche Verbesserungen an den IFRS Zyklus 2010-2012 (2013)

Diese neuen Regelungen haben keine wesentlichen Auswirkun-
gen auf den RWE-Konzernabschluss.

Zum 1. Januar 2016 wurde die Nutzungsdauer fiir den Tagebau-
aufschluss im Zuge der jihrlichen Uberpriifung an die aktuellen
wirtschaftlichen Gegebenheiten angepasst. Dies fiihrte im ersten
Quartal 2016 zu einem Riickgang der planmafigen Abschreibun-
gen um 13 Mio. €.

Die folgenden Ubersichten stellen dar, welche Verinderungen
sich bei der Anzahl der vollkonsolidierten Unternehmen und
der mittels der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen und
Gemeinschaftsunternehmen ergeben haben:

Anzahl at-Equity-bilanzierter Inland Ausland Gesamt
Anzahl vollkonsolidierter Inland Ausland Gesamt Beteiligungen und Gemein-
Unternehmen schaftsunternehmen
Stand: 01.01.2016 146 177 323 Stand: 01.01.2016 70 21 91
Erstkonsolidierungen 4 4 Erwerbe
Entkonsolidierungen -1 -1 Verduferungen -1 -1
Verschmelzungen -6 -1 -7 Sonstige Veranderungen
Stand: 31.03.2016 144 175 319 Stand: 31.03.2016 70 20 90

Zudem werden fiinf Gesellschaften als gemeinschaftliche Tatig-
keiten abgebildet.



Unternehmenserwerbe

WestEnergie GmbH

Im Juli 2015 hat RWE aufgrund des Auslaufens eines Stimmrechts-
verzichts die Beherrschung tber die bisher als at-Equity-bilan-
zierte Beteiligung ausgewiesene WestEnergie GmbH erlangt. Die
Gesellschaft betreibt im Wesentlichen Verteilnetze fiir Strom und
Gas. Die erstmalige Bilanzierung einschlieflich des Ergebnisses
aus der Erstkonsolidierung wurde zum 31. Marz 2016 abschlie-
Rend festgestellt. In der folgenden Tabelle sind die Glbernomme-
nen Vermoégenswerte und Schulden dargestellt:

IFRS-Buchwerte
(beizulegender Zeitwert)

Bilanzposten

in Mio. € bei Erstkonsolidierung
Langfristige Vermdgenswerte 152
Kurzfristige Vermégenswerte 24
Langfristige Schulden 38
Kurzfristige Schulden 36
Nettovermdgen 102
Anteile anderer Gesellschafter -1
Anschaffungskosten

(nicht zahlungswirksam) 121
Geschafts- oder Firmenwert 20
Verduflerungen

Lynemouth

Im Januar 2016 hat RWE Supply & Trading GmbH die Gesellschaft
Lynemouth Power Ltd., den Betreiber des 420-MW-Kohlekraft-
werks Lynemouth, an EP UK Investment Ltd., eine Tochtergesell-
schaft der Energeticky a prumyslovy holding (EPH), verkauft. Die
Beteiligung war dem Segment Trading/Gas Midstream zugeord-
net. Der Entkonsolidierungsgewinn betrug 34 Mio. € und wird in
der Gewinn- und Verlustrechnung unter dem Posten ,Sonstige
betriebliche Ertrage” ausgewiesen. Lynemouth Power Ltd. wurde
zum 31. Dezember 2015 mit Buchwerten in Hohe von 41 Mio. € als
zur Verauferung bestimmte Vermégenswerte und mit 19 Mio. €
als zur Verduflerung bestimmte Schulden in der Bilanz ausgewie-
sen.
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Der beizulegende Zeitwert der Altanteile betrug 121 Mio. €. Aus
deren Erstkonsolidierung resultierte ein Ertrag von 34 Mio. €, der
in der Gewinn- und Verlustrechnung unter dem Posten , Sonstige
betriebliche Ertrage” ausgewiesen wird. Der beizulegende Zeit-
wert der in den langfristigen und kurzfristigen Vermdgenswerten
enthaltenen Forderungen belief sich auf 24 Mio. €.

Der Bewertung der nicht beherrschenden Anteile lag das
anteilige Nettovermdgen des erstkonsolidierten Unternehmens
zugrunde. Der Geschéfts- oder Firmenwert ist im Wesentlichen
auf zu erwartende zukiinftige Nutzen- und Synergieeffekte
zuriickzufiihren.

Enovos

Im Marz 2016 hat RWE ihre Beteiligung von 18,4% am Luxembur-
ger Energieversorger Enovos International S. A. an ein Konsortium
unter der Fiihrung des Grofherzogtums Luxemburg und der In-
vestmentgesellschaft Ardian verduflert. Die Beteiligung war dem
Bereich Sonstige/Konsolidierung zugeordnet.
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Umsatzerlose

Erl6se aus Energiehandelsaktivitaten werden netto, d.h. mit
der realisierten Rohmarge als Umsatz ausgewiesen. Um die
Geschaftsentwicklung zutreffender darzustellen, wird ab dem
Geschaftsjahr 2016 der bei Stromgeschéaften bereits ibliche

Auferplanmaflige Abschreibungen

Im ersten Quartal 2016 wurden auferplanméfige Abschrei-
bungen auf Gasspeicher des Segments Netze/Beteiligungen/
Sonstige in Hohe von 204 Mio. € vorgenommen (erzielbarer
Betrag: 0,1 Mrd. €), im Wesentlichen aufgrund geénderter

Gewinnausschuttung
Die Hauptversammlung der RWE AG hat am 20. April 2016 be-

schlossen, eine Dividende fiir das Geschéftsjahr 2015 in Héhe von
0,13 € je dividendenberechtigter Vorzugsaktie auszuschitten. Die

Ergebnis je Aktie

Nettoausweis auch bei Gasgeschaften angewendet. Die Vorjahres-
werte fur die Umsatzerlése und den Materialaufwand wurden um
-120 Mio. € angepasst.

Preiserwartungen. Die Ermittlung des Nutzungswertes erfolgte
mithilfe eines Unternehmensbewertungsmodells unter Zugrun-
delegung von Cash-Flow-Planungen sowie eines Diskontierungs-
zinssatzes von 5,25 %.

Ausschiittung betrug insgesamt 5 Mio. €. Fiir Stammaktien wur-
den keine Dividenden ausgeschiittet (Vorjahr: 1,00 € je Stamm-
und Vorzugsaktie).

Jan - Mrz Jan - Mrz

2076 2015

Nettoergebnis/Ergebnisanteile der Aktiondre der RWE AG Mio. € 879 2.166
Zahl der im Umlauf befindlichen Aktien (gewichteter Durchschnitt) Tsd. Stiick 614.745 614.745
Unverwassertes und verwassertes Ergebnis je Stamm- und Vorzugsaktie € 1,43 3,52

Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Assoziierte Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen gelten
im RWE-Konzern als nahestehende Unternehmen. Die mit wesent-
lichen nahestehenden Unternehmen getatigten Geschafte fihr-
ten im ersten Quartal 2016 zu Ertragen in Héhe von 952 Mio. €
(Vorjahreszeitraum: 856 Mio. €) und Aufwendungen in Hohe von
848 Mio. € (Vorjahreszeitraum: 776 Mio. €). Zum 31. Marz 2016
betrugen die Forderungen 638 Mio. € (31.12.2015: 477 Mio. €)

und die Verbindlichkeiten 192 Mio. € (31.12.2015: 151 Mio. €).
Alle Geschéfte sind zu marktiiblichen Konditionen abgeschlos-
sen worden und unterscheiden sich grundsatzlich nicht von den
Liefer- und Leistungsbeziehungen mit anderen Unternehmen.
Die sonstigen Verpflichtungen aus schwebenden Geschaften
betrugen 1.211 Mio. € (31.12.2015: 1.293 Mio. €).



Berichterstattung zu Finanzinstrumenten

Finanzinstrumente lassen sich danach unterscheiden, ob sie
origindr oder derivativ sind. Die origindren Finanzinstrumente
umfassen auf der Aktivseite im Wesentlichen die iibrigen Finanz-
anlagen, die Forderungen, die kurzfristigen Wertpapiere und
die flissigen Mittel. Die Finanzinstrumente der Kategorie ,,Zur
Verduferung verfligbar” sind mit dem beizulegenden Zeitwert
angesetzt, die ibrigen originaren finanziellen Vermégenswerte
mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten. Auf der Passivseite
bestehen die origindren Finanzinstrumente im Wesentlichen aus
mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten Verbind-
lichkeiten.

Der beizulegende Zeitwert von zur Verauferung verfiigbaren
Finanzinstrumenten, die in den Gbrigen Finanzanlagen und Wert-
papieren erfasst sind, entspricht dem veréffentlichten Bérsenkurs,
sofern die Finanzinstrumente an einem aktiven Markt gehandelt
werden. Der beizulegende Zeitwert nicht notierter Schuld- und
Eigenkapitaltitel wird grundséatzlich auf Basis diskontierter
erwarteter Zahlungsstrome ermittelt. Zur Diskontierung werden
aktuelle restlaufzeitkongruente Marktzinssatze herangezogen.

Derivative Finanzinstrumente werden - sofern sie in den An-
wendungsbereich von IAS 39 fallen - grundsatzlich mit ihren
beizulegenden Zeitwerten am Bilanzstichtag bilanziert. Borsenge-
handelte Produkte werden mit den veréffentlichten Schlusskursen
der jeweiligen Borsen bewertet. Nicht bérsengehandelte Produkte
werden anhand 6ffentlich zuganglicher Broker-Quotierungen
bewertet oder - falls nicht vorhanden - anhand allgemein aner-
kannter Bewertungsmodelle. Dabei orientieren wir uns - soweit
moglich - an Notierungen auf aktiven Méarkten. Sollten auch diese
nicht vorliegen, flieRen unternehmensspezifische Planannahmen
in die Bewertung ein. Diese umfassen samtliche Marktfaktoren,
die auch andere Marktteilnehmer fiir die Preisfestsetzung beriick-

KONZERNZWISCHENABSCHLUSS (VERKURZT)

sichtigen wiirden. Die Ermittlung energiewirtschaftlicher und
volkswirtschaftlicher Annahmen erfolgt in einem umfangreichen
Prozess und unter Einbeziehung interner und externer Experten.

Die Bemessung des beizulegenden Zeitwertes einer Gruppe
finanzieller Vermégenswerte und finanzieller Verbindlichkeiten
wird auf Basis der Nettorisikoposition pro Geschaftspartner in
Ubereinstimmung mit IFRS 13.48 vorgenommen.

Die Buchwerte der finanziellen Vermégenswerte und Verbindlich-
keiten im Anwendungsbereich von IFRS 7 stimmen grundsatzlich
mit ihren beizulegenden Zeitwerten iiberein. Abweichungen gibt
es lediglich bei Anleihen, Commercial Paper, Verbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstituten und sonstigen Finanzverbindlich-
keiten. Ihr Buchwert belief sich auf 22.545 Mio. € (31.12.2015:
19.079 Mio. €), der beizulegende Zeitwert auf 23.719 Mio. €
(31.12.2015: 20.161 Mio. €).

Die folgende Ubersicht stellt die Einordnung aller zum beizu-
legenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumente in die durch
IFRS 13 vorgegebene Fair-Value-Hierarchie dar. Die einzelnen
Stufen der Fair-Value-Hierarchie sind gemap IFRS 13 wie folgt
definiert:

= Stufe 1: Bewertung mit (unverandert Glbernommenen) Preisen
von identischen Finanzinstrumenten, die sich auf aktiven Mark-
ten gebildet haben

= Stufe 2: Bewertung auf Basis von Inputfaktoren, bei denen es
sich nicht um Preise der Stufe 1 handelt, die sich aber fiir das
Finanzinstrument entweder direkt (d. h. als Preis) oder indirekt
(d.h. in Ableitung von Preisen) beobachten lassen

= Stufe 3: Bewertung mithilfe von Faktoren, die sich nicht auf
beobachtbare Marktdaten stiitzen

Fair-Value-Hierarchie Summe Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
in Mio. € 31.03.2016 31.12.2015
Ubrige Finanzanlagen 886 69 194 623 885 69 208 608
Derivate (aktiv) 8.587 1 8.545 41 8.607 1 8.549 57
Davon: in Sicherungsbe-
ziehungen 1.441 1.441 1.360 1.360
Wertpapiere 7.337 6.243 1.094 7.437 6.290 1.147
Derivate (passiv) 7.363 7.356 7 8.015 7.994 21
Davon: in Sicherungsbe-
ziehungen 2.079 2.079 2.356 2.356
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Die folgende Darstellung zeigt die Entwicklung der nach Stufe 3
zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Finanzinstrumente:

Finanzinstrumente der Stufe 3: Stand: Anderungen Verdnderungen Stand:
Entwicklung im Jahr 2016 01.01.2016  Konsolidierungs- erfolgswirksam  zahlungswirksam 31.03.2016
kreis, Wahrungs-
anpassungen,
in Mio. € Sonstiges
Ubrige Finanzanlagen 608 9 3 3 623
Derivate (aktiv) 57 -9 -7 41
Derivate (passiv) 21 -6 -8 7
Finanzinstrumente der Stufe 3: Stand: Anderungen Verdnderungen Stand:
Entwicklung im Jahr 2015 01.01.2015  Konsolidierungs- erfolgswirksam  zahlungswirksam 31.03.2015
kreis, Wahrungs-
anpassungen,
in Mio. € Sonstiges
Ubrige Finanzanlagen 555 5 -25 -7 528
Derivate (aktiv) 69 1 3 -8 65
Derivate (passiv) 4 3 7
Die erfolgswirksam erfassten Gewinne und Verluste von Finanz-
instrumenten der Stufe 3 entfallen auf folgende Posten der
Gewinn- und Verlustrechnung:
Finanzinstrumente der Stufe 3: Gesamt Davon: auf Gesamt Davon: auf
Erfolgswirksam erfasste Gewinne und Verluste Jan - Mrz Finanzinstrumente Jan - Mrz Finanzinstrumente
2016 entfallend, die am 2015 entfallend, die am
Bilanzstichtag noch Bilanzstichtag noch
in Mio. € gehalten wurden gehalten wurden
Umsatzerlose 3 3 15 15
Materialaufwand -6 -6 -7 -7
Sonstige betriebliche Ertrage/Aufwendungen 4 4 3 3
Beteiligungsergebnis -1 -1 -29
Ergebnis nicht fortgefiihrter Aktivitaten -7 -7
-25 4

Derivative Finanzinstrumente der Stufe 3 umfassen im Wesent-
lichen Energiebezugsvertrdge, die Handelsperioden betreffen,
fir die es noch keine aktiven Markte gibt. lhre Bewertung ist
insbesondere von der Entwicklung der Gaspreise abhdngig. Bei
steigenden Gaspreisen erhoht sich bei sonst gleichen Bedingun-

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Ausfiihrungen zu Ereignissen nach dem Bilanzstichtag enthalt die
erganzende Berichterstattung zu wesentlichen Ereignissen nach
Ablauf des Berichtszeitraums.

gen der beizulegende Zeitwert und umgekehrt. Eine Verdnderung
der Preisverhaltnisse um +/-10% wiirde zu einem Anstieg des
Marktwertes um 5 Mio. € bzw. zu einem Riickgang um 5 Mio. €
fuhren.
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Dieses Dokument enthalt gewisse zukunftsgerichtete Aussagen
im Sinne der US-Wertpapiergesetze. Insbesondere alle folgenden
Aussagen: Prognosen (ber die Entwicklung des Umsatzes, der
Ertrage, des Ergebnisses je Aktie, der Investitionsausgaben, der
Dividenden, der Kapitalstruktur oder sonstiger Finanzposten,
Aussagen zu Planen oder Zielen im Hinblick auf die zukiinftige
Geschaftstatigkeit oder die zukiinftige Wettbewerbsposition,
Erwartungen im Hinblick auf die zukiinftige Wirtschaftsleistung
sowie Aussagen zu Annahmen, die den vorstehenden Aussagen
zugrunde liegen, sind zukunftsgerichtete Aussagen. Zukunftsge-
richtete Aussagen sind ebenfalls an Formulierungen wie ,,anneh-
men”, ,vermuten”, ,abschatzen”, ,beabsichtigen”, ,kénnen”,
.wollen”, ,erwarten”, ,vorhaben”, ,prognostizieren”, ,sollten”
und vergleichbaren Wendungen erkennbar. Sie spiegeln die
Einschdtzung des Managements von RWE aufgrund von aktuell
bekannten Faktoren wider. Es kann nicht garantiert werden, dass
sich die zukunftsgerichteten Aussagen als zutreffend erweisen
oder dass erwartete, prognostizierte Ergebnisse erreicht werden.
Da samtliche zukunftsgerichteten Aussagen mit verschiedenen
Risiken und Unsicherheiten behaftet sind, konnen die tatsachli-
chen Ergebnisse erheblich von der prognostizierten Entwicklung
abweichen.

Zu den Risiken und Unsicherheiten zahlen u.a. Anderungen im
gesamtwirtschaftlichen und gesellschaftlichen Umfeld und den
geschéftlichen, politischen und rechtlichen Bedingungen, Wech-
selkurs- und Zinsschwankungen, Absatz- und Preisrisiken, die sich
aus einem deregulierten Marktumfeld mit hoher Wettbewerbsin-
tensitat ergeben, Anderungen des Preises und der Verfiigbarkeit
von Rohstoffen, Risiken in Zusammenhang mit dem Energiehan-
del (z.B. Verlustrisiko bei unerwarteten, extremen Schwankungen
der Marktpreise und Kreditrisiken, die sich dann ergeben, wenn
Vertragspartner ihren vertraglichen Verpflichtungen nicht nach-
kommen), Handlungen von Konkurrenzunternehmen, die Anwen-
dung neuer bzw. abgednderter Rechnungslegungsstandards oder
sonstiger bundesbehérdlicher Bestimmungen, Anderungen bzw.
die Nichteinhaltung von Gesetzen oder Vorschriften, insbeson-
dere von solchen, die sich auf die Umwelt und die Wasserqualitat
beziehen (z.B. Einflihrung eines Preisregulierungssystems fiir die
Nutzung des Stromnetzes im Sinne der Etablierung einer Regu-
lierungsbehdrde fiir Strom und Gas bzw. die Einfiihrung des Han-
dels mit Treibhausgasen), Anderungen in der Regierungspolitik
und den regulatorischen Mafinahmen in Bezug auf den Erwerb,
die Verdauferung, die Wertminderung und die Abschreibung von
Anlagen und Einrichtungen sowie den Betrieb und den Bau von
Anlagen. Des Weiteren zahlen zu diesen Risiken Produktionssto-
rungen oder -unterbrechungen aufgrund von Unféllen oder sons-
tigen unvorhergesehenen Ereignissen, Verzégerungen beim Bau
von Betriebsanlagen, die Unmdglichkeit der Erlangung von erfor-
derlichen behérdlichen Genehmigungen fiir zukiinftige Trans-
aktionen bzw. die Erlangung der Genehmigungen zu akzeptablen
Bedingungen, die Unmaglichkeit der erfolgreichen Eingliederung
von neuen Unternehmen in den RWE-Konzern und der Hebung
von Synergien aus einer solchen Eingliederung und schlieflich die
potenzielle Haftung fiir Abhilfemafinahmen gemap bestehenden
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bzw. zukiinftigen Umweltvorschriften und der moglichen Haftung
aus anhangigen oder zukinftigen Gerichtsprozessen. Zukunftsge-
richtete Aussagen beriicksichtigen ausschlieflich den Sachstand
an dem Tag, an dem sie gemacht werden. RWE beabsichtigt nicht
und Gbernimmt keinerlei Verpflichtung, solche zukunftsgerich-
teten Aussagen fortzuschreiben. Zusatzliche Informationen zu
Risiken konnen dem jiingsten Geschéftsbericht von RWE bzw.
sonstigen jingsten Berichten an die Frankfurter Wertpapierborse
sowie den auf der Internetseite von RWE veréffentlichen Inhalten
entnommen werden.

Dieses Dokument stellt weder ein Angebot zum Verkauf noch
eine Aufforderung, ein Angebot zum Kauf von Wertpapieren ab-
zugeben, dar. Dieses Dokument und die Informationen, die in ihm
enthalten sind, dienen ausschlieflich Informationszwecken und
stellen weder einen Prospekt dar noch beinhalten sie ein Angebot
zum Verkauf von Wertpapieren in den USA oder eine Auffor-
derung, ein Angebot zum Kauf von Wertpapieren in den USA
abzugeben. Hierin erwdhnte Wertpapiere sind nicht und werden
auch in Zukunft nicht gemap den Bestimmungen des U.S. Se-
curities Act von 1933 in der geltenden Fassung (,,U.S. Securi-

ties Act”) oder gemap den in irgendeinem Bundesstaat der
Vereinigten Staaten geltenden Gesetzen registriert. Ohne eine
solche Registrierung diirfen diese Wertpapiere nicht angeboten,
verkauft oder in sonstiger Weise Ubertragen werden, mit Aus-
nahme von Wertpapieren, die gema[f} einer Ausnahme von den
Registrierungserfordernissen des U.S. Securities Act angeboten
und verkauft werden. Weder Geld, Wertpapiere noch eine andere
Form der Gegenleistung wird ersucht. Diese und andere Formen
der Gegenleistung werden im Falle einer Zusendung aufgrund
der hierin enthaltenen Informationen nicht angenommen.

Dieses Dokument stellt weder eine Angebotsunterlage noch ein
Angebot von Wertpapieren an die Allgemeinheit im Vereinigten
Konigreich dar, auf die § 85 des U.K. Financial Services and
Markets Act 2000 Anwendung findet, und darf nicht als Emp-
fehlung an irgendeine Person fiir die Zeichnung oder den Kauf
von Wertpapieren im Rahmen des Angebots verstanden werden.
Dieses Dokument wird nur Gibermittelt an (i) Personen, die sich
auferhalb des Vereinigten Konigreichs befinden; (ii) Personen,
die Branchenerfahrung mit Investitionen im Sinne von Artikel 19
(5) der U.K. Financial Services and Markets Act 2000 (Financial
Promotion) Order 2005 (in ihrer jetzigen Fassung) (die ,,Order”)
haben, oder (iii) ,high net worth companies, unincorporated asso-
ciations” und andere Korperschaften, die von Artikel 49 (2) (a) bis
(d) der Order erfasst sind (nachfolgend werden die vorgenannten
Personen als ,Relevante Personen” bezeichnet). Jede Person, die
keine Relevante Person ist, darf nicht auf der Grundlage dieser
Mitteilung oder ihres Inhalts tdtig werden oder auf diese vertrau-
en. Jede Investition oder Investitionstatigkeit, auf die sich diese
Mitteilung bezieht, steht nur Relevanten Personen zur Verfligung
und wird nur mit Relevanten Personen unternommen. Weder
dieses Dokument noch Teile davon diirfen ohne vorherige Zustim-
mung der Gesellschaft verdffentlicht, wiedergegeben, verteilt
oder in sonstiger Weise Dritten zur Verfligung gestellt werden.
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Zwischenbericht Gber die ersten drei Quartale 2017

Der vorliegende Bericht ist am 12. Mai 2016 verdffentlicht worden.
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