BERICHT UBER DIE ERSTEN DREI QUARTALE 2015

» RWE bekraftigt Ergebnisprognose fiir 2015

= Betriebliches Ergebnis im Zwischenabschluss um 9% unter Vorjahr

= Nettoschulden auf 25,8 Mrd. € gesunken

» Griines Licht fir Offshore-Windkraftprojekt Galloper

» RWE-Kraftwerke qualifizieren sich fiir zweite Auktion zum britischen Kapazitatsmarkt




AUF EINEN BLICK

Eckdaten des RWE-Konzerns Jan - Sep Jan - Sep +/- Jan - Dez
2015 2014 in % 2014
Stromerzeugung Mrd. kWh 154,9 151,2 2,4 208,3
Auenabsatz Strom Mrd. kWh 191,8 191,7 0,1 258,3
Aufenabsatz Gas Mrd. kWh 207,2 184,6 12,2 281,3
Aufenumsatz Mio. € 35.409 35.288 0,3 48.468
EBITDA Mio. € 4.403 4.700 -6,3 7.131
Betriebliches Ergebnis Mio. € 2.648 2.908 -8.9 4.017
Ergebnis fortgefiihrter Aktivitaten vor Steuern Mio. € 1.354 1.470 -7,9 2.246
Nettoergebnis Mio. € 1.935 994 94,7 1.704
Bereinigtes Nettoergebnis' Mio. € 545 763 -28,6 1.282
Ergebnis je Aktie € 3,15 1,62 94,4 2,77
Bereinigtes Nettoergebnis' je Aktie € 0,89 1,24 -28,2 2,09
Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit
fortgefiihrter Aktivitaten Mio. € 2177 4.759 -54,3 5.556
Investitionen Mio. € 1.896 2.284 -17,0 3.440
In Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte Mio. € 1.669 2.197 -24,0 3.245
In Finanzanlagen Mio. € 227 87 160,9 195
Free Cash Flow Mio. € 508 2.562 -80,2 2.311
30.09.2015 31.12.2014
Nettoschulden Mio. € 25.833 30.9722 -16,6
Mitarbeiter? 59.777 59.784 -
1 Vormals ,nachhaltiges Nettoergebnis”, siehe Erlauterung auf Seite 19
2 Angepasste Zahl, siehe Fufnote 1 der Tabelle ,Nettoschulden” auf Seite 22
3 Umgerechnet in Vollzeitstellen
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die Kursentwicklung unserer Aktie war 2015 alles andere als erfreulich. In den ersten zehn Monaten dieses
Jahres haben die RWE-Stamme etwa die Halfte ihres Wertes eingebiift, wahrend der DAX sogar zulegte. Die
Ursachen dafiir sind vielfaltig und keineswegs nur bei den niedrigen Stromgroffhandelspreisen zu suchen.
Unangenehm {iberrascht war der Kapitalmarkt tiber die Fehlentwicklungen in unserem britischen Vertriebsge-
schaft: Hohe Kundenverluste und Probleme bei der Rechnungsstellung sind keine gute Visitenkarte von RWE.
Aber wir arbeiten mit Hochdruck daran, die Schwierigkeiten in den Griff zu bekommen.

Noch mehr gelitten hat die RWE-Aktie unter der politischen Unsicherheit, der wir insbesondere in der Kern-
energie ausgesetzt sind. So befasst sich die Bundesregierung aktuell mit der Frage, wie die Finanzierung des
Abbaus der Kernkraftwerke und der Entsorgung des radioaktiven Abfalls langfristig gesichert werden soll.
Eine eigens dafiir einberufene Kommission wird dazu Vorschldge erarbeiten. Im Raum steht u. a. die mégliche
Griindung einer Stiftung, die von den Energieversorgern zu finanzieren wére. Viele Investoren sehen das Risiko,
dass die Politik den Unternehmen damit zusatzliche Lasten aufbiirdet. Die Lage spitze sich Mitte September
zu, als das Gerlicht aufkam, ein vom Bundeswirtschaftsministerium in Auftrag gegebener , Stresstest” hatte
aufgedeckt, dass die Kernenergieriickstellungen der deutschen Versorger zu niedrig seien. Das Gerlicht besta-
tigte sich nicht: Im Oktober bescheinigte das Bundeswirtschaftsministerium den Unternehmen, dass sie den
Stresstest bestanden haben. Positiv werten wir auch, dass die Bundesregierung bei der Neuregelung der Kern-
energiefinanzierung die wirtschaftliche Leistungsfahigkeit der Energieversorger gewahrt sehen will. Ich hoffe,
hier wird eine gute Losung gefunden, durch die sich das ,Risiko” in der RWE-Aktie deutlich verringert.

Auch fur unsere Rheinische Braunkohlewirtschaft war das Jahr 2015 nichts fiir schwache Nerven. Allerdings hat
sich die Lage hier ebenfalls beruhigt. Plane zur Einfiihrung einer Klimaabgabe auf Kraftwerke, die den Grofteil
unserer Braunkohleflotte auf einen Schlag unwirtschaftlich gemacht hatten, sind gliicklicherweise wieder vom
Tisch. Die in der Braunkohleverstromung angestrebte Emissionssenkung soll nun dadurch erreicht werden,
dass Anlagen mit 2,7 Gigawatt Erzeugungsleistung vorzeitig vom Markt genommen werden. Die Anlagen -
darunter fiinf RWE-Bl6cke der 300-Megawatt-Klasse - gehen allerdings noch fiir vier Jahre in eine Sicherheits-
bereitschaft, ehe sie stillgelegt werden. Dafiir erhalten sie eine Vergiitung, tiber deren Hohe sich das Bun-
deswirtschaftsministerium mit uns verstandigt hat. Nun muss die Regelung noch den Gesetzgebungsprozess
durchlaufen. Ich bin zuversichtlich, dass sich damit die Planbarkeit unseres Geschafts weiter verbessert.

Abschlieflend einige Worte zum Geschaftsverlauf: Trotz der unerwarteten Belastungen im britischen Energie-
vertrieb und stark gesunkener Handelsertrage sind wir auf Kurs, unsere Prognose zum diesjahrigen Konzern-
ergebnis zu erfiillen. Dabei helfen uns u.a. Kostensenkungen und ein Sondereffekt aus der erstmaligen Voll-
konsolidierung des slowakischen Versorgers VSE. Fiir das betriebliche Ergebnis veranschlagen wir unverandert
einen Korridor von 3,6 bis 3,9 Mrd. €. Auch beim bereinigten Nettoergebnis werden wir die prognostizierte
Bandbreite von 1,1 bis 1,3 Mrd. € voraussichtlich erreichen - wenn auch wohl nur knapp.

Mit freundlichen GriiRen

T/ C—

Peter Terium
Vorstandsvorsitzender der RWE AG
Essen, im November 2015
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Performance der RWE-Stammaktie
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Seine hohen Kursgewinne aus dem ersten Quartal 2015 hat der deutsche Aktienindex DAX in den beiden Fol-
gequartalen wieder abgegeben. Am 30. September ging er mit 9.660 Punkten aus dem Handel und lag damit
1% unter dem Schlusskurs des Vorjahres. Der positive Einfluss der expansiven Geldpolitik der Europdischen
Zentralbank (EZB) wurde im Friihjahr durch das erneute Aufflammen der Griechenlandkrise liberlagert. Im
Sommer triibte das nachlassende Wachstum der chinesischen Wirtschaft die Stimmung an den Finanzmaérkten.
Fir RWE-Aktiondre war das Borsenjahr bislang sehr enttduschend. Die Stammaktie schloss Ende September mit
10,15 €, die Vorzugsaktie mit 8,00 €. Aus Kursverdnderung und Dividende ergab sich per saldo ein Wertverlust
von 59 bzw. 55%, dessen Hintergriinde auf Seite 1 dargestellt werden.
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Die expansive Geldpolitik der EZB und das Stottern des Konjunkturmotors China pragten auch die Entwicklung
der Zinsen. Die Durchschnittsrendite zehnjahriger deutscher Staatsanleihen bewegte sich in den ersten drei
Quartalen in einer historisch niedrigen Bandbreite von 0,1 bis 1,0%. Ende September lag sie bei 0,6 %. Die
Kosten fiir die Absicherung von Kreditrisiken tiber Credit Default Swaps (CDS) sanken zunachst und zogen dann
wieder an. Der Index iTraxx Europe, der aus den CDS-Preisen von 125 grofien europdischen Unternehmen ge-
bildet wird, notierte am 30. September 2015 mit 91 Basispunkten fir fiinfjahrige Laufzeiten. Das sind 28 mehr
als Ende 2014. Die fiinfjahrigen CDS fiir RWE haben sich massiv verteuert, und zwar um 92 auf 167 Basispunk-
te. Vor allem August und September war ein starker Preisanstieg zu beobachten, der u. a. auf die Verunsiche-
rung durch den Stresstest zur Hohe der Kernenergieriickstellungen zuriickzufiihren ist (siehe Seite 1 und 8).

Als sich die Lage im Oktober beruhigte, haben sich die CDS fiir RWE wieder deutlich verringert.
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WIRTSCHAFTLICHE RAHMENBEDINGUNGEN

Konjunktureller Aufschwung setzt sich fort

Nach ersten Schatzungen war das globale Bruttoinlandsprodukt (BIP) in den ersten drei Quartalen 2015 um
mehr als 2% hoéher als im gleichen Zeitraum des Vorjahres. Fiir die Eurozone wird ein Plus von leicht Gber 1%
veranschlagt. Innerhalb des Wahrungsraums belegte die deutsche Wirtschaft erneut einen der vorderen Platze:
Sie dirfte um ca. 1,5% gewachsen sein. Stimulierender Einfluss kam in erster Linie vom privaten Konsum.
Wahrscheinlich ist auch das niederlandische BIP etwas starker gestiegen als das der Eurozone, das belgische
dagegen etwa gleich stark. Grofibritannien kommt nach aktuellen Daten sogar auf ein Plus von ca. 2,5%, das
zum grofien Teil dem expandierenden Dienstleistungssektor zuzurechnen ist. Wohl noch dynamischer ent-
wickelte sich die Wirtschaft in unseren wichtigsten zentralosteuropdischen Markten. Allerdings lagen fiir die
betroffenen Lander bei Abschluss dieses Berichts nur Informationen lber das erste Halbjahr vor: Demnach
hat sich das BIP in Tschechien um 4% erhéht, in Polen um 3,5%, in Ungarn um 3% und in der Slowakei um
ebenfalls 3%.

Abkiihlung in der ersten Jahreshilfte - warmer Sommer in Kontinentaleuropa

Wahrend sich die wirtschaftliche Entwicklung vor allem in der Energienachfrage von Industrieunternehmen
niederschldagt, wird der Energieverbrauch der Haushalte in starkem Ma[le von den Witterungsverhaltnissen
beeinflusst: Je niedriger die Aufentemperaturen, desto mehr Energie wird zum Heizen benétigt. Infolge
dessen kommt es zu saisonalen Absatz- und Ergebnisschwankungen. Auch beim Vergleich verschiedener
Geschaftsjahre kdnnen Witterungseinfliisse von Bedeutung sein. In Deutschland, Benelux, Grofibritannien
und unseren zentralosteuropdischen Markten fielen die Temperaturen im Winter und Friihjahr 2015 insgesamt
niedriger aus als im ungewdhnlich milden Vorjahreszeitraum. Der Sommer war in Grof3britannien ebenfalls
kihler, in Kontinentaleuropa dagegen deutlich warmer als 2014.

Neben dem Energieverbrauch unterliegt auch die Stromerzeugung Wettereinfliissen. Eine grof3e Rolle spielt
das Windaufkommen. Im neunmonatigen Berichtszeitraum waren unsere Windkraftanlagen in Deutschland,
Gro[Sbritannien, Spanien und Polen insgesamt besser ausgelastet als 2014, in den Niederlanden etwa gleich
gut und in Italien schlechter. Bei unseren Laufwasserkraftwerken wird die Stromproduktion von den Nieder-
schlagsmengen beeinflusst, die in Deutschland etwa auf Vorjahreshdhe lagen. Auch die Sonneneinstrahlung
hat starke Auswirkungen auf das Stromangebot, nicht zuletzt wegen des massiven Ausbaus der Photovoltaik-
kapazitaten im Rahmen des Erneuerbare-Energien-Gesetzes (EEG). Nach Zahlen des Deutschen Wetterdienstes
gab es in Deutschland wahrend der ersten neun Monate landesdurchschnittlich 1.479 Sonnenstunden. Ein
Jahr zuvor waren es 1.438 gewesen.

Hoherer Energieverbrauch in den RWE-Kernmarkten

Das Wirtschaftswachstum und die insgesamt kiihlere Witterung regten den Strom- und Gasverbrauch in unse-
ren Kernmarkten an, wahrend der Trend zur sparsameren Nutzung von Energie ddmpfenden Einfluss hatte. Vor-
ldufige Berechnungen des Bundesverbands der Energie- und Wasserwirtschaft (BDEW) lassen darauf schliefen,
dass die deutsche Stromnachfrage von Januar bis September 2015 um etwa 1% hdher war als ein Jahr zuvor.
Nach aktueller Datenlage wurde auch in den Niederlanden, Grof3britannien, Polen, der Slowakei und Ungarn
mehr Strom nachgefragt als 2014. Die wesentlich wetterabhangigere Gasnachfrage wurde dadurch angeregt,
dass in den Heizmonaten kiihlere Temperaturen herrschten als 2014. Der BDEW schétzt, dass der deutsche
Gasverbrauch um 10% gestiegen ist. In den Niederlanden und Grofbritannien haben die dortigen Netzbetrei-
ber Zuwachse von 2 bzw. 4% ermittelt. Flir Tschechien wird ein Plus von 5% veranschlagt.
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Riicklaufige Gaspreise im Terminhandel und im Endkundengeschaft

Am wichtigsten kontinentaleuropdischen Gashandelsmarkt TTF (Title Transfer Facility) lagen die Spotpreise

in den ersten neun Monaten 2015 bei durchschnittlich 21 € je Megawattstunde (MWh) und damit 1 € Uber
dem Niveau von 2014. Im TTF-Terminhandel wurden Lieferkontrakte fiir das kommende Kalenderjahr (Forward
2016) mit ebenfalls 21 € je MWh abgerechnet. Das sind 4 € weniger, als im Vorjahreszeitraum fir den Forward
2015 bezahlt werden musste. Der deutliche Preisriickgang im Gasterminhandel, der auch in Grofbritannien zu
beobachten war, beeinflusste die Entwicklung im Endkundengeschaft. Nach aktueller Datenlage hat sich Gas in
Deutschland fir Privathaushalte um durchschnittlich 1% verbilligt und fiir Industrieunternehmen um durch-
schnittlich 6%. In Grof3britannien lagen die Gaspreise fiir die genannten Kundengruppen um ca. 4 bzw. 8%
unter Vorjahr und in den Niederlanden um ca. 4 bzw. 3%. Erhebungen fiir Tschechien lassen darauf schliefen,
dass sich Gas fir die Industrie um 6% verglinstigt, flr Privathaushalte dagegen um 2% verteuert hat.

Anhaltende Baisse am Steinkohlemarkt

Die Steinkohlepreise haben sich 2015 stark verringert. In den ersten drei Quartalen kosteten Kohlelieferun-
gen zu den sogenannten ARA-Hafen (Amsterdam/Rotterdam/Antwerpen) am Spotmarkt inklusive Fracht und
Versicherung durchschnittlich 59 USS (52 €) je Tonne. GegenUber 2014 ist das ein Riickgang um 17 USS. Der
Forward 2016 (Index API 2) handelte mit 57 USS$ je Tonne und damit 24 USS unter dem vergleichbaren Vorjah-
reswert. Der weltweite Kohlemarkt ist tendenziell Giberversorgt, weil zahlreiche Lander in der Vergangenheit
Forderkapazitaten aufgebaut haben und die Nachfrageentwicklung nicht Schritt halten konnte. Stark gesunken
sind auch die im Kohlepreis enthaltenen Kosten fiir den Uberseetransport; Hintergrund ist, dass auch in der
Frachtschifffahrt Uberkapazitiaten geschaffen worden sind und sich die Treibstoffpreise verringert haben. Fiir
die Standardroute von Siidafrika nach Rotterdam wurde von Januar bis September 2015 nur noch 5 USS je
Tonne in Rechnung gestellt, 4 USS$ weniger als ein Jahr zuvor.

Steigende Notierungen im CO,-Emissionshandel

Im Handel mit CO,-Emissionsrechten zeigten die Preise zuletzt eine Aufwértstendenz. Ein Standardzertifikat
(sog. EU Allowance - EUA) fiir 2015, das zum Aussto} einer Tonne CO, berechtigt, wurde in den ersten neun
Monaten dieses Jahres im Durchschnitt mit 7,50 € gehandelt. Der Vergleichswert fiir 2014 hatte bei 5,80 €
gelegen. Nach wie vor sind fiir die dritte Handelsperiode bis 2020 wesentlich mehr Emissionsrechte am Markt
erhaltlich, als tatsdchlich bendétigt werden. Allerdings hat die EU den Zertifikatiiberschuss durch das voriiberge-
hende Zuriickbehalten von Emissionsrechten (,,Backloading”) bereits deutlich verringert. Das Backloading soll
bis Ende 2016 fortgesetzt werden und Zertifikate fiir insgesamt 900 Mio. Tonnen CO, betreffen. Preissteigernd
wirkte auch, dass 2015 die Weichen zur Einflihrung einer ,Marktstabilitdtsreserve” gestellt wurden. In der Re-
serve, die ab 2019 zum Einsatz kommen soll, kdnnen Emissionsrechte ,geparkt” werden, wenn hohe Zertifikat-
Uberschiisse bestehen. Darliber hinaus wurde festgelegt, dass die Backloading-Zertifikate direkt in die Reserve
Uberfuhrt und nicht, wie bislang vorgesehen, in den Jahren 2019 und 2020 in den Markt gegeben werden.
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Ein-Jahres-Terminpreise
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Deutscher Grundlast-Forward 2016 bei nur noch 32 € je MWh

In Deutschland ist die Preisentwicklung im Stromgrofhandel in starkem Mafle von den steigenden Einspeisun-
gen subventionierten EEG-Stroms geprdgt. Dadurch werden konventionelle Erzeugungsanlagen verdrangt, und
zwar in erster Linie Gaskraftwerke, die vergleichsweise hohe Brennstoffkosten aufweisen. lhr Einfluss auf die
Strompreisbildung hat sich dementsprechend verringert, wahrend der von Steinkohlekraftwerken, die wegen
des Preisverfalls an den Steinkohlemarkten relativ glinstig produzieren, gestiegen ist. Diese beiden Faktoren -
Verdrangung von Gaskraftwerken und Verbilligung von Steinkohle - haben entscheidend dazu beigetragen,
dass die Notierungen am deutschen Stromgrof3handelsmarkt seit Jahren riicklaufig sind. Der Abwartstrend hat
sich 2015 fortgesetzt, wenn auch verlangsamt. In den ersten drei Quartalen lag der Spotpreis fiir das Grund-
lastprodukt bei durchschnittlich 31 € je MWh und damit 1 € unter dem Vorjahreswert. Der Forward 2016 wurde
mit 32 € je MWh abgerechnet. Zum Vergleich: Im Vorjahreszeitraum war der Forward 2015 noch mit 35 €
gehandelt worden.

In Grofbritannien, unserem zweitgréffiten Erzeugungsmarkt, haben Gaskraftwerke einen wesentlich gréfieren
Anteil an der Stromproduktion als in Deutschland und damit einen stérkeren Preiseinfluss. Deshalb und wegen
der seit April 2013 erhobenen CO,-Steuer sind die Notierungen dort vergleichsweise hoch. Am britischen
Spotmarkt notierte die Megawattstunde Grundlaststrom in den ersten drei Quartalen mit durchschnittlich 41 £
(57 €). Das ist ebenso viel wie 2014. Dagegen lag der Forward 2016 mit 44 £ (61 €) je MWh um 8 £ unter dem
vergleichbaren Vorjahreswert.

In den Niederlanden, wo wir unsere drittgro[ite Erzeugungsposition haben, spielen Gaskraftwerke bei der
Strompreisbildung ebenfalls eine wichtige Rolle. Gleichzeitig drlicken deutsche EEG-Strom-Exporte das Preis-
niveau. Grundlaststrom kostete am niederlandischen Spotmarkt 41 € je MWh und damit 1 € mehr als ein Jahr
zuvor. Forward-Kontrakte haben sich jedoch verbilligt: Der fiir 2016 wurde im Mittel mit 39 € je MWh Grund-
laststrom abgerechnet. Das sind 5 € weniger, als im Vorjahreszeitraum fiir den Forward 2015 bezahlt wurde.
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Kraftwerksmargen unter Vorjahresniveau

Um kurzfristige Absatz- und Preisrisiken zu begrenzen, verkaufen wir die Erzeugung unserer Kraftwerke grof-
tenteils auf Termin und sichern die bendétigten Brennstoffe und Emissionsrechte preislich ab. Unsere Stromer-
|6se im Berichtszeitraum wurden durch die jiingste Marktentwicklung daher kaum beeinflusst. Sie hdngen
vielmehr davon ab, zu welchen Konditionen Terminkontrakte fiir 2015 in vorangegangenen Jahren abgeschlos-
sen wurden. Da die Stromgrofhandelspreise in Kontinentalwesteuropa schon seit Langem abwarts tendieren,
war der Durchschnittspreis, den wir fiir unsere diesjahrige Stromproduktion erzielt haben, insgesamt niedriger
als der Vergleichswert fiir 2074. Mit unseren deutschen Braunkohle- und Kernkraftwerken, die typischerweise
stabile Brennstoffkosten aufweisen, erwirtschafteten wir daher geringere Margen. Unter Druck sind auch die
Margen unserer Gas- und Steinkohlekraftwerke. Allerdings kamen hier neben der ungiinstigen Strompreisent-
wicklung auch Entlastungen durch riicklaufige Notierungen fiir Brennstoffe zum Tragen.

Niedrigere Stromrechnung fiir Endkunden

Im Endkundengeschéft tendierten die Strompreise ebenfalls nach unten. MaRgeblich dafiir waren die riick-
laufigen Notierungen am Groflhandelsmarkt. In Deutschland mussten Privathaushalte im Durchschnitt gering-
flgig weniger bezahlen als in den ersten drei Quartalen des Vorjahres, wahrend fiir Industrieunternehmen ein
Preisriickgang von etwa 3% ermittelt wurde. Auch in Grofbritannien haben sich die Entgelte fiir die beiden
genannten Kundengruppen etwas verringert. In den Niederlanden lagen die (geschétzten) Preisriickgdnge bei
1% (Privathaushalte) und 7% (Industrie), in Ungarn bei 6 bzw. 4% und in der Slowakei bei 6 bzw. 3%. In Polen
hat sich Strom dagegen wohl um 2 bzw. 3% verteuert.
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WESENTLICHE EREIGNISSE

Im Berichtszeitraum

RWE-Kraftwerke qualifizieren sich fiir zweite Auktion zum britischen Kapazitatsmarkt

Anfang September wurde bekanntgegeben, welche Kraftwerke an der ndchsten Auktion fiir den britischen
Kapazitatsmarkt teilnehmen kénnen. Alle RWE-Anlagen, fiir die eine Teilnahme beantragt wurde, konnten
sich qualifizieren. Zusammen sind dies 8,0 Gigawatt (GW) gesicherte Leistung. Bei dem Bieterverfahren im
Dezember 2015 werden landesweit 59,2 GW vertreten sein. Ausgeschrieben sind 44,7 GW, d.h., Anlagen mit
dieser Gesamtleistung werden fiir den Zeitraum von Oktober 2019 bis September 2020 eine Pramie dafiir
erhalten, dass sie dem Markt gesicherte Kraftwerksleistung zur Verfligung stellen. Die Héhe der Pramie wird in
der Auktion ermittelt. Das kommende Bieterverfahren ist das zweite dieser Art. Das erste fand im Dezember
2014 statt und bezog sich auf den Zeitraum vom Oktober 2018 bis September 2019. Damals haben sich alle
teilnehmenden RWE-Kraftwerke - mit Ausnahme einer Kleinanlage - fiir eine Kapazitdtspramie in Hohe von
19,40 £ je Kilowatt qualifiziert.

Landesregierung legt Entwurf der , Leitentscheidung” zur Zukunft der Rheinischen Braunkohle vor

Ende September hat die nordrhein-westfalische Landesregierung den Entwurf einer Leitentscheidung zur
Braunkohleférderung im Tagebau Garzweiler Il verabschiedet. Darin bestatigt sie, dass der Braunkohleabbau
in Garzweiler auch nach 2030 zur Energieversorgung notwendig sei. Eine solche Feststellung ist Grundvor-
aussetzung fir die langfristige Fortfiihrung des Tagebaus. Allerdings will die Landesregierung entsprechend
einer friiheren Ankiindigung das Abbaugebiet verkleinern. So soll auf eine Umsiedlung von drei Siedlungen
verzichtet werden, darunter die Ortschaft Holzweiler mit rund 1.400 Einwohnern. Zudem soll RWE beim Abbau
einen gréferen Abstand zum Dorf Holzweiler einhalten als sonst tblich. Die bisher auf 1,2 Milliarden Tonnen
veranschlagten, planungsrechtlich genehmigten Kohlevorrate von Garzweiler Il wiirden sich damit um schat-
zungsweise ein Drittel verringern. Im Gegensatz dazu werden die genehmigten Abbaugrenzen der Tagebaue
Hambach und Inden bestatigt. Derzeit lauft ein Konsultationsprozess zu dem Entwurf, der bis Dezember 2015
andauert. Im Frithjahr 2016 will die Landesregierung die finale Leitentscheidung verabschieden, die dann
raumplanerisch umgesetzt werden muss.

Emirat Dubai und RWE vertiefen Zusammenarbeit

Ende September haben wir mit dem Dubai Supreme Council of Energy ein Memorandum of Understanding
unterzeichnet. Die Erkldrung legt den Grundstein fiir eine engere Zusammenarbeit auf den Gebieten Manage-
ment-Dienstleistungen und technische Beratung. Der Dubai Supreme Council of Energy ist das energiepoliti-
sche Entscheidungsgremium der Regierung in Dubai. RWE ist im Emirat bereits beratend tatig. Beispielsweise
unterstiitzen wir Dubai bei der Entwicklung seiner integrierten Energiestrategie 2030, befassen uns mit tech-
nischen Fragen der Energieversorgung und zeigen Wege zur Senkung des Energieverbrauchs auf. Hier liegen
auch die Schwerpunkte zukiinftiger Beratungsaktivitaten in der Region.
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Nach Ablauf des Berichtszeitraums

Deutsche Versorger bestehen ,,Stresstest” zur Hohe der Kernenergieriickstellungen

Das Bundesministerium flr Wirtschaft und Energie (BMWi) hat am 10. Oktober das Ergebnis des sog. Stress-
tests zu den Riickstellungen der deutschen Kernkraftwerksbetreiber veréffentlicht. Das vom BMWi in Auftrag
gegebene Gutachten der Diisseldorfer Wirtschaftspriifungsgesellschaft Warth &Klein Grant Thornton kommt zu
dem Ergebnis, dass das bilanzielle Reinvermdgen der betroffenen Energieversorger ausreicht, um die Verpflich-
tungen zum Riickbau der Erzeugungsanlagen und zur Entsorgung der radioaktiven Abfélle abzudecken. Der
Gutachter bescheinigt den Versorgern, dass sie die heute absehbar notwendigen Entsorgungsaufgaben voll-
stdndig abgebildet und die Riickstellungen rechnerisch korrekt ermittelt haben. Warth & Klein Grant Thornton
bilden eine Vielzahl von Stress-Szenarien ab, die zu einer grofien Bandbreite bei der Schatzung der Verpflich-
tungsbetrage fiihren. Die von den Unternehmen gebildeten Riickstellungen von insgesamt 38,3 Mrd. € (Stand:
Ende 2014) liegen innerhalb dieser Bandbreite. Das BMWi erklarte dazu, dass es die Szenarien mit den hohen
Verpflichtungsbetragen fiir unwahrscheinlich halte. Nach Auffassung des Ministeriums ergibt sich aus dem
Gutachten kein zusatzlicher Handlungsbedarf.

Bundesregierung beruft Kommission zur Uberpriifung der Finanzierung des Kernenergieausstiegs

Am 14. Oktober hat die Bundesregierung eine ,Kommission zur Uberpriifung der Finanzierung des Kernener-
gieausstiegs” (KFK) ins Leben gerufen. Die KFK soll die aktuell diskutierten Konzepte zur Sicherstellung der
Finanzierung der Riickbau- und Entsorgungsverpflichtungen bewerten und Vorschldge erarbeiten. Zu den
denkbaren Finanzierungsmodellen gehért die Uberfithrung der Verpflichtungen oder Teilen davon in einen
Fonds oder eine Stiftung. Nach dem Willen der Bundesregierung muss sichergestellt sein, dass die Versor-
ger langfristig wirtschaftlich in der Lage sind, ihre Kernenergieverpflichtungen zu erfillen. Der KFK gehéren
19 Mitglieder an; die Kernkraftwerksbetreiber sind nicht vertreten. Den Vorsitz fiihren der ehemalige Hambur-
ger Oberbiirgermeister Ole von Beust (CDU), der friihere Ministerprdsident von Brandenburg, Matthias Platzeck
(SPD) und Ex-Bundesumweltminister Jlrgen Trittin (Griine). Die Kommission will Ende Februar 2016 ihre
Handlungsempfehlungen vorlegen.

Bundesregierung legt Gesetzentwurf zur ,,Sicherheitsbereitschaft” von Braunkohlekraftwerken vor
Anfang November hat das Bundeskabinett einen Gesetzentwurf zu der im Juli beschlossenen befristeten
Sicherheitsbereitschaft und anschlieRenden Stilllegung von Braunkohlekraftwerken verabschiedet. Uber die
Einzelheiten dazu hatte sich kurz zuvor das BMWi mit den Energieunternehmen MIBRAG, RWE und Vattenfall
verstandigt. Vorgesehen ist, dass Anlagen mit insgesamt 2,7 GW Erzeugungsleistung ab 2016 schrittweise
aus dem Markt genommen und jeweils vier Jahre lang fiir die letzte Absicherung der Stromversorgung genutzt
werden. Danach werden sie endgliltig stillgelegt. Ihre Betreiber erhalten fiir die Sicherheitsbereitschaft eine
Vergltung. Das BMWi schatzt die Gesamtkosten dafiir auf rund 1,6 Mrd. €. Im Rahmen des ,, Aktionsprogramms
Klimaschutz 2020 hatte die Bundesregierung die deutsche Braunkohlewirtschaft dazu verpflichtet, ihren jahr-
lichen CO,-Ausstofd um zusatzlich 12,5 Mio. Tonnen zu senken. Dies soll dazu beitragen, dass Deutschland sein
Emissionsminderungsziel fiir 2020 erreicht. RWE wird finf Kraftwerke der 300-Megawatt-Klasse in die Sicher-
heitsbereitschaft iberfiihren: Dabei handelt es sich um die Blécke P und Q in Frimmersdorf (1. Oktober 2017),
die Blocke E und F in Niederaufiem (1. Oktober 2018) und Block C in Neurath (1. Oktober 2019). Die Konzep-
tion der Sicherheitsbereitschaft ist vom BMWi bereits intensiv mit der Europdischen Kommission besprochen
worden; das Ministerium zeigt sich zuversichtlich, dass die EU die Malnahme nicht als unerlaubte Beihilfe
einstufen wird.
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Griines Licht fiir Offshore-Windkraftprojekt Galloper vor der Kiiste Ostenglands

RWE Innogy wird das britische Offshore-Windkraftprojekt Galloper nun doch realisieren. Das haben wir

Ende Oktober bekanntgegeben. Eine Voraussetzung fir die Investitionsentscheidung war, dass wir drei
Partner gewinnen konnten: Siemens Financial Services, Macquarie Capital und die UK Green Investment Bank
Ubernehmen jeweils 25% an dem Projekt; die restlichen 25% verbleiben bei RWE Innogy, die als Konsortial-
fuhrer fir den Bau und Betrieb des Windparks mit 336 MW Gesamtleistung verantwortlich sein wird. Gesichert
ist inzwischen auch die Finanzierung der Projektkosten von rund 2 Mrd. €: Der Gro[3teil davon wird durch
Fremdmittel abgedeckt, die ein Konsortium aus zwolf Geschéftsbanken und der Europdischen Investitionsbank
bereitstellt. Der Windpark vor der Kiiste von Suffolk soll im Marz 2018 mit seiner vollen Kapazitat in Betrieb
sein. Die Bauarbeiten laufen bereits an. Die Projektvertrdge sehen vor, dass Siemens die insgesamt 56 Turbinen
der Sechs-Megawatt-Klasse liefern und instand halten wird. Galloper ist von RWE und anfénglich auch Scottish
and Southern Energy (SSE) entwickelt worden. Die Realisierung war fraglich geworden, nachdem sich SSE aus
dem Projekt zuriickgezogen hatte.

RWE reduziert Beteiligung an walisischem Offshore-Windpark Gwynt y Mor

Ende Oktober 2015 haben wir einen 10%-Anteil am neuen Offshore-Windpark Gwynt y Mor an die UK Green
Investment Bank verkauft. Der Preis betrug 224 Mio. £ (312 Mio. €). Die Transaktion war bereits im Marz 2014
vereinbart worden. Unsere Beteiligung an Gwynt y Moér hat sich durch sie auf 50% verringert. Weitere Anteile
werden von den Stadtwerken Miinchen (30%) und Siemens (10%) gehalten. Mit dem Verkaufserls wollen wir
andere Projekte auf dem Gebiet der erneuerbaren Energien finanzieren. Gwynt y Mor vor der Kiiste von Nord-
wales verfiigt Giber eine Gesamtleistung von 576 MW und ist im Juni 2015 offiziell eingeweiht worden.

9
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ANMERKUNGEN ZUR BERICHTSWEISE

RWE-Konzern
Konventionelle Vertrieb/ Vertrieb Vertrieb Zentralost-/ Erneuerbare Trading/
Stromerzeugung Verteilnetze Niederlande/ Grofbritannien Siidosteuropa Energien Gas Midstream
Deutschland Belgien
RWE Generation RWE Deutschland Essent RWE npower RWE East RWE Innogy RWE Supply

& Trading

Interne Dienstleister
RWE Consulting
RWE Group Business Services
RWE IT
RWE Service

Stand: 30. September 2015

Konzernstruktur mit sieben Unternehmensbereichen

Am 2. Mérz 2015 haben wir den Verkauf von RWE Dea (Segment Upstream Gas & Ol) abgeschlossen. Die
Transaktion wurde mit wirtschaftlicher Riickwirkung zum 1. Januar 2014 vollzogen. Der RWE-Konzern ist seither
in sieben Segmente (Unternehmensbereiche) untergliedert, die nach nationalen und funktionalen Kriterien
voneinander abgegrenzt sind und sich wie folgt darstellen:

= Konventionelle Stromerzeugung: In diesem Unternehmensbereich ist unser deutsches, britisches, nieder-
landisches und tiirkisches Stromerzeugungsgeschaft mit konventionellen Kraftwerken zusammengefasst.
Darin enthalten sind auch der rheinische Braunkohletagebau der RWE Power und die auf Projektmanagement
und Engineering spezialisierte RWE Technology International. Gesteuert werden all diese Aktivitaten von
RWE Generation.

= Vertrieb/Verteilnetze Deutschland: Dieser Unternehmensbereich umfasst den Vertrieb von Strom, Gas,
Warme und Energiedienstleistungen in unserem Hauptmarkt Deutschland sowie den Betrieb unseres
deutschen Strom- und Gasverteilnetzes. Geflihrt wird er von der RWE Deutschland, zu der u. a. die Gesell-
schaften Westnetz, RWE Vertrieb, RWE Effizienz, RWE Gasspeicher und unsere deutschen Regionalgesell-
schaften gehoren. Dem Unternehmensbereich zugeordnet sind auch unsere Minderheitsbeteiligungen an
den Energieversorgern KELAG in Osterreich und Enovos in Luxemburg.

= Vertrieb Niederlande/Belgien: Hier berichten wir {iber unser niederlandisches und belgisches Vertriebs-
geschaft mit Strom und Gas. Gefiihrt wird es von Essent, einem der gré[iten Energieversorger im Benelux-
Raum.

= Vertrieb GrofSbritannien: In diesem Bereich ist unser britischer Strom- und Gasvertrieb angesiedelt, der von
RWE npower verantwortet wird. Das Unternehmen gehort zu den sechs fiihrenden Energieversorgern in
GrofSbritannien.

= Zentralost-/Slidosteuropa: Der Unternehmensbereich umfasst international breitgestreute Aktivitaten, die
von RWE East mit Sitz in Prag gesteuert werden. In Tschechien sind wir Marktfiihrer bei der Speicherung, der
Verteilung und dem Vertrieb von Gas; aufferdem bieten wir dort Strom an. In Ungarn, Polen und der Slowakei
verfligen wir Uber etablierte Positionen im Stromgeschéft (Verteilnetze/Vertrieb), das in Ungarn die Strom-
erzeugung aus Braunkohle einschlieft. In den genannten Landern verkaufen wir auch Gas, in Ungarn und
Polen allerdings noch in geringem Umfang. In Kroatien haben wir eine angestammte Position als Abwasser-
entsorger in der Landeshauptstadt Zagreb. Auflerdem sind wir dort in den Energievertrieb eingestiegen.
Letzteres gilt auch fiir Slowenien, Rumanien und die Turkei.
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* Erneuerbare Energien: Hier weisen wir die Zahlen von RWE Innogy aus. Die Gesellschaft entwickelt, baut
und betreibt Anlagen zur Stromerzeugung aus erneuerbaren Energien mit Schwerpunkt auf Wind- und
Wasserkraft. Ihre wichtigsten Erzeugungsstandorte liegen in Deutschland, Groflbritannien, den Nieder-
landen, Spanien und Polen.

* Trading/Gas Midstream: Dieser Bereich deckt das Tatigkeitsfeld von RWE Supply & Trading ab. Die Gesell-
schaft verantwortet den Energie- und Rohstoffhandel, die Vermarktung und Absicherung der Stromposition
des RWE-Konzerns sowie dessen gesamtes Gas-Midstream-Geschéft. Aufferdem beliefert sie einige grofie
deutsche und niederldandische Industrie- und Geschéftskunden mit Strom und Gas.

Position ,,Sonstige, Konsolidierung”

Einzelne konzernilibergreifende Aktivitaten stellen wir auflerhalb der Unternehmensbereiche unter ,Sonstige,
Konsolidierung” dar. Dies gilt fur die Konzernholding RWE AG sowie unsere internen Dienstleister RWE IT,
RWE Group Business Services, RWE Service und RWE Consulting. In der Position enthalten ist auch unsere
Minderheitsbeteiligung am deutschen Stromiibertragungsnetzbetreiber Amprion.

Ausweis von RWE Dea als ,,nicht fortgefiihrte Aktivitat”

Gema[} International Financial Reporting Standards (IFRS) zeigen wir RWE Dea in der Gewinn- und Verlust-
rechnung nur noch verdichtet im Ergebnis nicht fortgefiihrter Aktivitaten. Dies gilt auch fiir das Vorjahr. Beim
bereinigten (vormals ,,nachhaltigen”) Nettoergebnis gehen wir so vor: In den Zahlen fiir das aufgelaufene
Geschaftsjahr 2015 und das Gesamtjahr 2014 ist RWE Dea ausschlieflich mit den auf den jeweiligen Berichts-
zeitraum entfallenden Zinsen auf den Verkaufspreis enthalten, die uns LetterOne fiir die Zeit vom 1. Janu-

ar 2014 bis zum Vollzug der Transaktion am 2. Mdrz 2015 gezahlt hat; im bereinigten Nettoergebnis der ersten
drei Quartale 2014 wird RWE Dea dagegen gar nicht beriicksichtigt. Die Konzernbilanz enthalt das Upstream-
Geschaft letztmalig zum 31. Dezember 2014 in den Positionen ,,Zur Verduflerung bestimmte Vermdgenswerte”
und ,Zur Verduferung bestimmte Schulden”. In der Kapitalflussrechnung auf Seite 31 weisen wir die Cash
Flows der nicht fortgefiihrten Aktivitaten fiir 2015 und 2014 gesondert aus. Die Darstellung der Zahlungs-
strome im Lagebericht weicht davon ab: Hier beziehen wir uns ausschlieflich auf unsere fortgefiihrten
Aktivitaten. Gleiches gilt firr die Investitionen und die Mitarbeiterzahlen.

Erstmalige Vollkonsolidierung der slowakischen VSE und der niederrheinischen WestEnergie

Im dritten Quartal haben wir die bilanzielle Erfassung von zwei Beteiligungen gedndert. Dies betraf die slowa-
kische Vychodoslovenska energetika Holding a.s. (VSE) mitsamt ihren in der Energieversorgung tatigen Toch-
terunternehmen und die deutsche Verteilnetzgesellschaft WestEnergie GmbH. VSE und WestEnergie werden
seit Ende August bzw. Anfang Juli vollkonsolidiert, nachdem sie zuvor at-Equity-bilanziert worden sind. Die

in KoSice ansdssige VSE ist in der Slowakei die Nr. 3 im Strom- und die Nr. 2 im Gasgeschaft. Wir halten eine
Minderheitsbeteiligung von 49% an dem Unternehmen, iiben jedoch nunmehr auf vertraglicher Grundlage die
alleinige Kontrolle aus. WestEnergie ist aus der vormaligen WestEnergie und Verkehr GmbH hervorgegangen
und gehdrt zur NEW-Gruppe, einem der fiihrenden Versorger in der Region Niederrhein. Gemaf einer Gesell-
schaftervereinbarung hatten wir trotz eines Kapitalanteils von 99% keine Stimmrechtsmehrheit; nach Erléschen
dieser Vereinbarung haben wir am 1. Juli die Kontrolle Giber das Unternehmen erlangt. Weitere Ausfiihrungen
zur Bilanzierungsumstellung finden Sie auf Seite 34.
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GESCHAFTSENTWICKLUNG

Stromerzeugung Braunkohle Steinkohle Gas Kernenergie Erneuerbare Rympwasser, Gesamt
Januar - September Energien 0Ol, Sonstige
in Mrd. kWh 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Konventionelle
Stromerzeugung 53,5 52,5 33,4 32,0 29,2 27,5 22,8 22,7 0,6 0,9 2,3 1,9 141,8 1375
Davon:
Deutschland’ 53,5 52,5 158 19,4 2,2 21 220 21,9 0,5 0.5 2,3 1.9 9,3 983
Niederlande/Belgien - - 11,5 8,1 4,1 3,0 0.8 0.8 0,1 0.4 - - 16,5 12,3
Grofbritannien - - 6,1 4,5 20,6 19,6 - - - - - - 26,7 24,1
Tiirkei - - - - 2,3 2,8 - - - - - - 2,3 2,8
Zentralost-/Stidosteuropa 3,9 4,0 - - - - - - - - - - 3,9 4,0
Erneuerbare Energien' - - - - - - - - 6,8 5.6 - - 6,8 5,6
RWE-Konzern? 574 565 347 348 296 281 228 22,7 8,1 7.2 2,3 1,9 1549 151,2

1

Inklusive Strombeziige aus Kraftwerken, die sich nicht in RWE-Eigentum befinden, Giber deren Einsatz wir aber aufgrund langfristiger Vereinbarungen frei verfiigen kdnnen;

in den ersten drei Quartalen 2015 waren dies 8,0 Mrd. kWh (Vorjahr: 11,8 Mrd. kWh) im Unternehmensbereich Konventionelle Stromerzeugung, davon 5,4 Mrd. kWh
(Vorjahr: 9,7 Mrd. kWh) aus Steinkohlekraftwerken, und 0,5 Mrd. kWh (Vorjahr: 0,5 Mrd. kWh) im Unternehmensbereich Erneuerbare Energien.
Inklusive geringer Erzeugungsmengen anderer Unternehmensbereiche

Stromerzeugung um 2% gestiegen

In den ersten drei Quartalen 2015 hat der RWE-Konzern 154,9 Mrd. kWh Strom produziert, 2% mehr als im
gleichen Zeitraum des Vorjahres. Zuzuordnen ist das u.a. unserem neuen 1.554-MW-Steinkohlekraftwerk
im niederldandischen Eemshaven, dessen zwei Blocke 2014 nur Testldufe absolvierten und seit 1. Mai bzw.
1. Juli 2015 im kommerziellen Betrieb sind. Ferner profitierten wir davon, dass unser britisches Steinkohle-

kraftwerk Aberthaw und einige unserer Gaskraftwerke nach Schaden und Ausfallen im Vorjahr wieder verstarkt
eingesetzt werden konnten. Verbessert hat sich auch die Verfligbarkeit unserer deutschen Braunkohlekraft-
werke. Dariiber hinaus machten sich der Ausbau unserer Windkraftkapazitdten und das hohe Windaufkommen
bemerkbar. Gegenldufig wirkte, dass wir einige in Fremdeigentum stehende deutsche Steinkohlekraftwerke

nicht mehr nutzen, weil die entsprechenden Vertrage ausgelaufen sind und wir sie nicht verlangert haben.

Zudem war unser Gaskraftwerk im westtirkischen Denizli nur schwach ausgelastet, weil in der Region wegen

ungewdhnlich hoher Niederschldge grofle Mengen glinstigen Stroms aus Wasserkraft erzeugt wurden.

Strom produzieren wir nicht nur selbst, sondern beziehen ihn auch von konzernexternen Anbietern. Im Be-

richtszeitraum lagen diese Bezilige bei 49,1 Mrd. kWh (Vorjahr: 50,4 Mrd. kWh). Eigenerzeugung und Fremd-

strombezug summierten sich zu einem Stromaufkommen von 204,0 Mrd. kWh (Vorjahr: 201,6 Mrd. kWh).

Stromabsatz auf Vorjahreshohe

Unsere konzernexternen Stromlieferungen waren mit 191,8 Mrd. kWh fast exakt so hoch wie im Vorjahreszeit-

raum. Zugelegt haben wir bei den Industrie- und Geschéftskunden, u. a. weil wir neue Abnehmer gewinnen
konnten. Einen Mengenriickgang verzeichneten wir dagegen bei den deutschen Weiterverteilern. Dies lag

zum einen daran, dass sich einige unserer Kunden verstarkt oder komplett bei anderen Anbietern eingedeckt
haben. Zum anderen verringerte sich der Absatz mit Ubertragungsnetzbetreibern aus dem Weiterverkauf von
EEG-Strom, der in unser Verteilnetz eingespeist wurde; Hintergrund ist, dass die Betreiber von EEG-Anlagen
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ihren Strom zunehmend direkt vermarkten oder selbst verbrauchen. Absatzeinbuffen mussten wir auch im
Geschaft mit Privathaushalten und kleinen Gewerbebetrieben hinnehmen. Hier machte sich u.a. der Trend zu
einem sparsameren Energieeinsatz bemerkbar. In Grofbritannien kamen Kundenverluste hinzu, die allerdings
durch Zugewinne in anderen Regionen - vor allem Zentralosteuropa und Deutschland - iberkompensiert
wurden.

Aufenabsatz Strom Privat- und Industrie- und Weiterverteiler Gesamt
Januar - September Gewerbekunden Geschaftskunden

in Mrd. kWh 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Konventionelle Stromerzeugung 0,1 0,2 1,8 1,7 9,3 8,4 11,2 10,3
Vertrieb/Verteilnetze Deutschland 15,0 15,1 21,4 22,7 52,2 56,8 88,6 94,6
Vertrieb Niederlande/Belgien 7.7 8,2 6,0 7,0 - - 13,7 15,2
Vertrieb Grofbritannien 9,4 10,1 22,8 21,9 1,5 1.5 33,7 33,5
Zentralost-/Stidosteuropa 6,6 6,4 7.4 6,9 5,2 5,1 19,2 18,4
Erneuerbare Energien - - - - 1,3 1.4 1.3 1,4
Trading/Gas Midstream - - 23,0 18,2 - - 24,17 18,2
RWE-Konzern? 38,8 40,1 82,4 78,4 69,5 73,2 191,8 191,7

1 Inklusive Mengeneffekte aus dem Verkauf selbsterzeugten Stroms am Grofthandelsmarkt. Wenn diese Verkaufsmengen gréfer sind als die zu Vertriebszwecken
getatigten Fremdbeziige, wird der positive Saldo im Absatz erfasst. Dies war in den ersten drei Quartalen 2015 der Fall (+1,1 Mrd. kWh), im Vorjahreszeitraum
dagegen nicht.

2 Inklusive geringer Mengen, die unter ,Sonstige, Konsolidierung” erfasst sind

Gasliefermengen: Plus von 12%

Unser Gasabsatz ist um 12% auf 207,2 Mrd. kWh gestiegen. Hier wirkte sich aus, dass der Winter und das
Frihjahr in allen RWE-Kernmarkten kiihler waren als 2014. Vor allem unsere Privat- und Gewerbekunden

haben deshalb mehr Gas zum Heizen eingesetzt. Bei den Weiterverteilern kam hinzu, dass Gesellschaften von
RWE Deutschland neue Abnehmer gewinnen und ihre Lieferbeziehungen mit Bestandskunden intensivieren
konnten. Der Anstieg unseres Gasabsatzes ist auch auf die erfolgreiche Akquise von Industrie- und Geschafts-
kunden zuriickzufiihren. Im Segment der Privathaushalte und kleinen Gewerbebetriebe wurde der positive
Witterungseffekt durch ein sparsameres Verbrauchsverhalten abgeschwéacht. Auferdem hat sich unsere Markt-
position bei britischen Haushalten verschlechtert. Kundengewinne in Deutschland und Benelux konnten das
nicht ausgleichen.

Aufenabsatz Gas Privat- und Industrie- und Weiterverteiler Gesamt
Januar - September Gewerbekunden Geschaftskunden

in Mrd. kWh 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Vertrieb/Verteilnetze Deutschland 16,3 14,4 13,0 13,7 37,5 29,3 66,8 57,4
Vertrieb Niederlande/Belgien 23,0 20,3 20,3 20,0 - - 43,3 40,3
Vertrieb Grofbritannien 21,6 20,8 2,5 1,6 4,6 3,9 28,7 26,3
Zentralost-/Siidosteuropa 9,8 9,3 22,1 18,4 0,4 1,2 32,3 28,9
Trading/Gas Midstream - - 18,8 15,7 17,3 16,0 36,1 31,7

RWE-Konzern 70,7 64,8 76,7 69,4 59,8 50,4 207,2 184,6
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Aufenumsatz Jan - Sep Jan - Sep +/- Jan - Dez
in Mio. € 2015 2014 in % 2014
Konventionelle Stromerzeugung 1.408 1.388 1.4 1.888
Vertrieb/Verteilnetze Deutschland 18.215 18.657 -2.4 25.310
Vertrieb Niederlande/Belgien 2.957 3.280 -9,8 4.443
Vertrieb Grofbritannien 6.879 6.434 6,9 8.992
Zentralost-/Siidosteuropa 3.063 2.890 6,0 4.059
Erneuerbare Energien 258 212 21,7 277
Trading/Gas Midstream 2.571 2.364 8.8 3.409
Sonstige, Konsolidierung 58 63 -7.9 90
RWE-Konzern 35.409 35.288 0,3 48.468
Erdgas-/Stromsteuer 1.603 1.643 -2,4 2.319
RWE-Konzern (ohne Erdgas-/Stromsteuer) 33.806 33.645 0,5 46.149
Aufenumsatz nach Produkten Jan - Sep Jan - Sep +/- Jan - Dez
in Mio. € 2015 2014 in % 2014
Stromerldse 24.860 25.191 -1.3 33.663
Davon:
Vertrieb/Verteilnetze Deutschland 14.566 15.311 -4,9 20.204
Vertrieb Niederlande/Belgien 1.099 1.423 -22,8 1.710
Vertrieb Grofbritannien 5.147 4.620 11,4 6.364
Zentralost-/Siidosteuropa 1.684 1.618 4.1 2.199
Trading/Gas Midstream 1.567 1.452 7,9 2.157
Gaserlose 8.464 7.907 7.0 11.905
Davon:
Vertrieb/Verteilnetze Deutschland 2.918 2.607 11,9 4122
Vertrieb Niederlande/Belgien 1.803 1.805 -0,1 2.664
Vertrieb Grofibritannien 1.548 1.453 6,5 2.144
Zentralost-/Siidosteuropa 1.321 1.194 10,6 1.746
Trading/Gas Midstream 874 847 3,2 1.228
Sonstige Erlose 2.085 2.190 -4,8 2.900
RWE-Konzern 35.409 35.288 0,3 48.468

Aufenumsatz leicht Giber Vorjahr

Unser Auflenumsatz (inklusive Erdgas- und Stromsteuer) hat sich geringfligig auf 35.409 Mio. € erhoht. Die
Gaserldse sind um 7% auf 8.464 Mio. € gestiegen, obwohl einige unserer Vertriebsgesellschaften die Tarife
gesenkt haben. Ausschlaggebend dafiir war die positive Absatzentwicklung. Demgegeniiber blieb unser
Stromumsatz mit 24.860 Mio. € etwas hinter dem Vorjahresniveau zurlick. Auch hier kamen Preissenkungen
zum Tragen. Erst- und Entkonsolidierungen von Konzerngesellschaften hatten keinen nennenswerten Ein-
fluss auf die Umsatzentwicklung, wohl aber die Aufwertung des britischen Pfunds, das im Berichtszeitraum
mit durchschnittlich 1,38 € notierte (Vorjahr: 1,23 €). Auch der US-Dollar hat gegeniiber dem Euro zugelegt,
wahrend sich bei den anderen fiir uns wichtigen Wahrungen nur geringe Verdnderungen ergaben. Bereinigt
um Wechselkurseffekte sind unsere Erldse um 2% gesunken.
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Innenumsatz Jan - Sep Jan - Sep +/- Jan - Dez
in Mio. € 2015 2014 in % 2014
Konventionelle Stromerzeugung 6.489 5.525 17.4 7.603
Vertrieb/Verteilnetze Deutschland 933 851 9,6 1.208
Vertrieb Niederlande/Belgien 21 20 5,0 44
Vertrieb Grofbritannien 74 209 -64,6 328
Zentralost-/Siidosteuropa 68 127 -46,5 180
Erneuerbare Energien 570 403 41,4 614
Trading/Gas Midstream 13.748 16.902 -18,7 24.441
EBITDA Jan - Sep Jan - Sep +/- Jan - Dez
in Mio. € 2015 2014 in % 2014
Konventionelle Stromerzeugung 1.099 1.461 -24,8 2.522

Davon:

Kontinentalwesteuropa 1.008 1.464 -31,1 2.412

Grofbritannien 87 -16 - 90
Vertrieb/Verteilnetze Deutschland 1.795 1.932 -7.1 2.650
Vertrieb Niederlande/Belgien 194 137 41,6 203
Vertrieb Grofbritannien -20 143 - 294
Zentralost-/Siidosteuropa 879 694 26,7 913
Erneuerbare Energien 505 291 73,5 547
Trading/Gas Midstream 138 231 -40,3 286
Sonstige, Konsolidierung -187 -189 1,1 -284
RWE-Konzern 4.403 4.700 -6,3 7.131
Betriebliches Ergebnis Jan - Sep Jan - Sep +/- Jan - Dez
in Mio. € 2015 2014 in % 2014
Konventionelle Stromerzeugung 376 782 -51,9 979

Davon:

Kontinentalwesteuropa 473 974 -51,4 1.362

Grofbritannien -87 -190 54,2 -384
Vertrieb/Verteilnetze Deutschland 1.284 1.408 -8,8 1.871
Vertrieb Niederlande/Belgien 165 96 71,9 146
Vertrieb Grofbritannien -66 90 - 227
Zentralost-/Siidosteuropa 710 528 34,5 690
Erneuerbare Energien 280 29 865,5 186
Trading/Gas Midstream 126 222 -43,2 274
Sonstige, Konsolidierung =227 -247 8,1 -356

RWE-Konzern 2.648 2.908 -8,9 4.017
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Abwartstrend der Stromgrofhandelspreise und Probleme im britischen Vertrieb belasten Ertragslage

In den ersten neun Monaten 2015 erzielte der RWE-Konzern ein EBITDA von 4.403 Mio. € und ein betriebliches
Ergebnis von 2.648 Mio. €. Damit blieben wir um 6 bzw. 9% hinter den jeweiligen Vorjahreswerten zuriick.
Ausschlaggebend dafiir war der preisbedingte Margenriickgang in der konventionellen Stromerzeugung. Im
Energievertrieb, der europaweit 594 Mio. € (Vorjahr: 605 Mio. €) zum betrieblichen Ergebnis beisteuerte,
profitierten wir davon, dass die negativen Witterungseinfliisse des Vorjahres ausblieben, mussten aber auch
hohe Belastungen durch operative und technische Probleme bei RWE npower verkraften. Positive Auswirkun-
gen auf das Konzernergebnis hatte, dass wir den bislang at-Equity-bilanzierten slowakischen Energieversorger
VSE seit Ende August vollkonsolidieren (siehe Seite 11). Der Bilanzierungsdnderung ging eine Neubewer-
tung der Beteiligung voraus, die zur Aufdeckung stiller Reserven in Hohe von 185 Mio. € fiihrte. Lasst man
diesen Effekt und Einflisse der Wahrungsumrechnung aufer Betracht, ergibt sich beim EBITDA und beim
betrieblichen Ergebnis ein Minus von 11 bzw. 15%.

In den Unternehmensbereichen zeigte sich folgende Entwicklung beim betrieblichen Ergebnis:

= Konventionelle Stromerzeugung: Das betriebliche Ergebnis erreichte hier mit 376 Mio. € nur noch knapp
die Halfte des Vorjahreswerts. Hauptgrund dafiir war, dass wir den Strom unserer deutschen und nieder-
landischen Kraftwerke zu niedrigeren GroRhandelspreisen abgesetzt haben als 2014. Preisbedingte Ent-
lastungen beim Einkauf von Brennstoffen (insbesondere Steinkohle) fingen dies nur zu einem geringen
Teil auf. Mit fortgesetzten Kostensenkungsmafinahmen konnten wir den Ergebnisriickgang begrenzen.

= Vertrieb/Verteilnetze Deutschland: Der Unternehmensbereich erzielte ein gegeniiber 2014 um 9% verrin-
gertes Ergebnis von 1.284 Mio. €. Stark gesunken sind die Ertrage, die wir aus der Verduflerung von Netzen
erzielten. Solche Verkdufe tatigen wir i.d.R. nur dann, wenn wir bei Neuausschreibungen unserer Netzkon-
zessionen nicht zum Zuge kommen. Allerdings gelingt es uns immer wieder, Stadte oder Gemeinden fir Part-
nermodelle zu gewinnen. In diesen Féllen bleiben wir zwar nicht alleiniger Eigentiimer der Netze, kdnnen
diese aber meist weiter bewirtschaften. Verbessert hat sich die Ertragslage im deutschen Vertriebsgeschaft;
hier war das Vorjahresergebnis noch durch die witterungsbedingten Einbufen beim Gasabsatz gepragt.

= Vertrieb Niederlande/Belgien: Das betriebliche Ergebnis unserer niederldndischen Vertriebsaktivitaten
erhdhte sich um 72% auf 165 Mio. €. Auch hier spielte die Witterung eine wichtige Rolle. Hinzu kamen
Erfolge bei der Vermarktung neuer Vertriebsangebote.

= Vertrieb GrofSbritannien: Bei RWE npower hat sich das betriebliche Ergebnis um 156 Mio. € auf -66 Mio. €
verschlechtert. Ein Grund dafir sind Prozess- und Systemprobleme bei der Privatkundenabrechnung. Weitere
Ertragseinbuflen resultierten aus dem Verlust von Privat- und Gewerbekunden. Oft konnten wir solche
Kunden nach Auslaufen ihrer Vertrage nur dadurch halten, dass wir ihnen Kontrakte mit vergiinstigten
Konditionen angeboten haben. Ergebnismindernd wirkte auch, dass Energie tendenziell immer sparsamer
eingesetzt wird und dass sich die auf RWE npower umgelegten Kosten der Netznutzung erhéht haben.
Demgegeniiber mussten wir weniger fiir die Umsetzung des staatlichen Programms ,Energy Companies
Obligation” (ECO) aufwenden, das die grofen Stromanbieter zur Finanzierung von Energiesparmafinahmen
bei Privathaushalten verpflichtet. Wegen der oben erwdhnten Belastungen wird RWE npower voraussichtlich
auch fiir das Gesamtjahr einen betrieblichen Verlust ausweisen.
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= Zentralost-/Stidosteuropa: Das betriebliche Ergebnis ist hier um 34% auf 710 Mio. € gestiegen, vor allem
wegen des Einmalertrags aus der Vollkonsolidierung und Neubewertung von VSE. Im tschechischen Gas-
geschaft profitierten wir davon, dass die kihlere Witterung den Absatz belebte und sich die regulatori-
schen Rahmenbedingungen fiir Verteilnetzbetreiber verbessert haben; allerdings verzeichneten wir auch
Riickgdnge bei den Speichermargen. In Ungarn fiihrten gesunkene Strommarktpreise und Aufwendungen
fur Kraftwerksrevisionen zu Ergebniseinbuffen des Braunkohleverstromers Matra. Fiir das Gesamtjahr 2015
gehen wir nunmehr davon aus, dass der Unternehmensbereich Zentralost-/Slidosteuropa deutlich tGber Vor-
jahr abschlieffen wird, nachdem wir bisher einen moderaten Ergebnisriickgang erwartet haben. Hauptgrund
dafir ist die gednderte bilanzielle Erfassung von VSE. Aber auch operativ liegen wir Gber Plan, d.h., ohne
den Effekt aus VSE wiirden wir voraussichtlich auf Vorjahreshéhe abschliefen.

= Erneuerbare Energien: Das betriebliche Ergebnis von RWE Innogy hat sich um 251 Mio. € auf 280 Mio. €
erhdht. Dazu hat die Inbetriebnahme neuer Windkraftanlagen beigetragen, allen voran der neuen Offshore-
Windparks Gwynt y Mor vor der Kiiste von Wales und Nordsee Ost nahe Helgoland. Daneben fiihrte das
hohere Windaufkommen zu einer verbesserten Auslastung unserer bestehenden Kapazitaten. Auch der vom
britischen Regulierer vorgeschriebene Verkauf der Netzinfrastruktur von Gwynt y Mér (siehe Bericht liber das
erste Quartal 2015, Seite 8), die Aufwertung des britischen Pfunds und der Wegfall von Sonderbelastungen
des Vorjahres hatten positiven Einfluss auf die Ergebnisentwicklung.

= Trading/Gas Midstream: Das betriebliche Ergebnis des Bereichs hat sich um 43% auf 126 Mio. € verringert.
Im Energiehandel konnten wir nicht an die sehr gute Vorjahresperformance ankniipfen. Uberdies miissen wir
weiterhin Belastungen im Gas-Midstream-Geschaft verkraften, weil langfristig kontrahierte Gasspeicherkapa-
zitaten nicht kostendeckend bewirtschaftet oder vermarktet werden kénnen. Unter anderem wegen dieser
Faktoren gehen wir nun davon aus, dass das Ergebnis des Bereichs Trading/Gas Midstream auch im Gesamt-
jahr deutlich niedriger ausfallt als 2014. Bislang hatten wir nur einen moderaten Riickgang prognostiziert.

Das neutrale Ergebnis, in dem wir bestimmte nicht-operative oder aperiodische Einmaleffekte erfassen, hat
sich um 123 Mio. € auf =170 Mio. € verschlechtert. Dazu beigetragen hat, dass wir Vorsorgen fiir Rechtsrisiken
aus laufenden Verfahren gebildet haben und niedrigere Verdauflerungsgewinne erzielten als 2014. Demgegen-
Uber flhrte die Bilanzierung bestimmter Derivate, mit denen wir uns gegen Preisschwankungen absichern, per
saldo zu einem Ertrag, nachdem im Vorjahr noch Verluste angefallen waren.
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Finanzergebnis Jan - Sep Jan - Sep +/- Jan - Dez
in Mio. € 2015 2014 in Mio. € 2014
Zinsertrage 185 152 33 218
Zinsaufwendungen -797 -803 6 -1.080
Zinsergebnis -612 -651 39 -862
Zinsanteile an Zufiihrungen zu langfristigen Riickstellungen -637 -755 118 -1.114
Ubriges Finanzergebnis 125 15 110 128
Finanzergebnis -1.124 -1.391 267 -1.848

Unser Finanzergebnis verbesserte sich um 267 Mio. € auf -1.124 Mio. €, u.a. weil wir im ,ibrigen Finanz-
ergebnis” hohe Ertrdge aus dem Verkauf von Wertpapieren ausweisen. Aufferdem verringerten sich die Zins-
anteile an den Zufiihrungen zu den langfristigen Riickstellungen; Hauptgrund dafir sind Einmaleffekte, die
sich aus Anpassungen der fiir die Riickstellungsermittlung verwendeten Diskontierungszinssatze ergaben.
Dariiber hinaus verzeichneten wir 2015 eine leichte Verbesserung beim Zinsergebnis.

Uberleitung zum Nettoergebnis Jan - Sep Jan - Sep +/- Jan - Dez
2015 2014 in % 2014
EBITDA Mio. € 4.403 4,700 -6,3 7.131
Betriebliche Abschreibungen Mio. € —-1.755 -1.792 2,1 -3.114
Betriebliches Ergebnis Mio. € 2.648 2.908 -8,9 4.017
Neutrales Ergebnis Mio. € -170 -47 -261,7 7
Finanzergebnis Mio. € -1.124 -1.391 19,2 -1.848
Ergebnis fortgefiihrter Aktivitaten vor Steuern Mio. € 1.354 1.470 -7,9 2.246
Ertragsteuern Mio. € -570 -458 -24,5 -553
Ergebnis fortgefiihrter Aktivitdten Mio. € 784 1.012 -22,5 1.693
Ergebnis nicht fortgefiihrter Aktivitaten Mio. € 1.524 235 548,5 364
Ergebnis Mio. € 2.308 1.247 85,1 2.057
Davon:
Ergebnisanteile anderer Gesellschafter Mio. € 256 173 48,0 245
Ergebnisanteile der Hybridkapitalgeber der RWE AG Mio. € 17 80 46,3 108
Nettoergebnis/Ergebnisanteile der Aktionadre der RWE AG Mio. € 1.935 994 94,7 1.704
Bereinigtes Nettoergebnis' Mio. € 545 763 -28,6 1.282
Ergebnis je Aktie € 3,15 1,62 94,4 2,77
Bereinigtes Nettoergebnis' je Aktie € 0,89 1,24 -28,2 2,09
Zahl der im Umlauf befindlichen Aktien (Durchschnitt) Mio. Stiick 614,7 614,7 - 614,7
Steuerquote % 42 31 - 25

1 Vormals ,nachhaltiges Nettoergebnis”, siehe Erlauterung auf Seite 19
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Das Ergebnis fortgefiihrter Aktivitaten vor Steuern sank um 8% auf 1.354 Mio. €. Obwohl wir im Berichtszeit-
raum groflere Wertpapierbestdnde steuerfrei verdufert haben, hat sich unsere Steuerquote um elf Prozent-
punkte auf 42% erhoht. Hintergrund ist, dass wir im Jahresabschluss 2015 voraussichtlich einen steuerlichen
Verlust im Organkreis der RWE AG ausweisen werden und in entsprechender Hohe keine latenten Steuern
aktiviert haben. Die Aktivierung latenter Steuern wére nur mdglich gewesen, wenn der steuerliche Verlust in
den kommenden Jahren mit Gewinnen im Organkreis verrechnet werden kénnte. In der aktuellen Planung ist
das jedoch nicht absehbar. Allerdings gehen wir davon aus, dass unsere Steuerquote im Jahresabschluss 2015
deutlich unter dem jetzigen Niveau liegen wird.

Nach Steuern erzielten wir mit unseren fortgefiihrten Aktivitaten ein Ergebnis von 784 Mio. €. Gegeniiber 2014
ist das ein Riickgang um 23 %.

Die nicht fortgeflihrten Aktivitaten trugen mit 1.524 Mio. € zum Nachsteuerergebnis bei (Vorjahr: 235 Mio. €).
Der Grof3teil dieses Betrages (1.453 Mio. €) entfallt auf den Buchgewinn aus der Verduferung von RWE Dea.

Die Ergebnisanteile anderer Gesellschafter sind um 48% auf 256 Mio. € angestiegen, weil einige vollkonso-
lidierte Gesellschaften, an denen Konzernfremde beteiligt sind, Gber Vorjahr abschlossen. Das betrifft vor
allem unsere deutschen Regionalversorger und ist u. a. auf die erwdhnten Einmalertrdge aus Wertpapierver-
kaufen zurlickzufihren.

Auf unsere Hybridkapitalgeber entfielen Ergebnisanteile von 117 Mio. € (Vorjahr: 80 Mio. €). Beriicksichtigt
werden hier lediglich jene Hybridanleihen, die gemaf IFRS dem Eigenkapital zuzuordnen sind. Dabei handelt
es sich um unsere Anleihen tber 1.750 Mio. € und 750 Mio. £, von denen die erstgenannte zum 28. Septem-
ber 2015 abgeldst worden ist. Die Ergebnisanteile entsprechen den Finanzierungskosten nach Steuern. Ihr
Anstieg gegeniiber dem Vorjahr resultiert daraus, dass sich die Kosten der Hybridfinanzierung nicht mehr steu-
ermindernd auswirken, weil es 2015 im Organkreis der RWE AG keine Gewinne gibt, mit denen sie verrechnet
werden kdnnten.

Aus den dargestellten Entwicklungen ergibt sich ein gegeniiber 2014 fast doppelt so hohes Nettoergebnis von
1.935 Mio. €. Bei 614,7 Millionen ausstehenden RWE-Aktien entspricht dies einem Ergebnis je Aktie von 3,15 €
(Vorjahr: 1,62 €).

Bereinigtes Nettoergebnis deutlich unter Vorjahr

Unser bereinigtes Nettoergebnis belief sich auf 545 Mio. €. Wie auf Seite 11 erldutert, enthélt es nicht das
gesamte Ergebnis nicht fortgefiihrter Aktivitaten, sondern lediglich den auf 2015 entfallenden Teil der Zinsen
auf den Verkaufspreis von RWE Dea. Bei der Ermittlung des bereinigten Ergebnisses gehen wir grundsatzlich
so vor, dass wir Einmaleffekte (u.a. das gesamte neutrale Ergebnis) einschlieflich der darauf entfallenden Er-
tragsteuern herausrechnen. Trotzdem kdnnen in dieser Kennzahl Sondereinfliisse enthalten sein, zum Beispiel
aus Wertberichtigungen oder Restrukturierungsaufwendungen, die wir seit 2014 regelmafig im betrieblichen
Ergebnis erfassen. Wir haben daher die bisher verwendete Bezeichnung ,nachhaltiges Nettoergebnis” in
.bereinigtes Nettoergebnis” gedndert. Verglichen mit dem Vorjahr hat sich das bereinigte Ergebnis um 29%
verringert. Neben der deutlich verschlechterten operativen Ertragslage hat auch die erhéhte Steuerquote dazu
beigetragen.
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Investitionen Jan - Sep Jan - Sep +/- Jan - Dez
in Mio. € 2015 2014 in Mio. € 2014
Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte 1.669 2.197 -528 3.245
Davon:
Konventionelle Stromerzeugung 508 831 -323 1.086
Vertrieb/Verteilnetze Deutschland 491 373 118 900
Vertrieb Niederlande/Belgien 17 6 11 9
Vertrieb Grofbritannien 119 106 13 148
Zentralost-/Siidosteuropa 219 176 43 309
Erneuerbare Energien 282 650 -368 723
Trading/Gas Midstream 8 9 -1 1
Sonstige, Konsolidierung 25 46 =21 59
Investitionen in Finanzanlagen 227 87 140 195
Investitionen gesamt 1.896 2.284 -388 3.440

Stark riicklaufige Investitionen

Unsere Investitionen lagen mit 1.896 Mio. € um 17 % unter dem Vorjahresniveau. Fiir Sachanlagen und imma-
terielle Vermdgenswerte setzten wir 1.669 Mio. € ein, 24 % weniger als 2014. Die Ausgaben fiir Finanzanlagen
sind zwar gestiegen, fielen mit 227 Mio. € aber nicht sonderlich ins Gewicht. Stark riicklaufig waren die Inves-
titionen im Bereich Konventionelle Stromerzeugung, der vor einem Jahr noch schwerpunktmafig in die beiden
neuen Steinkohlekraftwerke im niederldndischen Eemshaven und in Hamm investierte. Inzwischen produzieren
beide Eemshaven-Blocke kommerziell Strom. In Hamm ist dies nur bei einem Block der Fall, da beim anderen
erhebliche Projektverzégerungen eingetreten sind. Ebenfalls stark verringert haben sich die Investitionen im
Bereich Erneuerbare Energien. Sie entfielen u.a. auf die neuen Offshore-Windparks Nordsee Ost nahe Helgo-
land und Gwynt y Mor vor der Kiiste von Wales, die im Mai bzw. Juni 2015 eingeweiht wurden. Im Vorjahres-
zeitraum befanden sich die Windparks noch im Bau. Einen deutlichen Anstieg der Investitionen verzeichneten
wir im Bereich Vertrieb/Verteilnetze Deutschland, der seine Malnahmen zur Verbesserung der Strom- und
Gasnetzinfrastruktur intensivierte.

Kapitalflussrechnung Jan -Sep Jan - Sep +/- Jan - Dez
in Mio. € 2015 2014 in Mio. € 2014
Funds from Operations 1.993 2.443 -450 3.696
Verdnderung des Nettoumlaufvermdgens 184 2.316 -2.132 1.860
Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit fortgefiihrter Aktivitaten 2177 4.759 -2.582 5.556
Cash Flow aus der Investitionstatigkeit fortgefiihrter Aktivitaten -507 -3.170 2.663 -4.194
Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit fortgefiihrter Aktivitaten -2.318 -1.805 -513 -2.138
Einfluss von Wechselkurs- und sonstigen Wertanderungen auf die

flissigen Mittel 14 16 -2 8
Verdnderung der fliissigen Mittel’ -634 -200 -434 -768
Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit fortgefiihrter Aktivitaten 2177 4.759 -2.582 5.556
Abzgl. Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte -1.669 -2.197 528 -3.245
Free Cash Flow 508 2.562 -2.054 2.311

1 Inklusive der nicht fortgefiihrten Aktivitdten haben sich die fliissigen Mittel in den ersten drei Quartalen 2015 um 610 Mio. € und im Vorjahreszeitraum um
205 Mio. € verringert.
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Operativer Cash Flow wegen Einmaleffekten deutlich unter Vorjahr

Der Cash Flow aus laufender Geschéftstatigkeit, den wir mit unseren fortgefiihrten Aktivitaten erzielten, hat
sich um 2.582 Mio. € auf 2.177 Mio. € verringert. Hauptursache dafiir sind Vorgédnge, die sich in Verdnderun-
gen des Nettoumlaufvermdgens widerspiegeln. Ein Beispiel dafir ist die Entwicklung unseres Forderungs-
bestands im Gasvertrieb. Dieser steigt typischerweise im Winter an und verringert sich in den Friihjahrs- und
Sommermonaten, weil die Verbrduche saisonal schwanken, wahrend die Abschlagszahlungen unserer Kunden
Uber das Jahr hinweg in gleicher Hohe anfallen. Per saldo ergibt sich in den ersten drei Quartalen meist ein
Forderungsabbau, der 2014 allerdings witterungsbedingt wesentlich hoher war als 2015. Ein weiterer Grund
fur den Rickgang des operativen Cash Flows ist, dass wir unsere Zahlungen fiir die 2014 benétigten CO,-
Emissionsrechte grofitenteils ins Jahr 2015 verschoben haben. Auch dies schlug sich im Nettoumlaufvermégen
nieder.

Durch die Investitionstatigkeit fortgefiihrter Aktivitdten sind per saldo 507 Mio. € abgeflossen. Das sind
2.663 Mio. € weniger als im Vorjahreszeitraum, vor allem wegen unserer hohen Einnahmen aus dem Verkauf
von RWE Dea und anderen Geschaftsaktivitaten. Die Mittel haben wir allerdings teilweise in Wertpapiere und
andere Geldanlagen reinvestiert. Auferdem erhéhten wir die Kapitaldeckung fiir unsere Pensionszusagen,
indem wir flissige Mittel in Hohe von 1,3 Mrd. € auf Treuhdnder oder Einrichtungen zur betrieblichen Alters-
versorgung Ubertrugen.

Die Finanzierungstatigkeit fortgefiihrter Aktivitaten fiihrte zum Abfluss von 2.318 Mio. € (Vorjahr:

1.805 Mio. €). Ausschlaggebend dafiir war, dass wir im Februar eine Anleihe {iber 2 Mrd. € und im Septem-
ber eine Hybridanleihe liber 1.750 Mio. € getilgt haben. Von der erstgenannten Anleihe hatten wir bereits im
Vorjahr Papiere mit fast 200 Mio. € Nominalwert zuriickgekauft. Auch Ausschiittungen an die RWE-Aktionare,
an Miteigentiimer vollkonsolidierter RWE-Gesellschaften und an Hybridkapitalgeber minderten den Cash Flow.
Gegenldufig wirkte, dass wir drei neue Hybridanleihen begeben haben - zwei im April Giber 700 Mio. € bzw.
550 Mio. € und eine im Juli Gber 500 Mio. USS. Auferdem sind wir zusatzliche Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten eingegangen und mussten weniger Sicherheitsleistungen bei Termingeschaften erbringen.

Aufgrund der dargestellten Zahlungsstrome aus der Geschéfts-, Investitions- und Finanzierungstatigkeit hat
sich unser Bestand an fliissigen Mitteln per saldo um 634 Mio. € verringert.

Zieht man vom operativen Cash Flow fortgefiihrter Aktivitaten die Investitionen in Sachanlagen und immate-
rielle Vermdgenswerte ab, erhdlt man den Free Cash Flow. Dieser fiel mit 508 Mio. € positiv aus, unterschritt
den Vorjahreswert (2.562 Mio. €) aber deutlich.
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Nettoschulden’ 30.09.2015 31.12.2014 +/-
in Mio. € in %
Fliissige Mittel 2.594 3.171 -18,2
Wertpapiere 7.271 4.777 52,2
Sonstiges Finanzvermdgen 1.630 2.099 -22,3
Finanzvermdgen 11.495 10.047 14,4
Anleihen, Schuldscheindarlehen, Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten,
Commercial Paper 16.918 16.155 4,7
Wahrungskurssicherung von Anleihen’ -155 -38 -307,9
Sonstige Finanzverbindlichkeiten 2.373 2.411 -1,6
Finanzverbindlichkeiten 19.136 18.528 33
Nettofinanzschulden 7.641 8.481 -9,9
Riickstellungen fiir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen 6.267 7.871 -20,4
Riickstellungen fiir Entsorgung im Kernenergiebereich 10.527 10.367 1.5
Bergbaubedingte Riickstellungen 2.430 2.401 1.2
Korrektur Hybridkapital (Rating-relevanter Anteil) -1.032 766 -
Zuziiglich 50% des als Eigenkapital ausgewiesenen Hybridkapitals 466 1.353 -65,6
Abziiglich 50% des als Fremdkapital ausgewiesenen Hybridkapitals -1.498 -587 -155,2
Nettoschulden fortgefiihrter Aktivitaten 25.833 29.886 -13,6
Nettoschulden nicht fortgefiihrter Aktivitaten - 1.086 -
Nettoschulden gesamt 25.833 30.972 -16,6

1 In den Nettoschulden erfassen wir seit 2015 auch Effekte aus Geschaften zur Begrenzung von Wechselkursrisiken bei unseren Fremdwéhrungsanleihen. Die Zahlen
fiir 2014 wurden entsprechend angepasst.

Deutlicher Riickgang der Nettoschulden wegen des Verkaufs von RWE Dea

Unsere Nettoschulden lagen zum 30. September 2015 bei 25,8 Mrd. € und damit deutlich unter dem Stand
vom 31. Dezember 2014 (31,0 Mrd. €). Hauptursache dafir ist der Verkauf von RWE Dea, der inklusive Zinsen
auf den Verkaufspreis mit 5,3 Mrd. € zu Buche schlug. Hinzu kamen 1,0 Mrd. € aus weiteren Desinvestitionen,
so u.a. der Verduferung der Netzinfrastruktur unseres neuen walisischen Offshore-Windparks Gwynt y Mér und
der Verringerung des Anteils an unserer tschechischen Tochtergesellschaft RWE Grid Holding. Diese Transak-
tionen haben wir im Bericht Giber das erste Quartal 2015 auf Seite 8 f. erlautert. Auch der positive Free Cash
Flow trug dazu bei, dass sich die Nettoschulden verringerten. Ein weiterer Faktor war, dass wir - verglichen
mit dem Jahresabschluss 2014 - etwas hohere Diskontierungssatze zur Berechnung der Pensionsriickstellun-
gen zugrunde legen. Die neuen Sétze belaufen sich auf 2,3% in Deutschland und 3,8 % in Grofbritannien
(Ende 2014: 2,1 bzw. 3,4%). Sie spiegeln die jiingste Entwicklung der Marktzinsen wider. Aufgrund der Zins-
anpassungen fielen die Pensionsriickstellungen niedriger aus. lhr Riickgang um insgesamt 1,6 Mrd. € beruht
aber auch darauf, dass wir die Kapitaldeckung fiir unsere Versorgungszusagen um 1,3 Mrd. € aufgestockt
haben; weil dies mit entsprechenden Mittelabfliissen einherging, hatte es aber keinen Einfluss auf die Netto-
schulden. Demgegeniiber wirkten sich unsere Ausschiittungen und die Aufwertung des britischen Pfunds
schuldenerhéhend aus.
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Konzernbilanzstruktur 30.09.2015 31.12.2014
in Mio. € in % in Mio. € in %
Aktiva
Langfristiges Vermdgen 54.846 67,7 54.224 62,8
Davon:
Immaterielle Vermdgenswerte 13.167 16,3 12.797 14,8
Sachanlagen 31.633 39,1 31.059 36,0
Kurzfristiges Vermdgen 26.149 32,3 32.092 37,2
Davon:
Forderungen und sonstige Vermdgenswerte' 13.865 17,1 16.739 19.4
Zur Verauferung bestimmte Vermogenswerte 334 0,4 5.540 6,4
Gesamt 80.995 100,0 86.316 100,0
Passiva
Eigenkapital 12.159 15,0 11.772 13,6
Langfristige Schulden 46.389 57,3 46.324 53,7
Davon:
Riickstellungen 25.295 31,2 27.540 31,9
Finanzverbindlichkeiten 17.047 21,0 15.224 17,6
Kurzfristige Schulden 22.447 27,7 28.220 32,7
Davon:
Sonstige Verbindlichkeiten? 14.481 17,9 16.739 19,4
Zur Verauferung bestimmte Schulden 353 0,4 2.635 3,1
Gesamt 80.995 100,0 86.316 100,0

1 Inklusive Finanzforderungen, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Ertragsteuererstattungsanspriiche
2 Inklusive Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie Ertragsteuerverbindlichkeiten

Bilanzstruktur: Leicht verbesserte Eigenkapitalquote
Unsere Bilanzsumme zum 30. September 2015 betrug 81,0 Mrd. €, gegeniiber 86,3 Mrd. € zum Ende des

Vorjahres. Durch den Verkauf von RWE Dea sind zur Verduferung bestimmte Vermdgenswerte in Hohe von

5,2 Mrd. € und zur VerdufSerung bestimmte Schulden in Hohe von 2,6 Mrd. € abgegangen. Unter den zur

VerdufSerung bestimmten Vermdgenswerten und Schulden weisen wir fiir 2015 einen 10%-Anteil am Offshore-

Windpark Gwynt y Mdr aus, den wir Ende Oktober an die UK Green Investment Bank verkauft haben (siehe
Seite 9). Unsere Beteiligung an Gwynt y Mor hat sich dadurch von 60 auf 50% verringert. Weitere gréfiere

Bilanzverdnderungen ergaben sich dadurch, dass die Derivate auf der Aktiv- und der Passivseite der Bilanz um

1,1 bzw. 1,3 Mrd. € gesunken sind. Verringert haben sich auch die Forderungen und Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen, und zwar um jeweils 1,1 Mrd. €. Hinzu kam der erwdhnte Riickgang der Pensions-

riickstellungen um 1,6 Mrd. €. Unser Wertpapierbestand hat sich dagegen um 2,6 Mrd. € erhéht. Das Eigen-

kapital des RWE-Konzerns lag um 0,4 Mrd. € iber Vorjahr. Sein Anteil an der Bilanzsumme (Eigenkapitalquote)
betrug 15,0%; das sind 1,4 Prozentpunkte mehr als Ende 2014.
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Mitarbeiter' 30.09.2015 31.12.2014 +/-
in %
Konventionelle Stromerzeugung 14.010 14.776 -5,2
Vertrieb/Verteilnetze Deutschland 18.409 18.412 0,0
Vertrieb Niederlande/Belgien 2.274 2.688 -15,4
Vertrieb Grofbritannien 6.782 6.985 -2,9
Zentralost-/Siidosteuropa 11.368 9.978 13,9
Erneuerbare Energien 889 989 -10,1
Trading/Gas Midstream 1.282 1.338 -4,2
Sonstige? 4.763 4.618 3,1
RWE-Konzern 59.777 59.784 -
Davon:
In Deutschland 35.464 36.411 -2,6
Auperhalb Deutschlands 24.313 23.373 4,0

1 Umgerechnet in Vollzeitstellen
2 Zum 30. September 2015 entfielen davon 2.013 Mitarbeiter auf RWE Group Business Services (Ende 2014: 1.681), 1.712 Mitarbeiter auf RWE IT (Ende 2014:
1.837), 649 Mitarbeiter auf RWE Service (Ende 2014: 703) und 272 Mitarbeiter auf die Holdinggesellschaft RWE AG (Ende 2014: 299).

Effekt aus Erstkonsolidierung von VSE: Mitarbeiterzahl trotz Rationalisierungsmaffinahmen unverdandert
Zum 30. September 2015 beschéftigte RWE 59.777 Mitarbeiter und damit etwa so viele wie zum Ende des
Vorjahres. Bei der Ermittlung dieser Zahl wurden Teilzeitstellen anteilig beriicksichtigt. Durch operative Ver-
anderungen haben per saldo 1.468 Mitarbeiter den Konzern verlassen; dabei spielten Rationalisierungsmaf-
nahmen eine zentrale Rolle, besonders im Unternehmensbereich Konventionelle Stromerzeugung. Erst- und
Entkonsolidierungen von Gesellschaften hatten dagegen einen positiven Nettoeffekt von 1.461 Stellen. Allein
durch die Vollkonsolidierung von VSE wurden 1.565 Mitarbeiter zusatzlich erfasst. Der im Mérz abgeschlossene
Verkauf von RWE Dea flihrte dagegen zu keinen Verdnderungen des Personalbestands, weil die Beschéftigten
der Gesellschaft bereits seit Mitte 2014 nicht mehr in den Konzernzahlen beriicksichtigt sind. Die Zahl der Mit-
arbeiter an unseren deutschen Standorten hat sich gegeniiber dem Vorjahresende um 947 auf 35.464 verrin-
gert, wahrend die unserer Mitarbeiter im Ausland um 940 auf 24.313 gestiegen ist.
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PROGNOSEBERICHT

Ausblick auf Konzernebene unverandert

Unsere Prognose zum diesjahrigen Geschaftsverlauf von RWE, die wir im Méarz veroffentlicht haben (siehe
Geschaftsbericht 2014, Seite 87 ff.), kdnnen wir bestatigen, soweit sie sich auf den RWE-Konzern als ganzen
bezieht. Fiir 2015 erwarten wir unverdndert ein EBITDA von 6,1 bis 6,4 Mrd. € und ein betriebliches Ergebnis
von 3,6 bis 3,9 Mrd. €; das bereinigte Nettoergebnis liegt voraussichtlich im Korridor von 1,1 bis 1,3 Mrd. €,
wenn auch wohl nur am unteren Rand. Auf Ebene der Unternehmensbereiche sind drei Anpassungen der Méarz-
Prognose erforderlich: Sie betreffen die Segmente , Vertrieb Grofibritannien”, ,Zentralost-/Stidosteuropa” und
.Trading/Gas Midstream” und werden auf Seite 16 f. erliutert. Uber die eingetriibten Aussichten im britischen
Energievertrieb hatten wir schon im August informiert.

Prognose fiir das Geschaftsjahr 2015 Ist 2014 Prognose vom Prognoseanpassung Prognoseanpassung
in Mio. € Marz 2015 August 2015 November 2015

EBITDA 7.131 6,1 bis 6,4 Mrd. € - -
Betriebliches Ergebnis 4.017 3,6 bis 3,9 Mrd. € - -
Konventionelle Stromerzeugung 979 deutlich unter Vorjahr - -
Vertrieb/Verteilnetze Deutschland 1.871 moderat unter Vorjahr - -
Vertrieb Niederlande/Belgien 146 deutlich iber Vorjahr - -
Vertrieb Grofbritannien 227 moderat iiber Vorjahr deutlich unter Vorjahr -
Zentralost-/Siidosteuropa 690 moderat unter Vorjahr - deutlich iiber Vorjahr
Erneuerbare Energien 186 deutlich iber Vorjahr - -
Trading/Gas Midstream 274 moderat unter Vorjahr - deutlich unter Vorjahr
Bereinigtes Nettoergebnis' 1.282 1,1 bis 1,3 Mrd. € - -

1 Vormals ,nachhaltiges Nettoergebnis”, siehe Erlauterung auf Seite 19

Die Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte veranschlagen wir fir 2015 auf 2,5 bis
3,0 Mrd. €. Unsere Nettoschulden, die sich vor allem wegen des Verkaufs von RWE Dea bereits stark ver-
ringert haben, werden wohl auch zum Jahresende deutlich niedriger sein als der Vergleichswert fiir 2014
(31,0 Mrd. €). Der Verschuldungsfaktor, also das Verhéltnis der Nettoschulden zum EBITDA, diirfte aber hdher
ausfallen als im Vorjahr (3,8). Auflerdem gehen wir davon aus, dass wir 2015 mehr fiir Investitionen und Aus-
schiittungen einsetzen, als uns aus der laufenden Geschaftstatigkeit zufliefft, und wir somit keinen Haushalts-
Uberschuss erwirtschaften kénnen. Ein Grund dafiir sind negative Sondereffekte beim operativen Cash Flow.

Trotz laufender Effizienzsteigerungsmafinahmen, die wir schwerpunktmafig im Unternehmensbereich Kon-
ventionelle Stromerzeugung umsetzen, erwarten wir einen gegeniiber Ende 2014 (59.784) kaum verdnderten
Personalstand. Hauptgrund dafiir ist die Einbeziehung der Mitarbeiter des nunmehr vollkonsolidierten slowa-
kischen Energieversorgers VSE. Bislang hatten wir eine Verringerung der Mitarbeiterzahl prognostiziert, weil
der Effekt aus VSE nicht in unserer Planung enthalten war.
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ENTWICKLUNG DER RISIKEN UND CHANCEN

Veranderung der Risiko- und Chancensituation seit Jahresbeginn

Unsichere politische Rahmenbedingungen, sich wandelnde Marktstrukturen und schwankende Strom- und
Brennstoffpreise stellen uns vor grofle unternehmerische Herausforderungen. Ein professionelles Risiko-
management ist heute wichtiger denn je. Risiken systematisch zu erfassen, zu bewerten und zu steuern ist fir
uns Kernelement guter Unternehmensfiihrung. Ebenso wichtig ist es, Chancen zu identifizieren und zu nutzen.

Uber den Aufbau und die Prozesse unseres Risikomanagements, die zustindigen Organisationseinheiten, die
wesentlichen Risiken und Chancen sowie unsere Maftnahmen zur Steuerung und Uberwachung von Risiken
informieren wir ausfiihrlich im Geschaftsbericht 2014 auf Seite 75 ff. Diese Darstellung ist in einigen Punkten
zu aktualisieren:

= Konkretisiert haben sich die Risiken aus dem deutschen ,, Aktionsprogramm Klimaschutz 2020": Wie auf
Seite 8 dargelegt, soll die im Programm vorgesehene zusatzliche Emissionssenkung in der Stromerzeugung
u.a. dadurch erreicht werden, dass Braunkohlekraftwerke mit einer Gesamtkapazitat von 2,7 Gigawatt schritt-
weise in eine sog. ,Sicherheitsbereitschaft” Gberfiihrt und vier Jahre spéter stillgelegt werden. Im Oktober
hat sich das Bundesministerium fiir Wirtschaft und Energie mit den Energieunternehmen MIBRAG, RWE und
Vattenfall Gber die Einzelheiten der Sicherheitsbereitschaft und der dafiir gewdhrten Vergiitung verstandigt.
Die Regelung muss jetzt den Gesetzgebungsprozess durchlaufen und von der EU beihilferechtlich gepriift
werden. Dabei konnte der Fall eintreten, dass sie zulasten der Versorger verandert oder ganz verworfen wird.
Wir stufen dieses Risiko aber als gering ein.

= In GrofSbritannien hat der Wahlsieg der Konservativen bei den Parlamentswahlen vom 7. Mai 2015 erheb-
liche Auswirkungen auf den Energiesektor. Die unterlegene Labour Party hatte u.a. damit geworben, dass
sie die Haushaltstarife fiir Strom und Gas fiir 20 Monate einfrieren wiirde. Die Umsetzung ihrer Plane hatte
zu massiven Ertragseinbuflen fiihren kdnnen. Allerdings besteht auch unter der konservativen Regierung
die Gefahr von Marktinterventionen zulasten der Versorger. Dies zeigt sich etwa am Vorschlag der Kartell-
behdérde CMA, Preiskappungen zum Schutz inaktiver Privat- und Gewerbekunden einzufiihren, die keine
Bereitschaft zu einem Anbieterwechsel zeigen. Sollte er umgesetzt werden, kdnnte sich die ohnehin schwie-
rige Lage im britischen Vertriebsgeschéft weiter verscharfen. Hinzu kommt, dass die Regierung die Forde-
rung von Okostrom kiirzen will und bereits seine Befreiung von der nationalen Klimaschutzabgabe aufgeho-
ben hat (siehe Bericht tiber das erste Halbjahr 2015, Seite 9). Eine mdgliche Folge davon ist, dass geplante
Projekte auf dem Gebiet der erneuerbaren Energien nicht mehr wirtschaftlich sind und deshalb aufgegeben
werden missen.

= Die uns gegeniiber geltend gemachten Anspriiche aus schwebenden Verfahren vor ordentlichen Gerichten
und Schiedsgerichten wurden in einem Fall deutlich erhéht; unter Beriicksichtigung der uns vorliegenden
rechtlichen Wiirdigungen halten wir auch diese zusatzlich geltend gemachten Anspriiche fir unrealistisch.
Unsere Risikoeinstufung in der Kategorie ,Sonstige Rechts- und Schiedsverfahren” belassen wir daher bei
Lmittel”.
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Aktuelle Risikokennzahlen

Risiken aus kurzfristigen Schwankungen der Commodity-Preise und finanzwirtschaftliche Risiken steuern und
Uberwachen wir u.a. anhand von Kennzahlen wie dem Value at Risk (VaR). Der VaR gibt an, welchen Wert der
maogliche Verlust aus einer Risikoposition mit einer gegebenen Wahrscheinlichkeit in einem gegebenen Zeit-
horizont nicht liberschreitet. Den VaR-Werten im RWE-Konzern liegt grundséatzlich ein Konfidenzniveau von
95% zugrunde; fiir die Positionen wird eine Haltedauer von einem Tag unterstellt. Das bedeutet, dass der
Tagesverlust den VaR mit einer Wahrscheinlichkeit von 95% nicht Gberschreitet.

Zentrale Steuerungsgrofe fiir die Commodity-Positionen ist der Global VaR, der sich auf das Handelsgeschaft
von RWE Supply & Trading bezieht und 40 Mio. € nicht Gbersteigen darf. In den ersten drei Quartalen 2015
belief er sich auf durchschnittlich 16 Mio. €, gegeniiber 11 Mio. € im gleichen Zeitraum des Vorjahres. Der
maximale Tageswert war 31 Mio. € (Vorjahr: 18 Mio. €).

Bei Zinsrisiken unterscheiden wir zwischen zwei Kategorien: Auf der einen Seite kdnnen Zinssteigerungen
dazu fiihren, dass die Kurse von Wertpapieren im RWE-Bestand sinken. Dies betrifft in erster Linie festverzins-
liche Anleihen. Auf der anderen Seite erhéhen sich mit dem Zinsniveau auch unsere Finanzierungskosten. Der
VaR fiir das Kurswertrisiko bei unseren Kapitalanlagen betrug im Berichtszeitraum durchschnittlich 11 Mio. €
(Vorjahr: 4 Mio. €). Die Sensitivitat des Zinsaufwands in Bezug auf Marktzinssteigerungen messen wir mit dem
Cash Flow at Risk. Dabei legen wir ein Konfidenzniveau von 95% und eine Haltedauer von einem Jahr zugrun-
de. Der Cash Flow at Risk belief sich im Mittel auf 4 Mio. € (Vorjahr: 9 Mio. €).

Zu den Wertpapieren, die wir in unserem Portfolio halten, zdhlen auch Aktien. Der VaR fiir das Risiko aus Kurs-
veranderungen betrug 8 Mio. € (Vorjahr: 5 Mio. €). Fiir unsere Fremdwdahrungsposition lag der VaR unverandert
unter 1 Mio. €.

Zukunftsbezogene Aussagen

Dieser Bericht enthdlt Aussagen zur kiinftigen Entwicklung des RWE-Konzerns und seiner Gesellschaften
sowie der wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen. Solche Aussagen stellen Einschatzun-
gen dar. Wir haben sie auf Basis aller Informationen getroffen, die uns zum Zeitpunkt der Erstellung
dieses Berichts zur Verfligung standen. Sollten die zugrunde gelegten Annahmen nicht zutreffen oder
unvorhergesehene Risiken eintreten, kdnnen die tatsachlichen von den erwarteten Entwicklungen
abweichen. Eine Gewdhr konnen wir fir diese Angaben daher nicht Glbernehmen.
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KONZERNZWISCHENABSCHLUSS (VERKURZT)

Gewinn- und Verlustrechnung

Jul - Sep Jul - Sep Jan - Sep Jan - Sep

in Mio. € 2015 2014 2015 2014
Umsatzerldse (inkl. Erdgas-/Stromsteuer) 10.271 10.201 35.409 35.288
Erdgas-/Stromsteuer -395 -403 -1.603 -1.643
Umsatzerldse 9.876 9.798 33.806 33.645
Materialaufwand -7.185 -7.287 -25.135 -24.802
Personalaufwand -1.175 -1.201 -3.545 -3.643
Abschreibungen -599 -637 -1.755 -1.792
Sonstiges betriebliches Ergebnis -158 -332 -1.321 -945
Ergebnis aus at-Equity-bilanzierten Beteiligungen 84 98 276 302
Ubriges Beteiligungsergebnis 52 13 152 96
Finanzertrage 433 261 1.590 579
Finanzaufwendungen -922 -745 -2.714 -1.970
Ergebnis fortgefiihrter Aktivitdten vor Steuern 406 -32 1.354 1.470
Ertragsteuern -116 -46 -570 -458
Ergebnis fortgefiihrter Aktivitaten 290 -78 784 1.012
Ergebnis nicht fortgefiihrter Aktivitaten 11 1.524 235
Ergebnis 290 33 2.308 1.247

Davon: Ergebnisanteile anderer Gesellschafter 60 35 256 173

Davon: Ergebnisanteile der Hybridkapitalgeber der RWE AG 37 28 117 80

Davon: Nettoergebnis/Ergebnisanteile der Aktionare der RWE AG 193 -30 1.935 994
Unverwassertes und verwassertes Ergebnis je Stamm- und Vorzugsaktie in € 0,32 -0,05 3,15 1,62

Davon: aus fortgefiihrten Aktivitaten in € 0,32 -0,23 0,67 1,24

Davon: aus nicht fortgefiihrten Aktivitdten in € 0,18 2,48 0,38
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Gesamtergebnisrechnung’

Jul - Sep Jul - Sep Jan - Sep Jan - Sep

in Mio. € 2015 2014 2015 2014

Ergebnis 290 33 2.308 1.247

Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste leistungsorientierter

Pensionszusagen und dhnlicher Verpflichtungen -105 -729 503 -1.055

Anteilig erfasste Ertrage und Aufwendungen at-Equity-bilanzierter Beteiligungen -2 -12

Im Eigenkapital direkt erfasste Ertrage und Aufwendungen, die nicht

erfolgswirksam umzugliedern sind -105 -729 501 -1.067

Unterschied aus der Wahrungsumrechnung -82 51 210 73

Marktbewertung von zur Verduferung verfiigharen Finanzinstrumenten -102 10 -389 49

Marktbewertung von Finanzinstrumenten in Sicherungsbeziehung =177 178 101 -389

Anteilig erfasste Ertrdge und Aufwendungen at-Equity-bilanzierter Beteiligungen 42

Im Eigenkapital direkt erfasste Ertrage und Aufwendungen, die zukiinftig

erfolgswirksam umzugliedern sind -361 239 -78 -225

Im Eigenkapital direkt erfasste Ertrdge und Aufwendungen

(Other Comprehensive Income) -466 -490 423 -1.292

Summe der erfassten Ertrage und Aufwendungen (Total Comprehensive Income) -176 -457 2.731 -45
Davon: auf Aktionédre der RWE AG entfallend (-254) (-486) (2.358) (-167)
Davon: auf Hybridkapitalgeber der RWE AG entfallend (37) (28) (117) (80)
Davon: auf andere Gesellschafter entfallend (41) (1) (256) (42)

1 Betrdge nach Steuern
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Bilanz
Aktiva 30.09.2015 31.12.2014
in Mio. €
Langfristiges Vermdgen
Immaterielle Vermdgenswerte 13.167 12.797
Sachanlagen 31.633 31.059
Investment Property 74 83
At-Equity-bilanzierte Beteiligungen 3.045 3.198
Ubrige Finanzanlagen 824 958
Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 2.337 2.293
Latente Steuern 3.766 3.836
54.846 54.224
Kurzfristiges Vermdgen
Vorréte 2.297 2.232
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 5.405 6.512
Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 8.460 10.227
Wertpapiere 7.059 4.410
Fliissige Mittel 2.594 3.171
Zur Verduferung bestimmte Vermogenswerte 334 5.540
26.149 32.092
80.995 86.316
Passiva 30.09.2015 31.12.2014
in Mio. €
Eigenkapital
Anteile der Aktiondre der RWE AG 9.209 7.388
Anteile der Hybridkapitalgeber der RWE AG 931 2.705
Anteile anderer Gesellschafter 2.019 1.679
12.159 11.772
Langfristige Schulden
Riickstellungen 25.295 27.540
Finanzverbindlichkeiten 17.047 15.224
Ubrige Verbindlichkeiten 2.678 2.695
Latente Steuern 1.369 865
46.389 46.324
Kurzfristige Schulden
Riickstellungen 5.369 5.504
Finanzverbindlichkeiten 2.244 3.342
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 5.238 6.309
Ubrige Verbindlichkeiten 9.243 10.430
Zur Verduferung bestimmte Schulden 353 2.635
22.447 28.220

80.995 86.316
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Jan - Sep Jan - Sep
in Mio. € 2015 2014
Ergebnis fortgefiihrter Aktivitaten 784 1.012
Abschreibungen/Zuschreibungen 1.754 1.748
Veranderung der Riickstellungen 5 -372
Latente Steuern/Zahlungsunwirksame Ertrdge und Aufwendungen/Ergebnis aus dem Abgang von
Anlagegegenstdnden und Wertpapieren -550 55
Verdnderung des Nettoumlaufvermdgens 184 2.316
Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit fortgefiihrter Aktivitaten 2177 4.759
Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit nicht fortgefiihrter Aktivitaten -125 609
Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit 2.052 5.368
Investitionen in Anlagegegenstande/Akquisitionen -1.869 -2.260
Einnahmen aus Anlagenabgdngen/Desinvestitionen 4.874 679
Veranderung der Wertpapiere und Geldanlagen -3.512 -1.589
Cash Flow aus der Investitionstatigkeit fortgefiihrter Aktivitaten’ -507 -3.170
Cash Flow aus der Investitionstatigkeit nicht fortgefiihrter Aktivitaten =111 -498
Cash Flow aus der Investitionstatigkeit’ -618 -3.668
Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit fortgefiihrter Aktivitaten2 -2.318 -1.805
Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit nicht fortgefiihrter Aktivitaten 260 -116
Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit? -2.058 -1.921
Zahlungswirksame Veranderung der fliissigen Mittel -624 =221
Einfluss von Wechselkurs- und sonstigen Wertédnderungen auf die flissigen Mittel 14 16
Veranderung der fliissigen Mittel -610 -205
Fliissige Mittel zum Anfang des Berichtszeitraums 3.257 3.950
Davon: als ,, Zur VerduRerung bestimmte Vermdgenswerte” ausgewiesen -86
Fliissige Mittel zum Anfang des Berichtszeitraums laut Konzernbilanz 3.171 3.950
Flissige Mittel zum Ende des Berichtszeitraums 2.647 3.745
Davon: als ,, Zur VerduRerung bestimmte Vermdgenswerte” ausgewiesen -53 -7
Fliissige Mittel zum Ende des Berichtszeitraums laut Konzernbilanz 2.594 3.738

1 Inden ersten drei Quartalen 2015 nach Dotierung Contractual Trust Arrangement (1.261 Mio. €)

2 Umfasst in den ersten drei Quartalen 2015 die Riickzahlung von als Eigenkapital klassifiziertem Hybridkapital (1.750 Mio. €)
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Veranderung des Eigenkapitals

Gezeichne- Gewinn-  Accumulated Anteile Anteile Anteile Summe
tes Kapital riicklage Other der der Hybrid- anderer
und Kapital- und Bilanz- Comprehen-  Aktiondre der  kapitalgeber Gesell-
riicklage der gewinn sive Income RWE AG der schafter
in Mio. € RWE AG RWE AG
Stand: 01.01.2014 3.959 5.062 -1.283 7.738 2.701 1.698 12.137
Kapitaleinzahlung 62 62
Dividendenzahlungen -615 -615 -144 -213 -972
Ergebnis 994 994 80 173 1.247
Other Comprehensive
Income -936 -225 -1.161 -131 -1.292
Total Comprehensive
Income 58 -225 -167 80 42 -45
Ubrige Veranderungen -5 -5 30 13 38
Stand: 30.09.2014 3.959 4.500 -1.508 6.951 2.667 1.602 11.220
Stand: 01.01.2015 3.959 5.008 -1.579 7.388 2.705 1.679 11.772
Kapitaleinzahlung/-
riickzahlung -1.750 1 -1.749
Dividendenzahlungen -615 -615 -153 -220 -988
Ergebnis 1.935 1.935 117 256 2.308
Other Comprehensive
Income 500 =77 423 423
Total Comprehensive
Income 2.435 =77 2.358 117 256 2.731
Ubrige Veranderungen 78 78 12 303 393
Stand: 30.09.2015 3.959 6.906 -1.656 9.209 931 2.019 12.159




ANHANG

Rechnungslegungsmethoden

Die RWE AG mit Sitz am Opernplatz 1in 45128 Essen, Deutsch-
land, ist Mutterunternehmen des RWE-Konzerns (,RWE" oder
.Konzern”).

Der Konzernzwischenabschluss zum 30. September 2015 ist am
10. November 2015 zur Veroffentlichung freigegeben worden.
Aufgestellt wurde er nach den International Financial Reporting
Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind.

Im Einklang mit IAS 34 wurde fiir die Darstellung des Konzern-
zwischenabschlusses zum 30. September 2015 ein gegeniiber
dem Konzernabschluss zum 31. Dezember 2014 verkirzter
Berichtsumfang gewahlt. Im Konzernzwischenbericht werden

KONZERNZWISCHENABSCHLUSS (VERKURZT)

- mit Ausnahme der nachfolgend beschriebenen Anderungen und
Neuregelungen - die gleichen Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden angewendet wie im Konzernabschluss zum 31. De-
zember 2014. Fir weitere Informationen verweisen wir auf den
Konzerngeschéftsbericht 2014, der die Basis fiir den vorliegenden
Konzernzwischenbericht darstellt.

Fur Entsorgungsriickstellungen auf dem Gebiet der Kernenergie
und fiir bergbaubedingte Rickstellungen wird ein Abzinsungs-
faktor von 4,6% (31.12.2014: 4,6 %) zugrunde gelegt. Riickstel-
lungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen werden

in Deutschland mit 2,3% und im Ausland mit 3,8% abgezinst
(31.12.2014: 2,1% bzw. 3,4%).

Anderung der Rechnungslegungsmethoden

Der International Accounting Standards Board (IASB) und das
IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) haben Anderungen bei
bestehenden International Financial Reporting Standards (IFRS)
und neue IFRS verabschiedet, die fiir den RWE-Konzern ab dem
Geschaftsjahr 2015 verpflichtend anzuwenden sind:

Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss einbezogen sind neben der RWE AG
alle wesentlichen in- und auslédndischen Tochterunternehmen,
die die RWE AG unmittelbar oder mittelbar beherrscht. Wesent-
liche assoziierte Unternehmen werden nach der Equity-Methode
bilanziert, wesentliche gemeinsame Vereinbarungen nach der
Equity-Methode oder als gemeinschaftliche Tatigkeit.

= Jdhrliche Verbesserungen an den IFRS Zyklus 2011-2013 (2013)
= IFRIC Interpretation 21 ,Abgaben” (2013)

Diese neuen Regelungen haben keine wesentlichen Auswirkun-
gen auf den RWE-Konzernabschluss.

Die folgenden Ubersichten stellen dar, welche Verinderungen
sich bei der Anzahl der vollkonsolidierten Unternehmen und
der mittels der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen und
Gemeinschaftsunternehmen ergeben haben:

Anzahl at-Equity-bilanzierter Inland Ausland Gesamt
Anzahl vollkonsolidierter Inland Ausland Gesamt Beteiligungen und Gemein-
Unternehmen schaftsunternehmen
Stand: 01.01.2015 154 187 341 Stand: 01.01.2015 70 24 94
Erstkonsolidierungen 11 9 20 Erwerbe 1 1
Entkonsolidierungen -14 -15 -29 Verauferungen -2 -1 -3
Verschmelzungen -5 -11 -16 Sonstige Verdnderungen -1 -1
Stand: 30.09.2015 146 170 316 Stand: 30.09.2015 69 22 91

Zudem werden fiinf Gesellschaften als gemeinschaftliche
Tatigkeiten abgebildet.

33



34 KONZERNZWISCHENABSCHLUSS (VERKURZT)

Unternehmenserwerbe

WestEnergie GmbH

Im Juli 2015 hat RWE aufgrund des Auslaufens eines Stimmrechts-
verzichts die Beherrschung iiber die bisher als at-Equity-Beteili-
gung ausgewiesene WestEnergie GmbH erlangt. Die Gesellschaft
betreibt im Wesentlichen Verteilnetze fiir Strom und Gas. In der
folgenden Tabelle sind die ibernommenen Vermdgenswerte und
Schulden dargestellt:

IFRS-Buchwerte
(beizulegender Zeitwert)
bei Erstkonsolidierung

Bilanzposten

in Mio. € (vorlaufige Werte)

Langfristige Vermdgenswerte 152
Kurzfristige Vermdgenswerte 24
Langfristige Schulden 31
Kurzfristige Schulden 57
Nettovermdgen 88
Anteile anderer Gesellschafter -1
Anschaffungskosten

(nicht zahlungswirksam) 87

Vychodoslovenska energetika Holding a.s.

Im August 2015 hat RWE aufgrund einer vertraglichen Ver-
einbarung die Beherrschung tiber die Gesellschaft Vychodos-
lovenska energetika Holding a.s. erlangt, die bisher nach der
Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen wurde.
Die Gesellschaft ist die Holding einer Unternehmensgruppe

mit Strom- und Gasvertriebsgeschaft (einschlieflich Verteilnetz-
betrieb) in der Slowakei.

Die Gbernommenen Vermégenswerte und Schulden sind in der
folgenden Tabelle dargestellt:

IFRS-Buchwerte
(beizulegender Zeitwert)
bei Erstkonsolidierung

Bilanzposten

in Mio. € (vorldufige Werte)

Langfristige Vermdgenswerte 772
Kurzfristige Vermdgenswerte 71
Langfristige Schulden 157
Kurzfristige Schulden 234
Nettovermdgen 452
Anteile anderer Gesellschafter -231
Anschaffungskosten

(nicht zahlungswirksam) 297
Geschifts- oder Firmenwert 76

Teil der dem Kontrollerwerb zugrunde liegenden vertragli-
chen Vereinbarung war eine Beteiligungstransaktion, die zu
einem Nettovermdgenszuwachs in Hohe von 44 Mio. € bei der
tschechischen Gesellschaft RWE Ceska republika a.s. fiihrte.

Der beizulegende Zeitwert der Altanteile betrug 87 Mio. €. Der
Bewertung der nicht-beherrschenden Anteile lag das anteilige
Nettovermdgen des erstkonsolidierten Unternehmens zugrunde.
Der beizulegende Zeitwert der in den langfristigen und kurzfris-
tigen Vermdgenswerten enthaltenen Forderungen belief sich auf
24 Mio. €.

Seit der erstmaligen Konsolidierung hat die Gesellschaft 1 Mio. €
zum Umsatz und -2 Mio. € zum Ergebnis des Konzerns beigetra-
gen.

Die erstmalige Bilanzierung des Unternehmenszusammenschlus-
ses ist aufgrund der komplexen Struktur der Transaktion noch
nicht abschliefend festgestellt.

Der beizulegende Zeitwert der Altanteile betrug 341 Mio. €.

Aus deren Erstkonsolidierung resultierte ein Ertrag in Hohe von
185 Mio. €, der in der Gewinn- und Verlustrechnung in Hohe von
159 Mio. € unter dem Posten ,,Sonstige betriebliche Ertrdge” und
in Hohe von 26 Mio. € unter dem Posten ,Ergebnis aus at-Equity-
bilanzierten Beteiligungen” ausgewiesen wird.

Der beizulegende Zeitwert der in den langfristigen und kurz-
fristigen Vermdgenswerten enthaltenen Forderungen belief
sich auf 67 Mio. €.

Der Bewertung der nicht-beherrschenden Anteile lag das antei-
lige Nettovermdgen der erstkonsolidierten Unternehmensgruppe
zugrunde. Der Geschéfts- oder Firmenwert ist im Wesentlichen
auf zu erwartende zukiinftige Nutzen- und Synergieeffekte
zurlickzufiihren.

Seit der erstmaligen Konsolidierung hat die Gesellschaft 43 Mio. €
zum Umsatz und 4 Mio. € zum Ergebnis des Konzerns beigetra-
gen.

Die erstmalige Bilanzierung des Unternehmenszusammenschlus-
ses ist aufgrund der komplexen Struktur der Transaktion noch
nicht abschliefend festgestellt.

Waren alle Unternehmenszusammenschliisse des Berichtszeit-
raums bereits zum 1. Januar 2015 erfolgt, wiirde das Ergebnis
des Konzerns 2.358 Mio. € und der Konzernumsatz 34.204 Mio. €
betragen.



Verduflerungen

Offshore-Installationsschiff ,,Victoria Mathias”

Anfang Januar 2015 hat RWE Innogy das Spezialschiff , Victoria
Mathias” fir die Installation von Offshore-Windkraftanlagen an
das niederlandische Unternehmen MPI Offshore veraufert. Das
Installationsschiff war dem Segment Erneuerbare Energien zuge-
ordnet und wurde zum 31. Dezember 2014 mit einem Buchwert
von 69 Mio. € als zur Verauferung bestimmter Vermégenswert
in der Bilanz ausgewiesen.

Netzanbindung Offshore-Windpark Gwynt y Mor

Aus regulatorischen Griinden hat der dem Bereich Erneuerbare
Energien zugeordnete Offshore-Windpark Gwynt y Mo6r im Feb-
ruar 2015 seine selbst errichtete Netzanbindung nebst Trafo-
station an die Finanzinvestoren Balfour Beatty Investments Ltd.
und Equitix Ltd. verduflert. Zum 31. Dezember 2014 wurde der
Buchwert der Netzanbindung einschlieflich Trafostation in Hohe
von 241 Mio. € als zur Verduflerung bestimmter Vermégenswert in
der Bilanz ausgewiesen.

RWE Grid Holding

Im Marz 2015 hat eine Gruppe von Fonds, die von Macquarie
verwaltet werden, ihren Anteil an der tschechischen Gesellschaft
RWE Grid Holding um 15% aufgestockt. RWE bleibt an der dem
Segment Zentralost-/Siidosteuropa zugeordneten Gesellschaft,
die die tschechischen Gasverteilnetzaktivitdten von RWE biindelt,
mit 50,04 % beteiligt. Durch den Verkauf erhéhten sich die Antei-
le der Aktionare der RWE AG am Eigenkapital um 97 Mio. € und
die Anteile anderer Gesellschafter um 73 Mio. €.

RWE Dea

Im Marz 2015 wurde die RWE Dea AG (Segment Upstream
Gas & 0l), in der die konzernweiten Aktivititen der Gas- und
Erdélgewinnung gebiindelt waren, an die in Luxemburg
ansassige Investmentgesellschaft LetterOne verdufert.

KONZERNZWISCHENABSCHLUSS (VERKURZT)

RWE Dea wurde bis zum 28. Februar 2015 als nicht fortgefiihr-
te Aktivitat bilanziert und anschliefend entkonsolidiert. Der
Entkonsolidierungsgewinn betrug 1.453 Mio. € und wird in der
Gewinn- und Verlustrechnung unter dem Posten ,,Ergebnis nicht
fortgefiihrter Aktivitaten” ausgewiesen.

Nachfolgend sind wichtige Eckdaten der nicht fortgefiihrten
Aktivitaten dargestellt:

Eckdaten nicht fortgefiihrter Aktivitaten Jan - Sep Jan - Sep
in Mio. € 2015 2014
Umsatzerldse (inkl. Erdgassteuer) 285 1.500
Aufwendungen/Ertrage 1.296 928
Ergebnis nicht fortgefiihrter Aktivitaten

vor Steuern 1.581 572
Ertragsteuern -57 337
Ergebnis nicht fortgefiihrter Aktivitaten 1.524 235

Die kumulativ im Eigenkapital direkt erfassten Ertrage und
Aufwendungen (Accumulated Other Comprehensive Income)
nicht fortgefiihrter Aktivitdten betragen 0 Mio. € (31.12.2014:
-40 Mio. €).

Vom Anteil der Aktiondre der RWE AG an der Summe der
erfassten Ertrdge und Aufwendungen (Total Comprehensive
Income) entfallen 795 Mio. € (Vorjahreszeitraum: -412 Mio. €)
auf fortgefiihrte Aktivitaten und 1.563 Mio. € (Vorjahreszeitraum:
245 Mio. €) auf nicht fortgeflihrte Aktivitaten.

Zum 31. Dezember 2014 entfielen auf RWE Dea langfristige Ver-
mogenswerte von 4.418 Mio. €, kurzfristige Vermdgenswerte von
812 Mio. €, langfristige Schulden von 1.490 Mio. € und kurzfris-
tige Schulden von 1.145 Mio. €.

Zur Verauflerung bestimmte Vermogenswerte und Verduflerungsgruppen

RWE Innogy GyM 1 Ltd.

Im Juni 2015 konnte mit der Green Investmentbank eine ab-
schliefende Einigung hinsichtlich des Verkaufs der dem Segment
Erneuerbare Energien zugeordneten Gesellschaft RWE Innogy
GyM 1 Ltd. erzielt werden, die ein Bruchteilseigentum von 10%
am Offshore-Windpark Gwynt y Mér halt. Der Verkauf wurde im
Oktober 2015 abgeschlossen.

Zum 30. September 2015 wurden folgende Vermégenswerte
und Schulden der RWE Innogy GyM 1 Ltd. als zur Verduflerung
bestimmt in der Bilanz ausgewiesen:

Bilanzposten 30.09.2015
in Mio. €

Langfristige Vermdgenswerte 262
Kurzfristige Vermdgenswerte 72
Langfristige Schulden 14
Kurzfristige Schulden 339

Zum Zeitpunkt der Klassifizierung als zur Verauflerung bestimmt
wurden auferplanmafige Abschreibungen der Verduferungs-
gruppe in Hohe von 22 Mio. € in den sonstigen betrieblichen
Aufwendungen erfasst.
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Umsatzerlose

Erlése aus Energiehandelsaktivitaten werden netto, d.h. mit der
realisierten Rohmarge als Umsatz ausgewiesen.

Aktienkursbasierte Vergitungen

Im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2014 wurde Uber aktien-
kursbasierte Vergiitungssysteme fiir Fihrungskréfte der RWE AG
und nachgeordneter verbundener Unternehmen berichtet.

Gewinnausschittung

Die Hauptversammlung der RWE AG hat am 23. April 2015
beschlossen, eine Dividende fiir das Geschaftsjahr 2014 in Hohe
von 1,00 € (Geschaftsjahr 2013: 1,00 €) je dividendenberechtigter

Eigenkapital

Im September 2015 wurde eine als Eigenkapital klassifizierte
Hybridanleihe mit einem Buchwert von 1.750 Mio. € und einem
Kupon von 4,625% p.a. zurlickgezahlt.

Finanzverbindlichkeiten

Im Februar 2015 wurde eine sechsjahrige Anleihe mit einem
Buchwert von 1.801 Mio. € und einem Kupon von 5% p. a. fallig.

Im April 2015 begab die RWE AG zwei Hybridanleihen liber
insgesamt 1.250 Mio. € mit einer Laufzeit bis 2075. Die erste
Hybridanleihe Gber 700 Mio. € kann erstmals im Jahr 2020 durch
die RWE AG gekiindigt werden; die zweite Hybridanleihe Giber

Ergebnis je Aktie

Im Rahmen des Long-Term Incentive Plan fiir Fihrungskrafte
(,Beat 2010”) wurde im ersten Quartal 2015 eine weitere Tranche
begeben.

Stlickaktie auszuschiitten. Die Ausschiittung betrug insgesamt
615 Mio. €.

550 Mio. € erstmals im Jahr 2025. Die Kupons betragen 2,75%
p.a. bzw. 3,5% p.a.

Im Juli 2015 begab die RWE AG eine Hybridanleihe iber

500 Mio. US-$ mit einem Kupon iber 6,625% p. a. und einer
Laufzeit von 60 Jahren, die erstmals im Jahr 2026 gekiindigt
werden kann.

Jan - Sep Jan - Sep

2015 2014

Nettoergebnis/Ergebnisanteile der Aktiondre der RWE AG Mio. € 1.935 994
Zahl der im Umlauf befindlichen Aktien (gewichteter Durchschnitt) Tsd. Stiick 614.745 614.745
Unverwassertes und verwassertes Ergebnis je Stamm- und Vorzugsaktie € 3,15 1,62
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Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Assoziierte Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen gelten
im RWE-Konzern als nahestehende Unternehmen. Die mit wesent-
lichen nahestehenden Unternehmen getétigten Geschafte fiihr-
ten in den ersten drei Quartalen 2015 zu Ertrdgen in Héhe von
2.975 Mio. € (Vorjahreszeitraum: 3.180 Mio. €) und Aufwendun-
gen in Hohe von 2.042 Mio. € (Vorjahreszeitraum: 2.238 Mio. €).
Zum 30. September 2015 betrugen die Forderungen 705 Mio. €

Berichterstattung zu Finanzinstrumenten

Finanzinstrumente lassen sich danach unterscheiden, ob sie
originar oder derivativ sind. Die originaren Finanzinstrumente
umfassen auf der Aktivseite im Wesentlichen die Gibrigen Finanz-
anlagen, die Forderungen, die kurzfristigen Wertpapiere und
die flissigen Mittel. Die Finanzinstrumente der Kategorie ,, Zur
Verauferung verfliigbar” sind mit dem beizulegenden Zeitwert
angesetzt, die librigen origindren finanziellen Vermdgenswerte
mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten. Auf der Passivseite
bestehen die originaren Finanzinstrumente im Wesentlichen aus
mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten Verbind-
lichkeiten.

Der beizulegende Zeitwert von zur Verauferung verfiigharen
Finanzinstrumenten, die in den lbrigen Finanzanlagen und Wert-
papieren erfasst sind, entspricht dem veroffentlichten Borsenkurs,
sofern die Finanzinstrumente an einem aktiven Markt gehandelt
werden. Der beizulegende Zeitwert nicht notierter Schuld- und
Eigenkapitaltitel wird grundséatzlich auf Basis diskontierter erwar-
teter Zahlungsstrome ermittelt. Zur Diskontierung werden aktuel-
le rest- bzw. laufzeitkongruente Marktzinssatze herangezogen.

Derivative Finanzinstrumente werden - sofern sie in den An-
wendungsbereich von IAS 39 fallen - grundsatzlich mit ihren
beizulegenden Zeitwerten am Bilanzstichtag bilanziert. Bérsenge-
handelte Produkte werden mit den veroffentlichten Schlusskursen
der jeweiligen Borsen bewertet. Nicht bérsengehandelte Produkte
werden anhand 6ffentlich zuganglicher Broker-Quotierungen
bewertet oder - falls nicht vorhanden - anhand allgemein aner-
kannter Bewertungsmodelle. Dabei orientieren wir uns - soweit
maoglich - an Notierungen auf aktiven Markten. Sollten auch diese
nicht vorliegen, flieRen unternehmensspezifische Planannahmen
in die Bewertung ein. Diese umfassen samtliche Marktfakto-

ren, die auch andere Marktteilnehmer fiir die Preisfestsetzung
beriicksichtigen wiirden. Die Ermittlung energiewirtschaftlicher
und volkswirtschaftlicher Annahmen erfolgt in einem umfang-

(31.12.2014: 600 Mio. €) und die Verbindlichkeiten 230 Mio. €
(31.12.2014: 292 Mio. €). Alle Geschifte sind zu marktiiblichen
Konditionen abgeschlossen worden und unterscheiden sich
grundsatzlich nicht von den Liefer- und Leistungsbeziehungen
mit anderen Unternehmen. Die sonstigen Verpflichtungen aus
schwebenden Geschéaften betrugen 1.130 Mio. € (31.12.2014:
1.212 Mio. €).

reichen Prozess und unter Einbeziehung interner und externer
Experten durch ein unabhangiges Team, das durch den Bereich
Konzernstrategie der RWE AG lberwacht wird. Die Annahmen
werden innerhalb des Konzerns in einem gemeinsamen Lenkungs-
ausschuss mit den operativen Tochterunternehmen abgestimmt
und vom Vorstand als verbindliche Planungsdaten beschlossen.

Die Bemessung des beizulegenden Zeitwertes einer Gruppe
finanzieller Vermoégenswerte und finanzieller Verbindlichkeiten
wird auf Basis der Nettorisikoposition pro Geschaftspartner in
Ubereinstimmung mit IFRS 13.48 vorgenommen.

Die Buchwerte der finanziellen Vermégenswerte und Verbindlich-
keiten im Anwendungsbereich von IFRS 7 stimmen grundsatzlich
mit ihren beizulegenden Zeitwerten iiberein. Abweichungen gibt
es lediglich bei Anleihen, Verbindlichkeiten gegeniiber Kredit-
instituten und sonstigen Finanzverbindlichkeiten. Ihr Buchwert
belief sich auf 19.291 Mio. € (31.12.2014: 18.566 Mio. €), der bei-
zulegende Zeitwert auf 20.733 Mio. € (31.12.2014: 21.183 Mio. €).

Die folgende Ubersicht stellt die Einordnung aller zum beizu-
legenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumente in die durch
IFRS 13 vorgegebene Fair-Value-Hierarchie dar. Die einzelnen
Stufen der Fair-Value-Hierarchie sind gemap IFRS 13 wie folgt
definiert:

= Stufe 1: Bewertung mit (unverandert ibernommenen) Preisen
von identischen Finanzinstrumenten, die sich auf aktiven Mark-
ten gebildet haben

= Stufe 2: Bewertung auf Basis von Inputfaktoren, bei denen es
sich nicht um Preise der Stufe 1 handelt, die sich aber fiir das
Finanzinstrument entweder direkt (d. h. als Preis) oder indirekt
(d.h. in Ableitung von Preisen) beobachten lassen

= Stufe 3: Bewertung mithilfe von Faktoren, die sich nicht auf
beobachtbare Marktdaten stiitzen
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Fair-Value-Hierarchie Summe Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
in Mio. € 30.09.2015 31.12.2014
Ubrige Finanzanlagen 824 39 208 577 958 39 364 555
Derivate (aktiv) 6.428 6.373 55 7.491 7.422 69
Davon: in Sicherungs-
beziehungen (1.185) (1.185) (1.459) (1.459)
Wertpapiere 7.059 6.198 861 4.410 1.967 2.443
Zur Verduferung bestimm-
te Vermdgenswerte 142 142
Derivate (passiv) 6.079 6.062 17 7.408 7.404 4
Davon: in Sicherungs-
beziehungen (1.990) (1.990) (2.369) (2.369)
Zur Verduferung bestimm-
te Schulden 93 93
Die folgende Darstellung zeigt die Entwicklung der nach Stufe 3
zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Finanzinstrumente:
Finanzinstrumente der Stufe 3: Stand: Anderungen Verdnderungen Stand:
Entwicklung im Jahr 2015 01.01.2015 Konsolidierungs- erfolgswirksam  zahlungswirksam 30.09.2015
kreis, Wahrungs-
anpassungen,
in Mio. € Sonstiges
Ubrige Finanzanlagen 555 18 -23 27 577
Derivate (aktiv) 69 -1 23 -36 55
Derivate (passiv) 4 17 -4 17
Finanzinstrumente der Stufe 3: Stand: Anderungen Verdnderungen Stand:
Entwicklung im Jahr 2014 01.01.2014  Konsolidierungs- erfolgswirksam  zahlungswirksam 30.09.2014
kreis, Wahrungs-
anpassungen,
in Mio. € Sonstiges
Ubrige Finanzanlagen 394 97 16 10 517
Derivate (aktiv) 101 -1 -44 56
Derivate (passiv) 6 -1 -2 3
Die erfolgswirksam erfassten Gewinne und Verluste von Finanz-
instrumenten der Stufe 3 entfallen auf folgende Posten der
Gewinn- und Verlustrechnung:
Finanzinstrumente der Stufe 3: Gesamt Davon: auf Gesamt Davon: auf
Erfolgswirksam erfasste Gewinne und Verluste Jan - Sep Finanzinstrumente Jan - Sep Finanzinstrumente
2015 entfallend, die am 2014 entfallend, die am
Bilanzstichtag noch Bilanzstichtag noch
in Mio. € gehalten wurden gehalten wurden
Umsatzerlose 23 23 5 5
Materialaufwand -17 -17 -5 =17
Sonstige betriebliche Ertrdge/Aufwendungen 13 6 16 7
Beteiligungsergebnis -29 -1 1
Ergebnis nicht fortgefiihrter Aktivitaten -7
=17 11 16 -4




Derivative Finanzinstrumente der Stufe 3 umfassen im Wesent-
lichen Energiebezugsvertréage, die Handelsperioden betreffen,
flr die es noch keine aktiven Markte gibt. Ihre Bewertung ist
insbesondere von der Entwicklung der Gaspreise abhdngig. Bei
steigenden Gaspreisen erhéht sich bei sonst gleichen Bedingun-

Die folgende Ubersicht zeigt diejenigen finanziellen Vermo-
genswerte und finanziellen Verbindlichkeiten, die gemaf IAS 32
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gen der beizulegende Zeitwert und umgekehrt. Eine Verdnderung
der Preisverhaltnisse um +/-10% wiirde zu einem Anstieg des
Marktwertes um 5 Mio. € bzw. zu einem Riickgang um 5 Mio. €
fihren.

saldiert werden oder einklagbaren Globalverrechnungsvertragen
oder dhnlichen Vereinbarungen unterliegen:

Saldierung von finanziellen Angesetzte Saldierung Ausgewiesene Zugehdrige nicht saldierte Betrage Nettobetrag
Vermdgenswerten und Bruttobetrage Nettobetrage Finanz- Erhaltene/

finanziellen Verbindlich- instrumente geleistete

keiten zum 30.09.2015 Barsicherheiten

in Mio. €

Derivate (aktiv) 9.235 -8.123 1.112 =272 840
Derivate (passiv) 8.726 -7.821 905 -91 -621 193
Saldierung von finanziellen Angesetzte Saldierung Ausgewiesene  Zugehdrige nicht saldierte Betrage Nettobetrag
Vermdgenswerten und Bruttobetrdge Nettobetrage Finanz- Erhaltene/

finanziellen Verbindlich- instrumente geleistete

keiten zum 31.12.2014 Barsicherheiten

in Mio. €

Derivate (aktiv) 8.452 -7.081 1.371 -323 1.048
Derivate (passiv) 8.210 -6.921 1.289 -188 -918 183

Die zugehdorigen nicht saldierten Betrdge umfassen fiir aufer-
borsliche Transaktionen erhaltene und geleistete Barsicherheiten
sowie im Rahmen von Bérsengeschaften im Voraus zu erbringen-

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Ausfiihrungen zu Ereignissen nach dem Bilanzstichtag enthalt der
Lagebericht.

de Sicherheitsleistungen, die auch in Form sicherheitsiibereigne-
ter Wertpapiere erbracht werden.
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Der vorliegende Bericht ist am 12. November 2015 verdffentlicht worden.

Die Hauptversammlung und alle Veranstaltungen zur Veroffentlichung von Finanzberichten werden live im Internet Gibertragen.

Aufzeichnungen der Internetiibertragungen sind mindestens zwélf Monate lang abrufbar.
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