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Bericht des Aufsichtsrats der RWE Pensionsfonds AG
Sehr geehrte Damen und Herren,

zum 1. November 2008 wurden im Rahmen der Einfihrung des Gruppen-Pensionsplans
RWE-Konzern-Rente weitere laufende Versorgungsverpflichtungen von Unternehmen des
RWE-Konzerns auf die RWE Pensionsfonds AG Ubertragen. Nach dieser Ausweitung des
Geschafts betragt das Sicherungsvermégen nun insgesamt ca. 4,5 Milliarden Euro. Damit ist
die im Jahr 2007 gegriindete und von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) zum Geschéftsbetrieb zugelassene RWE Pensionsfonds AG nach wie vor einer der
grél3ten Pensionsfonds in Deutschland.

Aufsichtsratstétigkeit im Geschéftsjahr 2008

Der Aufsichtsrat hat im Geschaftsjahr 2008 samtliche ihm nach Gesetz und Satzung oblie-
genden Aufgaben wahrgenommen. Er hat den Vorstand bei der Unternehmensleitung re-
gelmaBig beraten und die GeschéftsfuhrungsmaRnahmen lberwacht. Dabei war er in alle
Entscheidungen von grundlegender Bedeutung eingebunden. Der Vorstand hat den Auf-
sichtsrat sowohl schriftlich als auch mundlich umfassend und zeitnah ber die Geschéafts-
entwicklung informiert. Im abgelaufenen Geschéftsjahr kam der Aufsichtsrat zu drei Sitzun-
gen zusammen, davon einer konstituierenden nach der ordentlichen Hauptversammlung der
RWE Pensionsfonds AG.

Uber Geschéftsvorgénge von besonderer Bedeutung wurde der Aufsichtsrat auch zwischen
den Sitzungen informiert. Auf Basis der Berichte und Beschlussvorschlédge des Vorstands
fasste der Aufsichtsrat in seinen Sitzungen entsprechende Beschliisse, soweit dies nach
Gesetz oder Satzung erforderlich war. Falls notwendig, wurden Entscheidungen im Umlauf-
verfahren getroffen. Darlber hinaus stand der Vorsitzende des Aufsichtrats in stéandigem
Kontakt mit dem Vorstand. Ereignisse von besonderer Wichtigkeit konnten so ohne Zeitver-
zug erortert werden.

Eines der zentralen Themen der Beratungen des Aufsichtsrats war die Erweiterung des Ge-
schaftsbetriebs um den neuen Pensionsplan ,RWE-Konzern-Rente* und dessen Freigabe
durch die BaFin. Der Pensionsfondsvertrag zum Pensionsplan ,RWE-Konzern-Rente* zwi-
schen der Gesellschaft und der RWE Aktiengesellschaft wurde im Detail mit dem Vorstand
erortert. In diesem Zusammenhang nahm der Aufsichtsrat auch die Héhe des von einem un-
abhéangigen versicherungsmathematischen Gutachter ermittelten Einlésungsbeitrags zur
Kenntnis.
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Vor dem Hintergrund der Finanzmarktkrise nahm die Analyse und Steuerung der Risiken der
Aktiv- und Passivseite und das Verhaltnis beider Seiten zueinander eine gewichtige Stellung
in der Aufsichtsratsarbeit ein. In diesem Zusammenhang wurden einerseits die Ergebnisse
einer aktuellen Asset-Liability-Studie im Detail mit dem Vorstand erértert. Andererseits setzte
sich der Aufsichtsrat mit der vom Vorstand initiierten Anpassung der ,Aligemeinen Kapitalan-
lagerichtlinie“ der RWE Pensionsfonds AG auseinander. Dabei befasste sich der Aufsichtsrat
auch mit den strukturellen Vorgaben fir die Kapitalanlage, der Risikofriherkennung und dem
Risikomanagement sowie dem Berichtswesen der RWE Pensionsfonds AG. Der Aufsichtsrat
stimmte Aktualisierung der der ,Allgemeinen Kapitalanlagerichtlinie” im Septermber 2008 im
Rahmen eines Umlaufbeschlusses zu.

Schwerpunkt der Sitzung des Aufsichtsrats am 17. Oktober 2008 waren die Auswirkungen
der aktuellen Finanzmarktkrise auf die RWE Pensionsfonds AG. Im Hinblick darauf machte
sich der Aufsichtsrat insbesondere mit aktuellen Entwicklungen aus der Aufsichtspraxis ver-
traut. Die Ermittlung des Deckungsgrads im Sicherungsvermégen und die aufsichtsrechtlich
vorgesehenen Méglichkeiten zur Auffillung einer Unterdeckung standen dabei im Mittelpunkt
der detaillierten Erérterungen mit dem Vorstand. Dartber hinaus wurden auch sich aus dem
Entwurf eines Rundschreibens zu aufsichtsrechtlichen Mindestanforderungen an das Risi-
komanagement (MaRisk) mdglicherweise ergebende zusatzliche Anforderungen mit dem
Vorstand abgestimmt. SchlieBlich lieR sich der Aufsichtsrat aufgrund der stark volatilen Kapi-
talmarkte im Zusammenhang mit der Finanzmarktkrise vom Vorstand laufend Uber die Ent-
wicklung des Deckungsgrads im Sicherungsvermégen informieren.

Jahresabschluss 2008

Der vom Vorstand nach den Regeln des Handelsgesetzbuchs einschlieBlich der Rechtsform-
und branchenspezifischen Vorschriften fiir Versicherungsunternehmen und Pensionsfonds
aufgestellte Jahresabschluss und der Lagebericht wurden von der PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft unter Einbeziehung der Buchfihrung ge-
pruft und mit dem uneingeschréankten Bestatigungsvermerk versehen. Der Abschlussprifer
wurde vom Aufsichtsrat in seiner Sitzung am 7. Februar 2008 bestellt und vom Aufsichtsrat
mit der Prufung des Jahresabschlusses beauftragt. Die Jahresabschlussunterlagen, der Er-
lauterungsbericht des Verantwortlichen Aktuars zur versicherungsmathematischen Bestati-
gung sowie der Prifungsbericht des Abschlussprifers wurden allen Mitgliedern des Auf-
sichtsrats rechtzeitig zugeleitet. Der Vorstand und der Verantwortliche Aktuar erlauterten die
Unterlagen in der Bilanzsitzung des Aufsichtsrats am 9. Februar 2009 auch mindlich. Die
verantwortlichen Abschlussprifer berichteten in dieser Sitzung zudem Uber die wesentlichen
Ergebnisse der Prifung und standen fir ergdnzende Auskinfte zur Verfligung.



Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss, den Lagebericht der Gesellschaft, den Vorschlag
fur die Ergebnisverwendung sowie den Erlauterungsbericht des Verantwortlichen Aktuars
auch seinerseits eingehend geprift und keine Einwendungen erhoben. Der Aufsichtsrat hat
dem Ergebnis der Prifung des Jahrsabschlusses durch den Abschlussprifer zugestimmt
und den Jahresabschluss der RWE Pensionsfonds AG zum 31. Dezember 2008 gebilligt.
Der Jahresabschluss ist damit festgestellt. Der Aufsichtsrat schlief3t sich dem Ergebnisver-
wendungsvorschlag des Vorstands an.

Bericht des Vorstands liber die Beziehungen der Gesellschaft zu verbundenen Unter-
nehmen (Abhéngigkeitsbericht)

Der Abschlussprifer prifte auch den vom Vorstand nach § 312 AktG erstellten Bericht tber
die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen (,Abhangigkeitsbericht®). Der Abschlusspri-
fer hat dem Abhangigkeitsbericht folgenden uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt:

.Nach unserer pflichtgemafen Prifung und Beurteilung bestéatigen wir, dass:
1. die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind,

2. bei den im Bericht aufgefihrten Rechtsgeschaften nach den Umsténden, die im Zeit-
punkt ihrer Vornahme bekannt waren, die Leistung der Gesellschaft nicht unange-
messen hoch war,

3. bei den im Bericht aufgefihrten MalRnahmen keine Umstéande fur eine wesentlich an-
dere Beurteilung als die durch den Vorstand sprechen.”

Der Aufsichtsrat hat bei seiner eigenen Prufung des Abhéangigkeitsberichts gemaR § 314
AktG keine Ansatzpunkte fir Beanstandungen festgestelit und stimmte dem Ergebnis der
Prafung des Abschlussprifers ohne Einwande zu. Der Aufsichtsrat hat nach dem abschlie-
Renden Ergebnis der Prufung keine Einwendungen gegen die im Abhangigkeitsbericht ent-
haltene Schlusserklarung des Vorstands.

Personelle Verianderungen in Aufsichtsrat und Vorstand

Mit dem Abschluss der ordentlichen Hauptversammlung am 7. Februar 2008 endete die
Amtszeit der Mitglieder des ersten Aufsichtsrats der RWE Pensionsfonds AG. Die Hauptver-
sammlung wahlte die Herren Alwin Fitting, Chittur Ramakrishnan und Dr. Rolf Pohlig erneut
zu Mitgliedern des Aufsichtsrats. In der konstituierenden Sitzung am 7. Februar 2008 wurden
Dr. Rolf Pohlig als Vorsitzender und Alwin Fitting als stellvertretender Vorsitzender jeweils in
ihrem Amt bestatigt. Mit Wirkung zum 31. Oktober 2008 schied Herr Chittur Ramakrishnan
aus dem Aufsichtsrat aus. Im Rahmen einer auerordentlichen Hauptversammlung der Ge-
sellschaft am 28. Oktober 2008 wurde Herr Antonius Vo mit Wirkung zum 1. November
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2008 als Nachfolger in den Aufsichtsrat gewahlit. Der Aufsichtsrat dankt Herrn Ramakrishnan
flr seine engagierte und konstruktive Mitarbeit.

Im Dezember 2008 hat der Aufsichtsrat schliellich Herrn Dr. Markus Coenen mit Wirkung
zum 1. Januar 2009 zum weiteren Mitglied des Vorstands der RWE Pensionsfonds AG be-
stellt.

Der Aufsichtsrat dankt den Mitgliedern des Vorstands und allen weiteren Beteiligten fur ihr
gro3es Engagement im Geschéftsjahr 2008.

Essen im Februar 2009

Flr den Aufsichtsrat

Dr. LMOX(EM

Vorsitzender
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Lagebericht

Wirtschaftliche Entwicklung

Die wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland, Europa und den USA war im Jahr 2008 zu-
nehmend von der allgemeinen Finanzmarktkrise geprdgt. Nachdem es sich zunichst vorwie-
gend um eine Kreditkrise handelte, von der vor allem der Bankensektor betroffen war, kam es
im Jahresverlauf zu einer allgemeinen Vertrauenskrise, die zu einem sich verstirkenden
Nachlassen der Wirtschaftsaktivititen fithrte. Die meisten Wirtschaftsfelder sind von dieser
weltweiten Konjunktureintriibung trotz konzertierter Aktionen von Regierungen und Noten-
banken betroffen. Die Realwirtschaft und die Finanzwirtschaft werden durch eine bestehende
Verunsicherung liber die weitere konjunkturelle Entwicklung in 2009 gepragt.

In diesem schwierigen Umfeld fielen die Aktienmérkte im Jahresverlauf zum Teil tiber 50%.
Fiir das Gesamtjahr 2008 erzielte der DAX 30 eine Wertentwicklung von -40%, der DJ Stoxx
600 von -44% und der Dow-Jones-Index von -29% (in Euro).

Der Rentenmarkt in den USA und Europa zeigte sich aufgrund der Finanzmarktkrise und den
konkreter werdenden weltweiten Rezessionsbefiirchtungen recht volatil. Sémtliche Markt-
segmente erzielten Verluste bis zur Jahresmitte. AnschlieBend nahmen die Beflirchtungen um
die Konjunktur und die Fluchtbewegung der Marktteilnehmer in Staatsanleihen als ,,sicherer
Hafen deutlich zu, wodurch der iBoxx € Corporates AA 10+ im Jahr 2008 insgesamt einen
Verlust von 5% verzeichnete.

Pensionsfondsmarkt

Die gesetzlichen Rahmenbedingungen fiir Pensionsfonds haben sich im Jahr 2008 nicht ver-
andert. Unverdndert konzentriert sich die Auslagerung von Pensionsverpflichtungen auf Pen-
sionsfonds aufgrund steuerlicher Vorschriften auf laufende Leistungen. Nach einem deutli-
chen Anstieg von Ubertragungen auf Pensionsfonds im Jahr 2007 hat sich diese Vorgehens-
weise inzwischen am Markt etabliert.

Die grenziiberschreitende Tétigkeit von Pensionsfonds (und Pensionskassen) wird durch die
im Februar 2007 verabschiedete 8. VAG-Novelle erleichtert. Fiir die Zukunft ist zunehmend
damit zu rechnen, dass deutsche Pensionsfonds auch im Ausland tétig werden, aber zugleich,
dass durch ausldndische Pensionsfonds weitere Anbieter auf dem deutschen Markt aktiv sein
werden.

Durch die im November 2007 verabschiedete 9. VAG-Novelle werden u. a. die Finanzie-
rungsanforderungen an Pensionsfonds gelockert. Bei nicht-versicherungsformigen Pensions-
plénen wird nun eine zwischenzeitliche Unterdeckung von bis zu 10% toleriert. Fiir versiche-
rungsformige Pensionspléne betrigt die tolerierte Unterdeckung weiterhin 5%. Die Lockerung
der Finanzierungsanforderungen steigert die Attraktivitdt des Pensionsfonds aus Arbeitgeber-
sicht, da zumindest fiir nicht-versicherungsformige Pensionspléne der Freiraum in der Kapi-
talanlage beim Pensionsfonds besser genutzt werden kann. Dies tragt zur Belebung des Pensi-
onsfondsmarktes bei.

Zum Jahresende 2008 sind 27 Pensionsfonds mit Geschéftsbetrieb durch die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) in Deutschland zugelassen. Diese Zahl teilt sich in finf
unternehmenseigene und 22 Anbieter-Pensionsfonds auf. Neben der Auslagerung von Pensi-
onsverpflichtungen stehen die Entgeltumwandlung und die Vergabe von Beitragszusagen mit
Mindestleistung im Mittelpunkt der Tatigkeit der Pensionsfonds.



Geschiiftsentwicklung der RWE Pensionsfonds AG

Die RWE Pensionsfonds AG wurde am 18. Juni 2007 gegriindet und hat nach erfolgter Zulas-
sung zum Geschifisbetrieb durch die BaFin am 1. November 2007 ihre Geschiftstitigkeit
aufgenommen. Das Geschiftsjahr entspricht dem Kalenderjahr.

Die RWE Pensionsfonds AG hat mit der RWE AG Funktionsausgliederungsvertrage ge-
schlossen. Die RWE AG iibernimmt auf dieser Grundlage die Verwaltungsaufgaben der RWE
Pensionsfonds AG. Die Erfiillung der Aufgaben erfolgt durch die RWE AG oder durch von
ihr bestellte Dritte (z. B. externe Dienstleister). Die RWE Pensionsfonds AG bendtigt daher
keine eigenen Mitarbeiter.

Die RWE Pensionsfonds AG betreibt zwei Gruppen-Pensionspléne, ,RWE Rente und seit
November 2008 auch ,,RWE Konzern Rente*. Beide Pensionsplane umfassen die Durchfiih-
rung chemals unmittelbarer Leistungszusagen und Unterstiitzungskassenzusagen 1. S. v. § 1
des Betriebsrentengesetzes fiir Versorgungsempfianger. Die RWE Pensionsfonds AG gewihrt
den Versorgungsberechtigten Versorgungsleistungen nach folgenden Grundsitzen:

= Versorgungsberechtigte konnen ehemalige Arbeitnehmer der Arbeitgeber bzw. deren Hin-
terbliebene sein. Die Durchfiihrung erfasst lediglich Zusagen, die vor dem Zeitpunkt der
Ubertragung auf den Pensionsfonds zu Rentenleistungen gefiihrt haben. Arbeitgeber sind im
Fall von ,RWE Rente* die RWE AG bzw. Konzemngesellschaften, zu deren Pensionsver-
pflichtungen die RWE AG einen Schuldbeitritt erklart hat. Im Fall von ,RWE Konzem
Rente* sind Konzerngesellschaften mit origindren Pensionsverpflichtungen Arbeitgeber im
Sinne des Pensionsplans.

» Diec RWE Pensionsfonds AG erbringt fiir die Versorgungsberechtigten Leistungen der Al-
ters-, Invaliditats- und Hinterbliebenenversorgung.

Die RWE Pensionsfonds AG hat im November 2007 im Rahmen des Pensionsplans ,,RWE
Rente* die Durchfiihrung von 23.170 Versorgungsverpflichtungen der RWE Gruppe gegen
Zahlung eines Einmalbeitrags in Héhe von ca. 4,7 Mrd. Euro iibernommen. Seit November
2008 bietet die RWE Pensionsfonds AG zusitzlich den Pensionsplan ,,RWE Konzern Rente*
an. Im Rahmen dieses Pensionsplans werden seitdem 13.189 Versorgungsverpflichtungen
durchgefiihrt, der gezahlte Einmalbeitrag betrug ca. 0,8 Mrd. Euro.

Details zur Bestandsentwicklung im Geschiftsjahr 2008 sind der folgenden Ubersicht zu ent-
nehmen:



"% (9 YoOu uuep Jne AUy “py| 12p Sunjuasqy ur sp[oSaqiolg UdSNBUOWIAIP SIUI JNe|qQY "g'Z
“SUILINSUSIUAISAIYe[ 19p Sunyoysy s[e Sunssedueusiuay USHYYS3Y2IND ISUL SIDMSNY “SUnZIdsyenjuLIapaIp ‘SuusiAnedy ‘gz

............ Sunjuoi1aa)say nu uedsBunjyezsny g !
€16°sSE 014’z vz | | e oIURISIONY SBUR[SUSQD] L
........................... UsGeg03 SuruayoISIANONY Ul ‘9
........................... u0qaSad Sunyoopyony Ul ‘g
............................ usyEYOSLEMUY J10ysTenDq p
SunS10s19AUSUSQII[q
-ISJUIH pun -SJE)PI[BAU] JNB JRYOSHEMUY W ¢
€16°SSE 01+'T SY'TT - 3unSI0SI9AUSUIGDIQIOUIH JNe YRUOSUEMUY JIW INU 7
SunZ10s10As)R)IPI[EAU] JNE YRYOSHEMUY JIW INU |
UOABp
147 LEE 100°9L ILT 68 0S¥ 01 £16°SSE 01¥'e (49 44 saayefs)yeyasan sap spuy we pueisag Al
oF e v8LC 1z 3 bie 18011 P as | || e Juesqy Jouesod g
S| s€ /8 L ¢8 Z ¢ | e  Buesqy 128nsu0s ,
usdenog uoa Sunjyez suyo Sundipussg 9
uadenag uoa unjyez 19jun Sundipussyg ¢
£ 0c C [ e e Jreqy 9eioyIpalp ‘SunpiAnedy Y
jepleau] ¢
................................ oISy Jop uuiSeg 7
1 € 606°C I I 145 YT ol St 0rs PoL I
saayels)yeqasan sap pudayem SueSqy “JII
9L 8y WLl el 91 €Ty 06095 6SY 6998 | T Juegnz 1oywesod ¢
b b 699 I 9 £30°¢ I T D e , Suesnz 1w3usuos ¢
CL 147 SLI'LI (41! 91 STy L00°eS 8sYy 89978 wouusy ue guesnz ‘wongmuy ue SueSnznoN |
saagels)yeqasen) sap pudayem 3uednz [
81t 0te 1v6'19 6LY I8 £€5°9 Y06°01¢€ 000°¢ 9Pl saryefs)ygyasan sap Suejuy we pueysag |
oInyg 'psS], | oInyg ‘PSL | OINF 'PSE | [yezuy [Hezuy [yezuy oIy 'psp [qezuy [yezuy [qezuy yezuy
SEA BAILM MM UdJUdISAIYR[
uasrepmy oMM UMM uane IouuBpy uoner] JSUUBIA
UJUBISIIYE( JOP SUWIWING ’ ' 1op sumg
USJURIUSUDGII[qINUIH UDJUDISID)Y pun -USPIBAUL IoUEMUY

8007 AYvISypyosar) wi ussSUDY424S3UNS40842,4 UD SapuUDISag Sap SUNIoMag




Kapitalanlagen

Die RWE Pensionsfonds AG unterscheidet ihre Kapitalanlagen in die Sicherungsvermogen
,.RWE Rente*“ und ,,RWE Konzemn Rente* sowie das Eigenvermdgen.

Die Eigenmittel und die Ertrage daraus werden in marktgingige, kurzlaufende, relativ risiko-
arme Wertpapiere investiert.

Bei der Anlage der Sicherungsvermdgen besteht das Kapitalanlageziel der RWE Pensions-
fonds AG darin, langfristig die Bedienung der durchgefihrten Versorgungsverpflichtungen
sicherzustellen. Der Anlageschwerpunkt der Sicherungsvermdgen ,,RWE Rente“ und ,,RWE
Konzern Rente* liegt auf Rentenpapieren und hierbei tiberwiegend auf in- und ausldndischen
Staatsanleihen, wobei auch in hoherverzinsliche Anleihen zur Steigerung der Durchschnitts-
verzinsung investiert wird.

Die RWE Pensionsfonds AG konnte auf die Kapitalanlagen des Sicherungsvermdgens im
Jahr 2008 Ertrage in Hohe von 158 Mio. Euro erzielen, denen Aufwendungen fiir die Kapital-
anlage in Hohe von 13 Tsd. Euro entgegenstanden. Am Ende des Berichtsjahres lag im Siche-
rungsvermogen des Pensionsplans ,RWE Rente* ein Kapitalanlagebestand von 3.689 Mio.
Euro und im Sicherungsvermdgen des Pensionsplans ,,RWE Konzern Rente ein Kapitalanla-
genbestand von 768 Mio. Euro vor. Die Kapitalanlagen der Eigenmittel des Pensionsfonds
belaufen sich zu diesem Zeitpunkt auf 2,5 Mio. Euro.

Kostenentwicklung

Im Geschiftsjahr 2008 entwickelten sich die tatsdchlichen Kosten der RWE Pensionsfonds
AG planmiBig. Eine Kostendeckung durch die Verzinsung der Eigenmittel wurde erreicht.

Jahresergebnis und finanzielle Leistungsindikatoren

Das Geschiftsjahr 2008 schloss die RWE Pensionsfonds AG mit einem Jahresiiberschuss in
Hohe von 70.125 Euro ab. Die erzielten Ertrage ergeben sich aus dem Anlageerfolg auf die
Eigenmittel. Als wesentliche Aufwendungen sind fiir das Jahr 2008 die Kosten des laufenden
Betriebs, insbesondere die Kosten fiir die Priifung des Jahresabschlusses, anzufiihren.

Risikomanagement

Zustdndigkeiten

Das Risikomanagement gehort bei der RWE Pensionsfonds AG zu den Aufgaben des Vor-
standes. Zusitzlich sind damit Fach- und Fihrungskréfte der beaufiragten Dienstleister be-
traut. Als interne und externe Kontrollorgane wirken Aufsichtsrat, interne Revision, Wirt-
schaftspriifer, der Treuhdnder des Sicherungsvermdgens und der Verantwortliche Aktuar. Die
Aufsichtsbehorden kontrollieren die Einhaltung der gesetzlichen Vorschriften sowie der auf-
sichtsrechtlichen Vorgaben.

Relevante Risiken

Unter Beriicksichtigung der Tatsache, dass die Pensionspline ,,RWE Rente* und ,,RWE Kon-
zern Rente‘ nicht-versicherungsformig ausgestaltet sind, sind die Risiken der RWE Pensions-
fonds AG nicht mit denen eines Lebensversicherungsunternehmens vergleichbar.



Die RWE Pensionsfonds AG nutzt keine Riickversicherung; Forderungen gegeniiber Versi-
cherungsnehmern oder -vermittlern entstehen keine. Daher bestehen keine Risiken des Aus-
falls von Forderungen aus dem Versicherungsgeschift. Ebenso bestehen keine versicherungs-
technischen Risiken, da die RWE Pensionsfonds AG mit den Pensionsplédnen ,RWE Rente*
und ,,RWE Konzern Rente* keine versicherungsférmigen Garantien erteilt. Somit entfallen
Zins- und biometrische Risiken. Da sémtliche Funktionen unentgeltlich auf die RWE AG
ausgegliedert sind, besteht auch kein Kostenrisiko.

Operationale Risiken ergeben sich aus den internen Ablaufen eines Unternehmens, z. B.
durch Unzulédnglichkeiten der Prozesse oder Technik, durch Mitarbeiter oder Organisations-
strukturen sowie durch externe Faktoren.

Fiir die Eigenmittel der RWE Pensionsfonds AG trigt der Pensionsfonds selbst die Risiken
aus der Kapitalanlage. Im Gegensatz dazu liegen aufgrund der nicht versicherungsférmigen
Finanzierung der iibernommenen leistungsorientierten Zusagen (§ 112 Abs. 1a VAG) die An-
lagerisiken des Vermogens fir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern
bei der RWE AG als Tragerunternehmen und den jeweiligen Konzerngesellschaften. Unge-
achtet dessen iibernimmt die RWE Pensionsfonds AG das Risikomanagement auch fiir das
Vermogen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitgebern, um etwaige Nachschiisse der Arbeit-
geber zu vermeiden.

Ziele und MafSnahmen des Risikomanagements

Ziele des betriebenen Risikomanagements sind die Ermittlung der unternehmensindividuellen
und tragerunternehmensspezifischen Risiken, die Einschitzung der Bedeutung dieser Risiken
und ggf. die Entwicklung und Umsetzung von Maflnahmen zur Anpassung der Risikopositio-
nen. Das Vorgehen hierzu unterscheidet sich je nach Art des Risikos.

Den betrieblichen Risiken als Teil der operationalen Risiken begegnet die RWE Pensions-
fonds AG zusammen mit ihren Dienstleistern durch regelméBige interne Kontrollen und Si-
cherungen. Rechtliche Risiken, die gleichfalls den operationalen Risiken zuzuordnen sind,
ergeben sich aus vertraglichen Beziehungen und rechtlichen Rahmenbedingungen, insbeson-
dere aus den arbeits- und steuerlichen Rahmenbedingungen im Bereich der betrieblichen Al-
tersversorgung. Diese werden von der RWE Pensionsfonds AG in enger Zusammenarbeit mit
spezialisierten Partnern beobachtet und abgeschatzt.

Die Kapitalanlagerisiken finden in der Anlagepolitik Beriicksichtigung. Aus Sicht der RWE
Pensionsfonds AG sind insbesondere Marktrisiken und das Bonitétsrisiko von Belang. Ein
Liquiditétsrisiko ist aufgrund der Vermdgensstruktur zu vernachléssigen.

Die Anlage in marktgidngige Wertpapiere sichert die stdndige Liquiditdt der Eigenmittel. Da-
bei wird eine konservative Anlagepolitik verfolgt, fiir die grof3ere Wertschwankungen der
Eigenmittel nicht zu erwarten sind.

Grundlage der Kapitalanlagestrategie fiir das Sicherungsvermogen ist eine detaillierte Analyse
der Risiken auf der Aktiv- und Passivseite und das Verhiltnis beider Seiten zueinander (Asset
Liability Management — ALM). Basierend auf der ALM-Analyse und damit unter Berticksich-
tigung der Art und Dauer der Altersversorgungsleistungen wurde mit der RWE AG eine stra-
tegische Asset Allokation entwickelt und fiir die Pensionsplédne ,,RWE Rente* und ,,RWE
Konzern Rente” jeweils in einer Kapitalanlagerichtlinie festgeschrieben. Diese beinhalten
insbesondere Ratingvorgaben, um die Bonitétsrisiken zu steuern. Die Einhaltung der Kapital-
anlagerichtlinien ebenso wie die Einhaltung der gesetzlichen Vorgaben nach dem Investment-
gesetz wird durch beauftragte externe Dritte liberwacht.

Durch die Anlageorientierung am Cashflow-Profil der abzudeckenden Verpflichtungen, das
iiberwiegende Investment in liquide Rentenpapiere sowie die jederzeitige Moglichkeit der
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Liquidierbarkeit der Anlagen werden die Liquiditatserfordernisse fiir das Sicherungsvermo-
gen jedes Pensionsplans beriicksichtigt.

Die beschriebenen Mafinahmen des Risikomanagements werden durch ein umfassendes Kon-
troll- und Berichtswesen flankiert. Dem Verantwortlichen Aktuar obliegt die regelméaBige
Priifung des Mindestvermdgens je Pensionsplan. Der Treuhdnder iiberwacht fortlaufend die
Sicherungsvermdgen und achtet u. a. auf eine ausreichende Bedeckung der Verpflichtungen
und die ordnungsgeméBe Fithrung der Vermogensverzeichnisse.

Der Vorstand des Pensionsfonds wird laufend iiber die Priifungsergebnisse unterrichtet. Er
berichtet dem Aufsichtsrat iiber die Ergebnisse in regelméafligen Abstdnden. Die Ergebnisse
werden in Monats- und Jahresberichten festgehalten. Anhand dieser Berichte ldsst sich die
aktuelle Risikoposition der RWE Pensionsfonds AG erkennen und ihre Entwicklung nach-
vollziehen.

Besondere Ereignisse nach Ende des Berichtsjahres und weitere Aussichten

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die RWE Pensionsfonds AG erwartet, gestiitzt auf unterschiedliche Prognosen fiithrender
Wirtschaftsinstitute, der Bundesregierung sowie der EU-Kommission, fiir 2009 eine Ver-
schlechterung der Konjunktur in Deutschland. Das Wirtschaftswachstum diirfte nach den bis-
her vorliegenden Prognosen negativ ausfallen, so dass das Bruttoinlandsprodukt in 2009 um
etwa 1 % gegeniiber dem Vorjahr zuriickgehen wird. Angesichts dieses konjunkturellen Um-
felds diirften die Zinsen leicht zurlickgehen. An den Aktienmarkten besteht aufgrund der Ver-
luste des letzten Jahres mittelfristig Potenzial fiir einen begrenzten Anstieg. Die Prognosen
sind allerdings mit Unsicherheiten auf Grund fortbestehender konjunktureller und geopoliti-
scher Risiken verbunden.

Kapitalanlagestrategie

Auch im Geschiftsjahr 2009 beabsichtigt die RWE Pensionsfonds AG, ihre Eigenmittel -
berwiegend in festverzinsliche Anlagen zu investieren. Fiir die Sicherungsvermdgen wird die
bisherige Anlagestrategie unter Beriicksichtigung der wirtschaftlichen Entwicklungen fortge-
fiihrt.

Geschiftsentwicklung

Die RWE Pensionsfonds AG erwartet fiir das Jahr 2009 eine mehr als kostendeckende Ge-
schiftsentwicklung.

Vorbehalt beziiglich Zukunftsaussagen

Soweit die RWE Pensionsfonds AG in diesem Bericht Prognosen oder Erwartungen duf3ert
oder ihre Aussagen die Zukunft betreffen, konnen diese mit bekannten sowie unbekannten
Risiken und Ungewissheiten verbunden sein. Die tatsichlichen Entwicklungen und Ergebnis-
se konnen daher im Extremfall wesentlich von den geduflerten Prognosen, Erwartungen und
Aussagen abweichen.

Die RWE Pensionsfonds AG iibernimmt keine Verpflichtung, die in diesem Bericht enthalte-
nen Prognosen, Erwartungen und Aussagen zu aktualisieren.




Schlusserklirung zum Bericht des Vorstands der RWE Pensionsfonds AG
iiber die Beziehungen der Gesellschaft zu verbundenen Unternehmen
(Abhdingigkeitsbericht)

Die RWE Pensionsfonds AG ist ein abhingiges Unternehmen im Sinne von § 17 AktG der
RWE AG. Der Vorstand der RWE Pensionsfonds AG hat fiir das Geschiftsjahr 2008 einen
Bericht iiber die Beziehung der Gesellschaft zu verbundenen Unternehmen (,,Abhéngigkeits-
bericht*) nach § 312 AktG aufgestellt. Der Abhéngigkeitsbericht des Vorstands der RWE
Pensionsfonds AG schliefit mit der folgenden Erkldrung:

., Wir erkliren, dass nach den Umstinden, die uns im Zeitpunkt bekannt waren, in dem die
Rechtsgeschifte vorgenommen wurden, unsere Gesellschaft bei jedem Rechtsgeschift eine
angemessene Gegenleistung erhielt oder Nachteile ausgeglichen wurden. Andere Mafinahmen
im Sinne von § 312 Abs. 1 AktG wurden weder getroffen noch unterlassen.



Bilanz

RWE Pensionsfonds AG (Essen)

Jahresbilanz zum 31.12.2008

Aktivseite 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 '
Euro Euro Euro
A. Kapitalanlagen
I. Aktien, Investmentanteile und andere nicht
festverzinsliche Wertapiere 2.513.940 2.513.940
B. Vermogen fiir Rechnung und Risiko von Arbeit-
nehmern und Arbeitgebern
I. Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von 4.456.230.730 4.458.250.687
Arbeitnehmern und Arbeitgebern
II. Sonstiges Vermogen 14.604.524 4.470.835.254 8.105.908
C. Forderungen
I. Sonstige Forderungen 3.313
D. Sonstige Vermogensgegenstinde
I. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks
und Kassenbestand 2.139.325 1.058.987
Summe der Aktiva 4.475.488.519 4.469.932.835
Passivseite 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 1
Euro Euro Euro
A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital 3.000.000 3.000.000
II. Kapitalriicklage 1.600.000 600.000
III. Bilanzgewinn/Bilanzverlust (1.735) 4.598.265 (71.860)
B. Pensionsfondstechnische Riickstellungen
entsprechend dem Vermdgen fiir Rechnung und
Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern
I. Deckungsriickstellung 4.470.835.254 4.466.356.595
C. Andere Riickstellungen
I.  Sonstige Riickstellungen 55.000 48.100
Summe der Passiva 4.475.488.519 4.469.932.835

Ich bestitige hiermit entsprechend § 73 VAG,
dass die in den Vermogensverzeichnissen aufge-
fithrten Vermogensanlagen den gesetzlichen und
aufsichtsbehordlichen  Anforderungen gemiB
angelegt und vorschriftsmiBig sichergestellt sind.

Essen, den 21,01.2009
e/
TV vA

Dr. Heinz Jiirgen Telkam

Treuhédnder

! Rumpfgeschiftsjahr vom 18.06.2007 bis zum 31.12.2007

Es wird bestitigt, dass die in der Bilanz unter dem
Posten B. I der Passiva eingestellte Deckungs-
rickstellung unter Beachtung des § 341f HGB
sowie der auf Grund des § 116 Abs. 1 VAG erlas-
senen Rechtsverordnung berechnet worden ist.

Reutlingen, g¢en 21.01.2009

Dipl.-Math. Udo Mangold

Verantwortlicher Aktuar



Gewinn- und Verlustrechnung

RWE Pensionsfonds AG (Essen)
Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 01.01.2008 bis 31.12.2008

Posten 2008 2008 31.12.2007 '
Euro Euro Euro
I. Pensionsfondstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrige fiir eigene Rechnung
a) Gebuchte Bruttobeitrage 771.593.857 4.655.413.678
2. Ertrage aus Kapitalanlagen
a) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen 157.953.409
b) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 13.262  157.966.671 119.888.017
3. Nicht realisierte Gewinne aus Kapitalanlagen 9.613.984
4.Aufwendungen fiir Versorgungsfille fiir eigene Rechnung
a) Zahlung fiir Versorgungsfille 380.949.878 63.252.238
5. Verinderung der tibrigen pensionsfondstechnischen
Netto-Riickstellungen
a) Deckungsriickstellung (4.478.658) (4.466.356.595)
6. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen
a) Aufwendungen fiir die Verwaltung von Kapitalanlagen, 13.140 2.190
Zinsaufwendungen und sonstige Aufwendungen fiir die
Kapitalanlagen
b) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen 9.338.585 9.351.725 -
7. Nicht realisierte Verluste aus Kapitalanlagen 545.886.462 245.905.334
8. Pensionsfondstechnisches Ergebnis (1.492.211) (214.662)
I1. Nichtpensionsfondstechnische Rechnung
1. Sonstige Ertrige 1.622.217 229.530
2. Sonstige Aufwendungen 59.881 1.562.336 86.728
3. Ergebnis der normalen Geschéftstitigkeit 70.125 (71.860)
4. Jahresiiberschuss/Jahresfehlbetrag 70125 (71.860)
5. Verlustvortrag aus dem Vorjahr (71.860)
6. Bilanzgewinn/Bilanzverlust (1.735) (71.860)

! Rumpfgeschaftsjahr vom 18.06.2007 bis zum 31.12.2007
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Anhang

Die RWE Pensionsfonds AG wurde am 18. Juni 2007 gegriindet und ist unter der Nummer
HRB 19960 im Handelsregister des Amtsgerichts Essen eingetragen. Die Erlaubnis zum Ge-
schéftsbetrieb wurde am 18. Oktober 2007 von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (BaFin) erteilt. Gegenstand des Unternehmens ist der Betrieb von Pensionsfondsge-
schiften im Sinne des Versicherungsaufsichtsgesetzes sowie der Betrieb und die Vermittlung
von Geschiften, die damit in unmittelbarem Zusammenhang stehen. Alleiniger Gesellschafter
ist der RWE Pensionstreuhand e.V.

Der Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr 2008 wurde nach den Vorschriften des Handelsge-
setzbuchs (HGB), insbesondere den §§ 238-289 HGB, den §§ 341-341p HGB sowie den Vor-
schriften der Verordnung iiber die Rechnungslegung von Pensionsfonds (RechPensV) und
den §§ 6 bis 9 Satz 1, §§ 11, 12, 18 bis 20 und 22 bis 24 der Verordnung iiber die Rechnungs-
legung von Versicherungsunternehmen (RechVersV) aufgestellt. Alle Betrdge werden in Euro
angegeben.

Bilanzierungs-, Bewertungs- und Ermittiungsmethoden

Kapitalanlagen

Die Bewertung der Kapitalanlagen flir eigenes Risiko des Pensionsfonds erfolgt nach dem
gemilderten Niederstwertprinzip (§ 341b Abs. 2 1. V. § 253 Abs. 2 HGB).

Vermégen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern

Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmemn und Arbeitgebern werden
gemil den §§ 341 Abs. 4 Satz 2, 341d HGB i. V. § 36 RechPensV und den §§ 54-56
RechVersV mit dem Zeitwert unter Beriicksichtigung des Grundsatzes der Vorsicht bewertet.

Forderungen und iibrige Vermégensgegenstdnde

Das sonstige Vermogen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern, die
sonstigen Forderungen und die sonstigen Vermdgensgegenstiande werden grundsitzlich zum
Nennbetrag angesetzt. Wertberichtigungen auf den am Abschlussstichtag beizulegenden Wert
werden fiir jeden Vermdgensgegenstand einzeln ermittelt.

Pensionsfondstechnische Riickstellung entsprechend dem Vermdgen fiir Rechnung und Risiko
von Arbeitnehmern und Arbeitgebern

Der Wert der Deckungsriickstellung wird nach § 341f Abs. 1 Satz 2 HGB i.V.m. § 116 VAG
und der Pensionsfonds-Deckungsriickstellungsverordnung (PFDeckRV) nach der retrospekti-
ven Methode ermittelt, da gemdf3 § 17 Abs. 2 RechPensV nach den Festlegungen der Pensi-
onsplane ,,RWE Rente* und ,,RWE Konzern Rente* die Bildung des jeweiligen Vermdgens
aus geleisteten Beitrdgen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern er-
folgt und der Wert des Vermégens die jeweilige Mindestdeckungsriickstellung nach § 3 Abs.
2 PFDeckRYV iiberschreitet. Fiir die Berechnung der Mindestdeckungsriickstellungen wurden
fir beide Pensionsplédne ein Rechnungszins von 5,8%, die Richttafeln nach Heubeck 2005 G
sowie die anerkannten Regeln der Versicherungsmathematik verwendet.

Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten werden mit dem Riickzahlungsbetrag bewertet.

11



Angaben zu den Aktiva

Entwicklung der Kapitalanlagen (§ 34 Abs. 2 RechPensV)

Entwicklung der im Aktivposten A. erfassten Kapitalanlagen im Geschéftsjahr 2008

Kapitalanlagearten Bilanzwerte  Zuginge Um- Abginge Zuschrei-  Abschrei- Bilanzwerte
Vorjahr buchungen bungen bungen Geschifts-
jahr

Tsd. Euro  Tsd. Euro  Tsd. Euro  Tsd. Euro  Tsd. Euro  Tsd. Euro  Tsd. Euro

A.1 Aktien, Invest-
mentanteile und
andere nicht fest- 2.514 - - - - - 2514
verzinsliche Wert-
papiere

Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern

Die unter dem Aktivposten B.I ausgewiesenen Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von
Arbeitgebern und Arbeitnehmern teilen sich wie folgt auf die Pensionspldne ,,RWE Rente*
und ,,RWE Konzern Rente* auf:

Pensionsplan ,, RWE Rente ":
Entwicklung der im Aktivposten B.I erfassten Kapitalanlagen" im Geschaftsjahr 2008

,RWE Rente*: Bilanzwerte = Zuginge Um- Abginge Nicht Nicht Bilanzwerte
Kapitalanlagearten Vorjahr buchungen realisierte  realisierte  Geschifts-
Gewinne Verluste jahr

Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro

B.1 Aktien, Invest-
mentanteile und
andere nicht fest- 4.458.251 124.577 - 348.326 - 545.886 3.688.616
verzinsliche Wert-
papiere

Pensionsplan ,, RWE Konzern Rente":
Entwicklung der im Aktivposten B.I erfassten Kapitalanlagen" im Geschiftsjahr 2008

-RWE Konzem Rente*: Bilanzwerte  Zuginge Um- Abginge Nicht Nicht Bilanzwerte
Kapitalanlagearten Vorjahr buchungen realisierte  realisierte  Geschifts-
Gewinne Verluste jahr

Tsd. Euro  Tsd. Euro  Tsd. Euro  Tsd. Euro  Tsd. Euro  Tsd. Euro  Tsd. Euro

B.1 Aktien, Invest-
mentanteile und
andere nicht fest- - 758.000 - - 9.614 - 767.614
verzinsliche Wert-
papiere

Zeitwert der zum Anschaffungswert ausgewiesenen Kapitalanlagen (§§ 54—-56 RechVersV)

Die in der Bilanz unter dem Aktivposten A. erfassten Vermogensgegenstinde werden zum
fortgefiihrten Anschaffungswert bilanziert. Der Zeitwert der Investmentanteile betragt It.
Fondspreis zum Bilanzstichtag 2.665.260 Euro (Vorjahr: 2.583.230 Euro).

' Fir die Zuordnung zu den Kapitalanlagearten gelten die §§ 6 und 7 sowie 5 der RechPensV in Verbindung mit den §§ 7-9
Satz 1, §§ 11 und 12 der RechVersV entsprechend.
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Angaben zu den Passiva

Entwicklung des Eigenkapitals (§ 160 Abs. I Nr. 3 AktG, § 272 HGB)

Das gezeichnete Kapital der RWE Pensionsfonds AG betrdgt 3 Mio. Euro. Es ist unterteilt in
3 Mio. nennwertlose Stiickaktien. Die Einlage erfolgte am 18. Juni 2007 und ist vollstindig
geleistet.

Am 10. September 2007 wurde eine Zuzahlung in das Eigenkapital in Héhe von 600.000 Euro
geleistet, die in die Kapitalriicklage eingestellt wurde. Davon entfallen 500.000 Euro auf den
Organisationsfonds. Im Dezember 2008 wurde eine weitere Zuzahlung in das Eigenkapital in
Hoéhe von 1 Mio. Euro geleistet und in die Kapitalriicklage eingestellt.

Im Geschiftsjahr 2008 ist ein Jahresiiberschuss von 70.125 Euro (Vorjahr: Fehlbetrag 71.860
Euro) entstanden. Der aus dem Rumpfgeschéftsjahr 2007 auf neue Rechnung vorgetragene
Bilanzverlust in Hohe von 71.860 Euro wurde mit dem Jahresiiberschuss 2008 verrechnet.
Damit ergibt sich flir das Geschéftsjahr 2008 ein Bilanzverlust in Héhe von 1.735 Euro.

Betrag der Deckungsriickstellung (§ 17 Abs. 2 RechPensV)

Zum 31. Dezember 2008 betrug der Wert der Deckungsriickstellung entsprechend dem Ver-
mogen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern (Passivposten B. I)
4.470.835.254 Euro (Vorjahr: 4.466.356.595 Euro). Hiervon entfallen auf den Pensionsplan
-RWE Rente” 3.699.092.676 Euro und auf den Pensionsplan ,RWE Konzern Rente*
771.742.578 Euro.

Die Mindestdeckungsriickstellung nach § 2 Abs. 3 PFDeckRV betragt 4.313.918.506 Euro
(Vorjahr: 4.111.250.912 Euro). Hiervon entfallen 3.699.092.676 Euro auf den Pensionsplan
., RWE Rente* (Vorjahr: 4.111.250.912 Euro) und 614.825.830 Euro auf den Pensionsplan
.RWE Konzern Rente* (Vorjahr: -).




Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Gebuchte Beitrige (§ 34 Abs. 4 RechPensV)

Der Gesamtbetrag der gebuchten Beitrdge (Position 1.1.a) im Geschéftsjahr 2008 belief sich
auf 771.593.857 Euro (Vorjahr: 4.655.413.678 Euro). Dabei handelt es sich um einen Ein-
malbeitrag und eine Stornoabwicklung. Laufende Beitrdge wurden nicht vereinnahmt.

Ein Einmalbeitrag in Héhe von 773.114.632 Euro geht auf den leistungsorientierten Pensi-
onsplan ,,RWE Konzern Rente* ohne versicherungsformige Ausgestaltung der laufenden
Leistungen zuriick, der im Rahmen eines Vertrages ohne Gewinnbeteiligung umgesetzt wird.
Im Rahmen der Abwicklung eines Stornos wurde im Rahmen des Pensionsplans ,,RWE Ren-
te” ein Betrag von 1.520.775 Euro an das Trigerunternehmen RWE AG zuriickgezahlt und
als negativer Beitrag erfasst.

Ertrdage aus Kapitalanlagen (§ 35 Nr. 6 RechPensV)

Die in der Position 1.2.a der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen Ertrdge aus Kapi-
talanlagen enthalten in Hohe von 157.854.488 Euro (Vorjahr: 119.888.017) Ertrdge aus Kapi-
talanlagen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern (Aktivposten B.I).
Der restliche Betrag in Héhe von 98.922 Euro entfillt auf Ertrdge aus Kapitalanlagen (Aktiv-
posten A.I).

Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen (Position 1.2.b) entstanden in voller H6he von
13.262 Euro durch die Verauflerung von Investmentanteilen. Die Investmentanteile stellen
Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern (Aktivposten
B.1) dar.

Aufwendungen fiir Kapitalanlagen (§ 35 Nr. 7 RechPensV)

Die in der Position 1.6.a der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen Aufwendungen fiir
Kapitalanlagen enthalten in Héhe von 13.263 Euro (Vorjahr: 2.190 Euro) Aufwendungen fiir
Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern (Position B.I).

Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen (Position 1.6.b) entstanden in voller H6he von
9.338.585 Euro durch die Verauflerung von Investmentanteilen. Die Investmentanteile stellen
Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern (Aktivposten
B.1.) dar.
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Sonstige Angaben

Anzahl der Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt (§ 285 Nr. 7 HGB)

Die RWE Pensionsfonds AG beschiftigt keine Arbeitnehmer. Die betrieblichen Funktionen
wurden vertraglich der RWE AG iibertragen.

Geleistete PSV-Beitrdge (§ 34 Abs. 6 Nr. 2 RechPensV)

Die PSV-Beitriige fiir die von der RWE Pensionsfonds AG durchgefiihrten Versorgungszusa-
gen tragt der jeweilige Arbeitgeber aus der RWE Gruppe.

Konzernzugehorigkeit (§ 285 Nr. 14 HGB)

Die RWE Pensionsfonds AG ist mittelbar eine Tochtergesellschaft der RWE AG in Essen. In
den Konzernabschluss nach § 315a Abs. 1 HGB der RWE AG wird sie aufgrund der Plan-
vermdgenseigenschaft nach IAS 19 nicht einbezogen.

Der Konzernabschluss der RWE AG wird bei den Betreibern des elektronischen Bundesan-
zeigers eingereicht. Zudem kann er iiber die RWE AG bezogen werden.

Geschdftsfiihrung und Aufsicht (§ 285 Nr. 10 HGB)
Der Aufsichtsrat und der Vorstand sind wie folgt besetzt:

Aufsichtsrat
Dr. Pohlig, Rolf (Vorsitzender) ~ Finanzvorstand, RWE AG

Fitting, Alwin Personalvorstand, RWE AG
Ramakrishnan, Chittur Vorstandsvorsitzender, RWE Systems AG
(bis 31.10.2008)

Vof3, Antonius Finanzvorstand, RWE Power AG

(seit 01.11.2008)

Vorstand
Lambertz, Georg (Vorsitzender) Ehemaliger Leiter Konzern Finanzen, RWE AG

Dr. Coenen, Markus Leiter Konzern Finanzen, RWE AG

(seit 01.01.2009)

Dr. Déss, Manfred Leiter Recht / Organangelegenheiten Konzern, RWE AG
Riedel, Fred Leiter Konzern Rechnungswesen, RWE AG

Dr. Schwinger, Reiner Vorstandsvorsitzender, Rauser AG;

Managing Principal Rauser Towers Perrin

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats erhalten fiir ihre Téatigkeit keine Vergu-
tung.
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Ergebnisverwendung

Der Vorstand schldgt vor, den Bilanzverlust in Héhe von 1.735 Euro auf neue Rechnung vor-
Zutragen.

Der Vorstand
Essen, den 21.01.2009 — v
Georg Lambertz

(Vorstandsvorsitzender)

R

Dr. Markus Coenen

Essen, den 21.01.2009

-

Dr. Manfred Doss

Essen, den 21.01.2009

Essen, den 21.01.2009 P
Fred Riedel

Essen, den 21.01.2009

Dr. Reiner Schwinger

16



PricewaterhouseCoopers
1

Bestiatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang - unter Einbeziehung der Buchfilhrung und den Lagebericht der RWE Pensionsfonds
AG fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2008 gepriift. Die Buchfiihrung und
die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung
des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durch-
gefuhrten Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschiuss unter Einbeziehung der Buch-
fuhrung und Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger Abschluss-
prifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufihren, dass Unrich-
tigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Be-
achtung der Grundséatze ordnungsmaRiger Buchfihrung und durch den Lagebericht vermittel-
ten Bildes der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse
Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft
sowie die Erwartungen Uber mégliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden
die Wirksamkeit des rechnungsiegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise
fur die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht iberwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteilt. Die Prufung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzie-
rungsgrundséatze und der wesentlichen Einschatzungen des Vorstands sowie die Wirdigung
der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergdnzenden Bestimmungen der
Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmafiger Buchfuhrung ein
den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken
der zuklinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Essen, den 22. Januar 2009

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Markus Dittmann ppa. Christian Sack
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprifer



