EINCADUNG

ersammlung der RWE Aktiengesellschaft
dem 22. April 2009

zur He
am Mit




RWE AKTIENGESELLSCHAFT
ESSEN

International Securities Identification Numbers (ISIN):

DE 0007037129
DE 0007037145

EINLADUNG ZUR
HAUPTVERSAMMLUNG

Sehr geehrte Damen und Herren Aktionére,

am Mittwoch, dem 22. April 2009, 10.00 Uhr, findet
in der Grugahalle in 45131 Essen, Norbertstrape 2,
unsere ordentliche Hauptversammlung statt, zu der
wir Sie einladen.



TAGESORDNUNG

Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses der

RWE Aktiengesellschaft und des gebilligten Konzernab-
schlusses zum 31. Dezember 2008 sowie des zusam-
mengefassten Lageberichts fiir die RWE Aktiengesell-
schaft und den Konzern einschlieflich des erlauternden
Berichts des Vorstands zu den libernahmerelevanten
Angaben, des Vorschlags des Vorstands fiir die Ver-
wendung des Bilanzgewinns sowie des Berichts des
Aufsichtsrats fiir das Geschaftsjahr 2008

Die genannten Unterlagen kénnen im Internet unter
www.rwe.com sowie in den Geschaftsraumen am Sitz
der RWE Aktiengesellschaft, Opernplatz 1, 45128 Essen,
eingesehen werden. Auf Verlangen wird jedem Aktionar
unverziiglich und kostenlos eine Abschrift dieser Unter-
lagen erteilt.

Verwendung des Bilanzgewinns

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Bilanzge-
winn der RWE Aktiengesellschaft fiir das Geschaftsjahr
2008 wie folgt zu verwenden:

Ausschiittung einer Dividende von EUR 4,50 je dividen-
denberechtiger Stiickaktie = EUR 2.388.107.371,50

Gewinnvortrag = EUR 20.000.417,75

Bilanzgewinn EUR 2.408.107.789,25

Der Gewinnverwendungsvorschlag beriicksichtigt die
von der Gesellschaft im Besitz befindlichen nicht divi-
dendenberechtigten eigenen Aktien zum 31. Dezember
2008. Bis zum Zeitpunkt der Hauptversammlung kann
sich die Zahl der dividendenberechtigten Aktien ver-
mindern, wenn weitere eigene Aktien erworben werden.
Entsprechend kann sich die Zahl der dividendenberech-
tigten Aktien erhdhen, wenn bis zum Zeitpunkt der
Hauptversammlung eigene Aktien verdufert werden.

In diesen Fallen wird der Hauptversammlung bei gleich-
bleibendem Dividendenbetrag je dividendenberech-
tigter Stiickaktie ein angepasster Gewinnverwendungs-
vorschlag unterbreitet werden, nach dem sich der an
die Aktiondre insgesamt auszuschiittende Betrag um
den Teilbetrag, der auf die zwischen dem 1. Januar
2009 und dem Zeitpunkt des Gewinnverwendungs-
beschlusses hinzuerworbenen eigenen Aktien auszu-
schiitten waére, vermindert und sich um den Teilbetrag,
der auf die zwischen dem 1. Januar 2009 und dem Zeit-
punkt des Gewinnverwendungsbeschlusses verauferten
eigenen Aktien auszuschitten ist, erhoht. Der Gewinn-
vortrag erhoht oder ermapigt sich um diese Teilbetrage.

Entlastung der Mitglieder des Vorstands fir das
Geschéaftsjahr 2008

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitglie-
dern des Vorstands im Geschaftsjahr 2008 Entlastung
flr diesen Zeitraum zu erteilen.

Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats fiir das
Geschéftsjahr 2008

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern
des Aufsichtsrats im Geschaftsjahr 2008 Entlastung fiir
diesen Zeitraum zu erteilen.

Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschaftsjahr 2009
Der Aufsichtsrat schldgt vor, die
PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Frankfurt am Main,

Zweigniederlassung Essen,

zum Abschlusspriifer fiir das Geschaftsjahr 2009 zu
wahlen.
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6. Wahl des Priifers fiir die priiferische Durchsicht des
Halbjahresfinanzberichts 2009

Der Aufsichtsrat schldgt vor, die

PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft,

Frankfurt am Main,

Zweigniederlassung Essen,

flr die priiferische Durchsicht des verkilrzten
Abschlusses und des Zwischenlageberichts als Teile
des Halbjahresfinanzberichts 2009 zu wahlen.

7. Ermachtigung zum Erwerb und zur Verwendung
eigener Aktien

Die in der Hauptversammlung 2008 erteilte Ermachti-
gung zum Erwerb eigener Aktien ist bis zum 16. Oktober
20009 befristet. Die Ermachtigung soll daher erneuert
werden. Der Beschlussvorschlag regelt die Moglich-
keiten des Erwerbs und der anschliefenden Verwendung
eigener Aktien.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieRen:

a) Die Gesellschaft wird ermachtigt, bis zum 21. Oktober
2010 Aktien der Gesellschaft, gleich welcher Gat-
tung, im Umfang von bis zu 10 % des zum Zeitpunkt
der Beschlussfassung der Hauptversammlung beste-
henden Grundkapitals der Gesellschaft zu erwerben.
Der Erwerb kann sich auf Aktien nur einer Gattung
beschranken. Der Erwerb erfolgt nach Wahl des Vor-
stands (1) Gber die Borse oder (2) mittels eines
offentlichen Kaufangebots.

(1) Soweit der Erwerb liber die Borse erfolgt, darf
der von der Gesellschaft gezahlte Erwerbspreis
je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den arith-
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metischen Mittelwert der Schlussauktionspreise
von Aktien gleicher Gattung im Xetra-Handel
(oderin einem an die Stelle des Xetra-Systems
getretenen funktional vergleichbaren Nachfolge-
system) an der Frankfurter Wertpapierborse an
den letzten drei Bérsentagen vor dem Tag des
Erwerbs um nicht mehr als 10 % tber- oder
unterschreiten.

(2) Soweit der Erwerb mittels eines 6ffentlichen
Kaufangebots erfolgt, darf der von der Gesell-
schaft angebotene und gezahlte Erwerbspreis je
Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den arithme-
tischen Mittelwert der Schlussauktionspreise
von Aktien gleicher Gattung im Xetra-Handel
(oderin einem an die Stelle des Xetra-Systems
getretenen funktional vergleichbaren Nachfolge-
system) an der Frankfurter Wertpapierborse an
den letzten drei Bérsentagen vor dem Tag der
Veroffentlichung des Angebots um nicht mehr
als 20 % Uber- oder unterschreiten. Sofern das
Kaufangebot Gberzeichnet ist, kann der Erwerb
nach dem Verhaltnis der Beteiligungen der an-
dienenden Aktiondre zueinander (Beteiligungs-
quoten) oder nach dem Verhéaltnis der ange-
dienten Aktien (Andienungsquoten) erfolgen.
Darilber hinaus kann zur Vermeidung rech-
nerischer Bruchteile von Aktien kaufmannisch
gerundet werden.

b) Der Vorstand wird ermachtigt, gemap lit. a) oder

aufgrund einer frither erteilten Ermachtigung erwor-
bene Aktien ohne weiteren Hauptversammlungsbe-
schluss einzuziehen. Die Einziehung kann auch ohne
Kapitalherabsetzung durch Erh6hung des anteiligen
Betrags der lbrigen Stiickaktien am Grundkapital
der Gesellschaft erfolgen; der Vorstand wird in die-
sem Fall zur Anpassung der Zahl der Stlickaktien in
der Satzung ermachtigt.
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Q)

Q.
—

Der Vorstand wird ferner ermachtigt, gemap lit. a)
oder aufgrund einer friiher erteilten Ermachtigung
erworbene Stammaktien an Dritte im Rahmen von
Unternehmenszusammenschliissen oder beim
Erwerb von Unternehmen oder Anteilen an Unter-
nehmen zu lbertragen. Dabei ist das Bezugsrecht
der Aktionare ausgeschlossen.

Der Vorstand wird ferner ermachtigt, die aufgrund
der Erméchtigung nach lit. a) oder aufgrund einer
friher erteilten Ermachtigung erworbenen Stamm-
aktien in anderer Weise als iber die Borse oder
durch ein Angebot an alle Aktionare zu verdufern,
sofern die VerduRerung gegen Barzahlung und zu
einem Preis erfolgt, der den Bérsenpreis von Stamm-
aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung zum
Zeitpunkt der VerduRerung nicht wesentlich unter-
schreitet. Dabei ist das Bezugsrecht der Aktiondre
ausgeschlossen. Diese Ermachtigung ist beschrankt
auf die VerauPerung von Stammaktien, auf die ins-
gesamt ein anteiliger Betrag von hochstens 10 % des
Grundkapitals entfallt. Die Hochstgrenze von 10 %
des Grundkapitals vermindert sich um den anteiligen
Betrag des Grundkapitals, der auf Aktien entfallt,
die (1) wahrend der Laufzeit dieser Ermdchtigung im
Rahmen einer Kapitalerhéhung unter Ausschluss des
Bezugsrechts gemap §186 Abs. 3 Satz 4 des Aktien-
gesetzes ausgegeben wurden oder die (2) zur Bedie-
nung von Options- oder Wandelanleihen mit Options-
oder Wandlungsrecht oder einer Options- oder Wand-
lungspflicht auszugeben sind, sofern die Options-
oder Wandelanleihen wahrend der Laufzeit dieser
Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in
entsprechender Anwendung des §186 Abs. 3 Satz 4
des Aktiengesetzes ausgegeben wurden.

Der Vorstand wird ferner ermachtigt, gemap lit. a)
oder aufgrund einer friiher erteilten Ermachtigung
erworbene Stammaktien an die Inhaber von
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Options- oder Wandelanleihen der Gesellschaft oder
einer Konzerngesellschaft im Sinne des §18 des
Aktiengesetzes, die aufgrund der Ermachtigungen
durch die Hauptversammlung der Gesellschaft vom
22. April 2009 unter den Tagesordnungspunkten 9
und 10 begeben worden sind, gemdp den Options-
und Anleihebedingungen zu liefern. Dabei ist das
Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossen. Insge-
samt darf auf die aufgrund dieser Ermachtigung
Ubertragenen Stammaktien ein anteiliger Betrag von
hoéchstens 10 % des Grundkapitals entfallen, sofern
die Stammaktien zur Erflillung von Options- oder
Wandlungsrechten oder Options- oder Wandlungs-
pflichten, die in entsprechender Anwendung des
§186 Abs. 3 Satz 4 des Aktiengesetzes gewahrt
oder begriindet wurden, verwendet werden. Auf
diese Begrenzung sind Aktien anzurechnen, die in
direkter oder entsprechender Anwendung des

§186 Abs. 3 Satz 4 des Aktiengesetzes wahrend der
Laufzeit dieser Ermachtigung zum Zeitpunkt der
Verwendung ausgegeben oder veraufert wurden.

Der Vorstand wird ferner ermachtigt, im Fall einer
Verduflerung eigener Aktien durch ein Angebot an
alle Aktiondre oder im Fall einer Kapitalerhhung
mit Bezugsrecht den Inhabern von Options- oder
Wandelanleihen der Gesellschaft oder einer Konzern-
gesellschaft im Sinne des § 18 des Aktiengesetzes,
die aufgrund der Ermédchtigungen durch die Haupt-
versammlung der Gesellschaft vom 22. April 2009
unter den Tagesordnungspunkten 9 und 10 begeben
worden sind, gemap lit. a) oder einer friiher erteilten
Ermachtigung erworbene Stammaktien in dem Um-
fang zu gewéhren, in dem die Inhaber der Options-
oder Wandelanleihen nach Ausilibung des Options-
oder Wandlungsrechts oder der Erfiillung der
Options- oder Wandlungspflicht ein Bezugsrecht
auf Stammaktien der Gesellschaft hatten. Dabei ist
das Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossen.
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Insgesamt darf auf die aufgrund dieser Erméachti-
gung Ubertragenen Stammaktien ein anteiliger Be-
trag von hochstens 10 % des Grundkapitals entfal-
len. Auf diese Begrenzung sind Aktien anzurechnen,
die in direkter oder entsprechender Anwendung des
§186 Abs. 3 Satz 4 des Aktiengesetzes wahrend der
Laufzeit dieser Ermachtigung zum Zeitpunkt der
Verwendung ausgegeben oder veraufert wurden.

Alle vorstehenden Ermachtigungen zum Erwerb und
zur Verwendung eigener Aktien konnen ganz oder
teilweise, einmal oder mehrmals, einzeln oder ge-
meinsam durch die Gesellschaft oder ihre Konzern-
gesellschaften im Sinne des §18 des Aktiengesetzes
oder fiir ihre oder deren Rechnung durch Dritte aus-
gelibt werden.

(e}
-

h) Die in der Hauptversammlung vom 17. April 2008
erteilte und bis zum 16. Oktober 2009 befristete
Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien wird mit
Wirksamwerden des neuen Ermachtigungsbe-
schlusses aufgehoben.

Ermachtigung zum Einsatz von Derivaten im Rahmen
des Erwerbs eigener Aktien

Der Erwerb eigener Aktien soll auch unter Einsatz von
Derivaten moglich sein.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieRen:

a) Der Erwerb eigener Aktien im Rahmen der Erméachti-
gung gema[ Tagesordnungspunkt 7 lit. a) und g)
darf auch unter Einsatz von Put- oder Call-Optionen
durchgefiihrt werden. In diesem Fall missen die
Optionsgeschafte mit einem Kreditinstitut oder
nach §53 Abs. 1 Satz 1 oder §53 b Abs. 1 Satz1
oder Abs. 7 des Kreditwesengesetzes tatigen Unter-
nehmen (nachfolgend: ,Finanzinstitut”) abgeschlossen
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werden mit der MaRgabe, dass dieses Finanzinstitut
bei Ausiibung der Option nur Aktien liefert, die
zuvor unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrund-
satzes erworben wurden. Der Erwerb unter Einsatz
von Put- oder Call-Optionen ist auf Aktien in einem
Umfang von héchstens 5% des zum Zeitpunkt der
Beschlussfassung der Hauptversammlung bestehen-
den Grundkapitals beschrankt. Die Laufzeit der
Optionen darf nicht spater als am 21. Oktober 2010
enden. Die von der Gesellschaft fiir Call-Optionen
gezahlte und fiir Put-Optionen vereinnahmte Opti-
onspramie darf von dem nach anerkannten finanz-
mathematischen Methoden ermittelten theore-
tischen Marktwert der jeweiligen Optionen nicht
mehr als 5% abweichen. Der bei Ausiibung der Opti-
onen zu zahlende Kaufpreis fiir die Aktien darf den
arithmetischen Mittelwert der Schlussauktions-
preise flr Aktien der betreffenden Gattung im
Xetra-Handel (oder in einem an die Stelle des Xetra-
Systems getretenen funktional vergleichbaren Nach-
folgesystem) an der Frankfurter Wertpapierborse
wahrend der letzten drei Borsentage vor Abschluss
des betreffenden Optionsgeschéfts um nicht mehr
als 20 % Uber- oder unterschreiten (jeweils ohne
Erwerbsnebenkosten, aber unter Berlicksichtigung
der erhaltenen bzw. gezahlten Optionspramie).

b) Fir die Verwendung von Aktien der Gesellschaft, die
aufgrund dieser Ermachtigung erworben werden,
gelten die Regelungen zu Tagesordnungspunkt 7 lit.
b) bis g) entsprechend.

Ermachtigung I zur Ausgabe von Options- oder Wandel-
anleihen und zum Ausschluss des Bezugsrechts auf
diese Anleihen, Schaffung eines bedingten Kapitals
und Anderung von §4 der Satzung

Um der Gesellschaft Flexibilitat am Kapitalmarkt zu ver-
schaffen, soll der Hauptversammlung vorgeschlagen
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werden, eine Ermachtigung zur Ausgabe von Options-
oder Wandelanleihen und die Schaffung eines
bedingten Kapitals zur Gewdhrung von Stammaktien
fur die Bedienung der Options- oder Wandlungsrechte
oder Options- oder Wandlungspflichten zu beschlieRen.

a) Ermachtigung I zur Ausgabe von Options- oder
Wandelanleihen und zum Ausschluss des Bezugs-
rechts auf diese Anleihen

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschliefen:

Der Vorstand wird erméachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats bis zum 21. April 2014 einmalig oder
mehrmals auf den Inhaber lautende Options- oder
Wandelanleihen (zusammen ,,Schuldverschrei-
bungen”)im Gesamtnennbetrag von bis zu Euro
6.000.000.000 auszugeben und den Inhabern von
Optionsanleihen Optionsrechte oder -pflichten und
den Inhabern von Wandelanleihen Wandlungsrechte
oder -pflichten fiir auf den Inhaber lautende
Stammaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen
Betrag des Grundkapitals von insgesamt bis zu Euro
143.975.680 nach ndherer Magabe der Options-
oder Wandelanleihebedingungen zu gewdhren oder
aufzuerlegen. Auf den vorgenannten Gesamtnenn-
betrag von bis zu Euro 6.000.000.000 sind Schuld-
verschreibungen mit Options- oder Wandlungsrecht
oder Options- oder Wandlungspflicht anzurechnen,
die aufgrund der Ermachtigung der Hauptversamm-
lung vom 22. April 2009 zu Tagesordnungspunkt 10
(Ermachtigung II) begeben werden, so dass dieser
Gesamtnennbetrag aufgrund der Erméchtigungen I
und IT insgesamt nur einmal ausgenutzt werden
kann.

Die Options- und Wandelanleihen konnen aufSer in
Euro auch - unter Begrenzung auf den entsprechen-
den Euro-Gegenwert - in der gesetzlichen Wahrung
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eines OECD-Landes begeben werden. Sie kénnen
auch durch eine Konzerngesellschaft im Sinne von
§18 des Aktiengesetzes ausgegeben werden, an
der die Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar zu
mindestens 90 % beteiligt ist. Fir diesen Fall wird
der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats fiir die Gesellschaft die Garantie fur diese
Schuldverschreibungen zu ilbernehmen und deren
Inhabern Options- oder Wandlungsrechte oder
-pflichten fir auf den Inhaber lautende Stammaktien
der Gesellschaft zu gewahren oder ihnen aufzuerlegen.

Das gesetzliche Bezugsrecht wird den Aktionaren in
der Weise eingerdumt, dass die Schuldverschrei-
bungen von einem Kreditinstitut oder einem Konsor-
tium von Kreditinstituten mit der Verpflichtung
Ubernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug
anzubieten. Werden Schuldverschreibungen von
einer Konzerngesellschaft im Sinne von §18 des
Aktiengesetzes ausgegeben, an der die Gesellschaft
unmittelbar oder mittelbar zu mindestens 90 % be-
teiligt ist, hat die Gesellschaft die Gewdhrung des
gesetzlichen Bezugsrechts fiir die Aktiondre der Ge-
sellschaft nach MaRgabe des vorstehenden Satzes
sicherzustellen.

Der Vorstand ist jedoch erméchtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats Spitzenbetrage, die sich
aufgrund des Bezugsverhdltnisses ergeben, von dem
Bezugsrecht der Aktiondre auszunehmen und das
Bezugsrecht auch insoweit auszuschliefen, wie es
erforderlich ist, damit denjenigen, denen bereits
zuvor ausgegebene Options- oder Wandlungsrechte
zustehen oder Options- oder Wandlungspflichten
auferlegt sind, ein Bezugsrecht in dem Umfang ein-
gerdumt werden kann, wie es ihnen nach Ausiibung
des Options- oder Wandlungsrechts oder bei Erfil-
lung der Options- oder Wandlungspflicht als Aktionar
zustehen wiirde.
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Der Vorstand ist ferner ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auf
gegen Barzahlung ausgegebene Schuldverschrei-
bungen, die mit Options- oder Wandlungsrecht oder
Options- oder Wandlungspflicht ausgegeben werden,
vollstdndig auszuschliefen, sofern der Vorstand
nach pflichtgemaper Priifung zu der Auffassung
gelangt, dass der Ausgabepreis der Schuldverschrei-
bungen ihren nach anerkannten, insbesondere
finanzmathematischen Methoden ermittelten hypo-
thetischen Marktwert nicht wesentlich unterschreitet.
Diese Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugs-
rechts gilt fiir Schuldverschreibungen, die mit Opti-
ons- oder Wandlungsrecht oder -pflicht ausgegeben
werden, mit einem Options- oder Wandlungsrecht
oder -pflicht auf Stammaktien mit einem anteiligen
Betrag des Grundkapitals, der insgesamt 10 % des
Grundkapitals nicht Gbersteigen darf, und zwar
weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch -
falls dieser Wert geringer ist - im Zeitpunkt der Aus-
libung der vorliegenden Erméchtigung. Auf die vor-
genannte 10%-Grenze werden angerechnet

> Stammaktien, die aus einem genehmigten Kapital
unter Ausschluss des Bezugsrechts gemap} §186
Abs. 3 Satz 4 des Aktiengesetzes wahrend der
Laufzeit dieser Ermdchtigung ausgegeben werden,

> Stammaktien, die aufgrund einer Ermachtigung
der Hauptversammlung zum Riickerwerb eigener
Aktien gemap §71 Abs. 1 Nr. 8 des Aktienge-
setzes erworben und gemap §71 Abs. 1 Nr. 8 Satz
5i.V.m. §186 Abs. 3 Satz 4 des Aktiengesetzes
wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter
Ausschluss des Bezugsrechts verdufert werden,

> Stammaktien, die bei der Ausiibung von mit Opti-
ons- oder Wandlungsrecht oder -pflicht aus auf-
grund der Ermachtigung der Hauptversammlung
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vom 22. April 2009 zu Tagesordnungspunkt 10
gemap §186 Abs. 3 Satz 4 des Aktiengesetzes
bezugsrechtsfrei begebenen Schuldverschrei-
bungen mit Options- oder Wandlungsrecht oder
-pflicht wéhrend der Laufzeit der Ermachtigung
dieses Tagesordnungspunkts 9 ausgegeben
werden, sowie

> Stammaktien, die wahrend der Laufzeit dieser Er-
machtigung im Rahmen einer Sachkapitalerhéhung
aus genehmigtem Kapital unter Ausschluss des
Bezugsrechts ausgegeben werden, soweit die
unter Bezugsrechtsausschluss insgesamt auszuge-
benden Aktien einen anteiligen Betrag des Grund-
kapitals von 20 % Ubersteigen wiirden.

Im Fall der Ausgabe von Optionsanleihen werden
jeder Teilschuldverschreibung ein oder mehrere
Optionsscheine beigefligt, die den Inhaber nach
naherer MaRgabe der vom Vorstand festzulegenden
Optionsbedingungen zum Bezug von auf den Inhaber
lautenden Stammaktien der Gesellschaft berechti-
gen. Fir auf Euro lautende, durch die Gesellschaft
begebene Optionsanleihen kdnnen die Optionsbe-
dingungen vorsehen, dass der Optionspreis auch
durch Ubertragung von Teilschuldverschreibungen
und gegebenenfalls eine bare Zuzahlung erfillt wer-
den kann. Der anteilige Betrag des Grundkapitals,
der auf die je Teilschuldverschreibung zu beziehen-
den Stammaktien entfallt, darf den Nennbetrag der
Teilschuldverschreibungen nicht libersteigen.
Soweit sich Bruchteile von Stammaktien ergeben,
kann vorgesehen werden, dass diese Bruchteile nach
Ma[igabe der Options- bzw. Anleihebedingungen,
gegebenenfalls gegen Zuzahlung, zum Bezug ganzer
Stammaktien aufaddiert werden kdnnen.

Im Fall der Ausgabe von Wandelanleihen erhalten
die Inhaber das Recht, ihre Schuldverschreibungen
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gemafd den vom Vorstand festgelegten Wandel-
anleihebedingungen in auf den Inhaber lautende
Stammaktien der Gesellschaft zu wandeln. Das
Wandlungsverhdltnis ergibt sich aus der Division
des Nennbetrags oder des unter dem Nennbetrag
liegenden Ausgabebetrags einer Teilschuldver-
schreibung durch den festgesetzten Wandlungspreis
fir eine Stammaktie der Gesellschaft und kann auf
eine volle Zahl auf- oder abgerundet werden; ferner
kann eine in bar zu leistende Zuzahlung und die
Zusammenlegung oder ein Ausgleich fir nicht
wandlungsfahige Spitzen festgesetzt werden.

Options- oder Wandlungspreis

Im Fall der Begebung von Schuldverschreibungen,
die ein Options- oder Wandlungsrecht gewahren
oder eine Options- oder Wandlungspflicht bestim-
men, errechnet sich der Options- oder Wandlungs-
preis nach den Regelungen in §4 Absatz (3a) der
Satzung der Gesellschaft in der Fassung, die unter
diesem Tagesordnungspunkt 9 b) (1) abgedruckt ist.

Anleihebedingungen

Bei mit Options- oder Wandlungsrechten oder
-pflichten verbundenen Schuldverschreibungen
kann der Options- oder Wandlungspreis unbescha-
det des §9 Abs. 1 des Aktiengesetzes im Fall der
wirtschaftlichen Verwasserung des Werts der
Options- oder Wandlungsrechte oder -pflichten
nach ndherer Bestimmung der Schuldverschreibung
wertwahrend angepasst werden, soweit die Anpas-
sung nicht schon durch Gesetz geregelt ist. Die
Bedingungen der Schuldverschreibungen kénnen
dariiber hinaus fiir den Fall der Kapitalherabsetzung
oder anderer auferordentlicher Mainahmen oder
Ereignisse (wie z. B. ungewohnlich hohe Dividenden,
Kontrollerlangung durch Dritte) eine Anpassung der
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Options- oder Wandlungsrechte oder -pflichten
vorsehen. Bei einer Kontrollerlangung durch Dritte
kann eine marktibliche Anpassung des Options-
oder Wandlungspreises vorgesehen werden.

Die Anleihebedingungen kdnnen das Recht der
Gesellschaft vorsehen, im Fall der Wandlung oder
Optionsausiibung statt der Gewahrung von Stamm-
aktien einen Geldbetrag zu zahlen, der fiir die
Anzahl der anderenfalls zu liefernden Stammaktien
dem einfachen rechnerischen Durchschnitt der Ak-
tienkurse an den zehn Bérsentagen nach Erklarung
der Wandlung oder der Optionsausiibung entspricht.
Der in Bezug genommene Aktienkurs an dem jewei-
ligen Borsentag ist der volumengewichtete Durch-
schnittskurs der Stammaktien der Gesellschaft im
Xetra-Handel (oder in einem an die Stelle des Xetra-
Systems getretenen funktional vergleichbaren Nach-
folgesystem) der Frankfurter Wertpapierbdrse. Fir
den Fall, dass die Gesellschaft die Auslibung des
Rechts zur Zahlung eines Geldbetrags nach Wand-
lung oder Optionsausiibung bekannt gibt, beginnen
die zehn Borsentage erst drei Bérsentage nach Be-
kanntgabe der Gesellschaft, einen Geldbetrag zu
zahlen. Die Anleihebedingungen kdnnen auch vor-
sehen, dass die Options- oder Wandelanleihe nach
Wahl der Gesellschaft statt in neue Stammaktien aus
bedingtem Kapital in bereits existierende Stamm-
aktien der Gesellschaft oder Aktien einer borsen-
notierten anderen Gesellschaft gewandelt werden
kénnen oder das Optionsrecht oder die Options-
pflicht durch Lieferung solcher Aktien erfillt werden
kann.

Die Bedingungen der Schuldverschreibungen kénnen
auch eine Wandlungspflicht oder eine Options-
pflicht zum Ende der Laufzeit (oder zu einem anderen
Zeitpunkt) oder das Recht der Gesellschaft vorsehen,
bei Endfalligkeit der mit einem Wandlungs- oder
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Optionsrecht verbundenen Schuldverschreibungen
(dies umfasst auch eine Félligkeit wegen Kiindigung)
den Glaubigern der Schuldverschreibung ganz oder
teilweise anstelle der Zahlung des falligen Geldbe-
trags Stammaktien der Gesellschaft oder Aktien
einer borsennotierten anderen Gesellschaft zu ge-
wahren.

Der anteilige Betrag des Grundkapitals der bei
Wandlung oder Optionsausiibung auszugebenden
Stammaktien der Gesellschaft darf den Nennbetrag
der Schuldverschreibungen nicht Gbersteigen. §9
Abs. 1i.V.m. §199 Abs. 2 des Aktiengesetzes sind
zu beachten.

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Ausgabe
und Ausstattung der Schuldverschreibungen, insbe-
sondere Zinssatz, Ausgabekurs, Laufzeit und Stiicke-
lung, Verwasserungsschutzbestimmungen sowie
Options- oder Wandlungszeitraum zu bestimmen
oder im Einvernehmen mit den Organen der die
Options- oder Wandelanleihe begebenden Konzern-
gesellschaft festzulegen.

Schaffung eines bedingten Kapitals I

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, die Schaf-
fung eines bedingten Kapitals I mit nachfolgendem
Inhalt und zu diesem Zweck zugleich die folgende
Anderung der Satzung zu beschlieRen:

(1) Schaffung eines neuen bedingten Kapitals I
und Anderung von §4 der Satzung

In §4 der Satzung (Grundkapital) werden der
bisherige Absatz (4) zu Absatz (5) und der bis-
herige Absatz (3) zu Absatz (4), und es wird ein
neuer Absatz (3a) eingefiigt:
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.(3a) Das Grundkapital ist um bis zu EUR
143.975.680, eingeteilt in bis zu 56.240.500
Stlick auf den Inhaber lautende Stammaktien,
bedingt erh6ht (bedingtes Kapital I). Die be-
dingte Kapitalerhohung wird nur insoweit durch-
gefiihrt, wie die Inhaber von Options- oder
Wandlungsrechten oder die zur Wandlung oder
Optionsausiibung Verpflichteten aus Options-
oder Wandelanleihen, die von der Gesellschaft
oder einer Konzerngesellschaft im Sinne von
§18 des Aktiengesetzes, an der die Gesellschaft
unmittelbar oder mittelbar zu mindestens 90 %
beteiligt ist, aufgrund der von der Hauptver-
sammlung vom 22. April 2009 unter Tagesord-
nungspunkt 9 beschlossenen Erméachtigung I
ausgegeben oder garantiert werden, von ihren
Options- oder Wandlungsrechten Gebrauch
machen oder, soweit sie zur Wandlung oder
Optionsausiibung verpflichtet sind, ihre Ver-
pflichtung zur Wandlung oder Optionsausiibung
erfillen oder soweit die Gesellschaft ein Wahl-
recht, ganz oder teilweise anstelle der Zahlung
des falligen Geldbetrags auf den Inhaber lautende
Stammaktien der Gesellschaft zu gewahren, aus-
Ubt. Die bedingte Kapitalerhohung wird nicht
durchgefiihrt, soweit ein Barausgleich gewahrt
wird oder eigene Stammaktien oder Aktien einer
anderen borsennotierten Gesellschaft zur Bedie-
nung eingesetzt werden. Die Ausgabe der neuen
Stammaktien erfolgt zu dem den Vorgaben dieser
Ermdchtigung entsprechenden Options- oder
Wandlungspreis:

> Im Fall der Begebung von Schuldverschrei-
bungen, die ein Optionsrecht gewdhren, aber
keine Optionspflicht bestimmen, entspricht
der Optionspreis 125% des volumengewich-
teten Durchschnittskurses der Stammaktien
der Gesellschaft im Xetra-Handel (oder in
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einem an die Stelle des Xetra-Systems getre-
tenen funktional vergleichbaren Nachfolge-
system) an der Frankfurter Wertpapierbdrse
im Zeitraum zwischen der Beschlussfassung
iber die Ausnutzung der Ermachtigung I
durch den Vorstand und der Preisfestsetzung
der Schuldverschreibungen durch die die
Emission begleitenden Banken oder - fiir den
Fall der Einrdumung eines Bezugsrechts -
125% des volumengewichteten Durchschnitts-
kurses der Stammaktien der Gesellschaft im
Xetra-Handel (oder in einem an die Stelle des
Xetra-Systems getretenen funktional ver-
gleichbaren Nachfolgesystem) an der Frank-
furter Wertpapierborse des fiinften Tages vor
Ablauf der Bezugsfrist (der in Bezug genom-
mene Durchschnittskurs nachfolgend auch
der ,Referenzkurs”).

Im Fall der Begebung von Schuldverschrei-
bungen, die ein Wandlungsrecht gewahren,
aber keine Wandlungspflicht bestimmen,
entspricht der Wandlungspreis 125% des
Referenzkurses.

Im Fall der Begebung von Schuldverschrei-
bungen, die eine Wandlungs- oder Options-
pflicht bestimmen, entspricht der Wandlungs-
oder Optionspreis bei Falligkeit der Schuld-
verschreibung oder im Fall eines Ubernahme-
angebots folgendem Betrag:

- Falls der einfache rechnerische Durch-
schnitt der Aktienkurse an den zwanzig
Bdrsentagen vor dem zweiten Handelstag
vor Falligkeit der Schuldverschreibungen
(im Fall eines Ubernahmeangebots vor
dem Wandlungstag oder dem Optionstag)
(.Durchschnittskurs™)
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> geringer oder gleich dem Referenzkurs
ist, dem Referenzkurs,

> grofer als der Referenzkurs und kleiner
118 % des Referenzkurses ist, dem Durch-
schnittskurs,

> groper oder gleich 118 % des Referenz-
kurses ist, 118 % des Referenzkurses.

Der vorstehend in Bezug genommene Aktien-
kurs an dem jeweiligen Borsentag ist der
volumengewichtete Durchschnittskurs der
Stammaktien der Gesellschaft im Xetra-
Handel (oder einem an die Stelle des Xetra-
Systems getretenen funktional vergleich-
baren Nachfolgesystem) an der Frankfurter
Wertpapierborse.

Ungeachtet vorstehender Bestimmungen
118 % des Referenzkurses, falls die Inhaber
oder Glaubiger der Schuldverschreibungen
vor Eintritt der Wandlungs- oder Options-
pflicht von einem bestehenden Wandlungs-
oder Optionsrecht Gebrauch machen.

Ungeachtet vorstehender Bestimmungen
dem Referenzkurs, falls die Inhaber oder
Glaubiger der Schuldverschreibungen bei
einem Ubernahmeangebot vor Eintritt der
Wandlungs- oder Optionspflicht von einem
bestehenden Wandlungs- oder Options-
recht Gebrauch machen.

Ungeachtet vorstehender Bestimmungen
dem Referenzkurs, sofern der Vorstand mit
Zustimmung des Aufsichtsrats in Uberein-
stimmung mit den Bedingungen der
Schuldverschreibungen zur Abwendung
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eines unmittelbaren schweren Schadens
von der Gesellschaft oder zur Vermeidung
einer erheblichen Verschlechterung eines
offentlichen Credit Ratings der Gesellschaft
durch eine anerkannte Ratingagentur eine
vorzeitige Wandlung veranlasst.

Die neuen Stammaktien nehmen vom Beginn
des Geschéaftsjahres an, in dem sie aufgrund der
Auslibung von Options- oder Wandlungsrechten
oder der Erflillung von Options- oder Wand-
lungspflichten entstehen, am Gewinn teil. Der
Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der
Durchfiihrung der bedingten Kapitalerh6hung
festzusetzen.”

e

~

Erméchtigung zur Satzungsanpassung

Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, die Fassung
von §4 Absatz (3a) der Satzung entsprechend
der jeweiligen Ausgabe der Bezugsaktien anzu-
passen sowie alle sonstigen damit in Zusam-
menhang stehenden Anpassungen der Satzung
vorzunehmen, die nur die Fassung betreffen.
Entsprechendes gilt im Fall der Nichtausnutzung
der Ermdchtigung zur Ausgabe von Options-
oder Wandelanleihen nach Ablauf des Ermachti-
gungszeitraums sowie im Fall der Nichtausnut-
zung des bedingten Kapitals nach Ablauf der
Fristen fiir die Ausiibung von Options- oder
Wandlungsrechten oder fiir die Erfiillung von
Wandlungs- oder Optionspflichten.

10. Ermachtigung II zur Ausgabe von Options- oder

Wandelanleihen und zum Ausschluss des Bezugsrechts
auf diese Anleihen, Schaffung eines bedingten Kapitals
und Anderung von §4 der Satzung
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Die unter Tagesordnungspunkt 9 vorgeschlagene
Ermachtigung sieht aus Griinden rechtlicher Vorsicht
entgegen der bislang tiblichen Praxis einen genau be-
rechenbaren Options- oder Wandlungspreis fiir die
Auslibung der Ermachtigung vor. Um Vorstand und Auf-
sichtsrat in die Lage zu versetzen, von den unter der
Ermachtigung mdglichen Finanzierungsinstrumenten
im Finanzierungsinteresse der Gesellschaft bestmdg-
lich Gebrauch zu machen, soll eine weitere - bis auf die
notwendigen Anpassungen inhaltsgleiche - Ermachti-
gung beschlossen werden, welche die Festlegung eines
genau festgelegten hoheren Options- oder Wandlungs-
preises ermdglicht. Das Gesamtvolumen der aus beiden
Erméchtigungen begebbaren Schuldverschreibungen
soll dabei aber auf einen Gesamtnennbetrag von bis zu
Euro 6.000.000.000 beschrankt sein, so dass dieser
Gesamtnennbetrag insgesamt durch die Ausnutzung
der Erméchtigung I und der Erméachtigung II nur ein-
mal ausgenutzt werden kann.

a) Erméchtigung II zur Ausgabe von Options- oder
Wandelanleihen und zum Ausschluss des Bezugs-
rechts auf diese Anleihen

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschliefen:

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats bis zum 21. April 2014 einmalig oder
mehrmals auf den Inhaber lautende Options- oder
Wandelanleihen (zusammen ,Schuldverschrei-
bungen”)im Gesamtnennbetrag von bis zu Euro
6.000.000.000 auszugeben und den Inhabern von
Optionsanleihen Optionsrechte oder -pflichten
sowie den Inhabern von Wandelanleihen Wand-
lungsrechte oder -pflichten fiir auf den Inhaber lau-
tende Stammaktien der Gesellschaft mit einem
anteiligen Betrag des Grundkapitals von insgesamt
bis zu Euro 143.975.680 nach ndherer Mapfgabe der
Options- oder Wandelanleihebedingungen zu
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gewahren oder aufzuerlegen. Auf den vorgenannten
Gesamtnennbetrag von bis zu Euro 6.000.000.000
sind Schuldverschreibungen mit Options- oder
Wandlungsrecht oder Options- oder Wandlungs-
pflicht anzurechnen, die aufgrund der Ermachtigung
der Hauptversammlung vom 22. April 2009 zu
Tagesordnungspunkt 9 (Ermachtigung I) begeben
werden, so dass dieser Gesamtnennbetrag aufgrund
der Ermachtigungen I und II insgesamt nur einmal
ausgenutzt werden kann.

Die Options- und Wandelanleihen konnen aufSer in
Euro auch - unter Begrenzung auf den entsprechen-
den Euro-Gegenwert - in der gesetzlichen Wahrung
eines OECD-Landes begeben werden. Sie kénnen
auch durch eine Konzerngesellschaft im Sinne von
§18 des Aktiengesetzes ausgegeben werden, an
der die Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar zu
mindestens 90 % beteiligt ist. Flr diesen Fall wird
der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats fiir die Gesellschaft die Garantie fir diese
Schuldverschreibungen zu ibernehmen und deren
Inhabern Options- oder Wandlungsrechte oder
-pflichten fir auf den Inhaber lautende Stammaktien
der Gesellschaft zu gewédhren oder ihnen aufzuerlegen.

Das gesetzliche Bezugsrecht wird den Aktionaren in
der Weise eingeraumt, dass die Schuldverschrei-
bungen von einem Kreditinstitut oder einem Konsor-
tium von Kreditinstituten mit der Verpflichtung
Ubernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug
anzubieten. Werden Schuldverschreibungen von
einer Konzerngesellschaft im Sinne von §18 des
Aktiengesetzes ausgegeben, an der die Gesellschaft
unmittelbar oder mittelbar zu mindestens 90 % be-
teiligt ist, hat die Gesellschaft die Gewahrung des
gesetzlichen Bezugsrechts fir die Aktionare der
Gesellschaft nach Maigabe des vorstehenden
Satzes sicherzustellen.
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Der Vorstand ist jedoch ermachtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats Spitzenbetrage, die sich
aufgrund des Bezugsverhéaltnisses ergeben, von dem
Bezugsrecht der Aktiondre auszunehmen und das
Bezugsrecht auch insoweit auszuschliefen, wie es
erforderlich ist, damit denjenigen, denen bereits
zuvor ausgegebene Options- oder Wandlungsrechte
zustehen oder Options- oder Wandlungspflichten
auferlegt sind, ein Bezugsrecht in dem Umfang ein-
gerdumt werden kann, wie es ihnen nach Ausiibung
des Options- oder Wandlungsrechts oder bei Erfil-
lung der Options- oder Wandlungspflicht als Aktio-
nér zustehen wiirde.

Der Vorstand ist ferner ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionére auf
gegen Barzahlung ausgegebene Schuldverschrei-
bungen, die mit Options- oder Wandlungsrecht oder
Options- oder Wandlungspflicht ausgegeben werden,
vollstandig auszuschliefen, sofern der Vorstand
nach pflichtgemafer Priifung zu der Auffassung
gelangt, dass der Ausgabepreis der Schuldverschrei-
bungen ihren nach anerkannten, insbesondere
finanzmathematischen Methoden ermittelten hypo-
thetischen Marktwert nicht wesentlich unterschreitet.
Diese Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugs-
rechts gilt fiir Schuldverschreibungen, die mit
Options- oder Wandlungsrecht oder -pflicht ausge-
geben werden, mit einem Options- oder Wandlungs-
recht oder -pflicht auf Stammaktien mit einem antei-
ligen Betrag des Grundkapitals, der insgesamt 10 %
des Grundkapitals nicht Gbersteigen darf, und zwar
weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch -
falls dieser Wert geringer ist - im Zeitpunkt der Aus-
tbung der vorliegenden Erméchtigung. Auf die vor-
genannte 10%-Grenze werden angerechnet

> Stammaktien, die aus einem genehmigten Kapital
unter Ausschluss des Bezugsrechts gemap
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§186 Abs. 3 Satz 4 des Aktiengesetzes wahrend
der Laufzeit dieser Ermachtigung ausgegeben
werden,

> Stammaktien, die aufgrund einer Ermachtigung
der Hauptversammlung zum Riickerwerb eigener
Aktien gemap} § 71 Abs. 1 Nr. 8 des Aktienge-
setzes erworben und gemdp §71 Abs. 1 Nr. 8 Satz
5i.V.m. §186 Abs. 3 Satz 4 des Aktiengesetzes
wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung unter
Ausschluss des Bezugsrechts veraufert werden,

> Stammaktien, die bei der Ausiibung von mit
Options- oder Wandlungsrecht oder -pflicht aus
aufgrund der Ermachtigung der Hauptversamm-
Tung vom 22. April 2009 zu Tagesordnungspunkt
9 gemap §186 Abs. 3 Satz 4 des Aktiengesetzes
bezugsrechtsfrei begebenen Schuldverschrei-
bungen mit Options- oder Wandlungsrecht oder
-pflicht, wahrend der Laufzeit der Ermachtigung
dieses Tagesordnungspunkts 10 ausgegeben
werden, sowie

> Stammaktien, die wahrend der Laufzeit dieser Er-
machtigung im Rahmen einer Sachkapitalerhéhung
aus genehmigtem Kapital unter Ausschluss des
Bezugsrechts ausgegeben werden, soweit die
unter Bezugsrechtsausschluss insgesamt auszuge-
benden Aktien einen anteiligen Betrag des Grund-
kapitals von 20 % Ubersteigen wiirden.

Im Fall der Ausgabe von Optionsanleihen werden
jeder Teilschuldverschreibung ein oder mehrere
Optionsscheine beigefligt, die den Inhaber nach
naherer MaRgabe der vom Vorstand festzulegen-
den Optionsbedingungen zum Bezug von auf den
Inhaberlautenden Stammaktien der Gesellschaft
berechtigen. Fiir auf Euro lautende, durch die Gesell-
schaft begebene Optionsanleihen konnen die Options-
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bedingungen vorsehen, dass der Optionspreis auch
durch Ubertragung von Teilschuldverschreibungen
und gegebenenfalls eine bare Zuzahlung erfillt
werden kann. Der anteilige Betrag des Grundkapitals,
der auf die je Teilschuldverschreibung zu beziehen-
den Stammaktien entfallt, darf den Nennbetrag der
Teilschuldverschreibungen nicht tibersteigen.
Soweit sich Bruchteile von Stammaktien ergeben,
kann vorgesehen werden, dass diese Bruchteile nach
Mapgabe der Options- oder Anleihebedingungen,
gegebenenfalls gegen Zuzahlung, zum Bezug ganzer
Stammaktien aufaddiert werden kénnen.

Im Fall der Ausgabe von Wandelanleihen erhalten
die Inhaber das Recht, ihre Schuldverschreibungen
gemap den vom Vorstand festgelegten Wandelan-
leihebedingungen in auf den Inhaber lautende
Stammaktien der Gesellschaft zu wandeln. Das
Wandlungsverhdltnis ergibt sich aus der Division
des Nennbetrags oder des unter dem Nennbetrag
liegenden Ausgabebetrags einer Teilschuldver-
schreibung durch den festgesetzten Wandlungspreis
fir eine Stammaktie der Gesellschaft und kann auf
eine volle Zahl auf- oder abgerundet werden; ferner
kann eine in bar zu leistende Zuzahlung und die Zu-
sammenlegung oder ein Ausgleich fir nicht wand-
lungsfahige Spitzen festgesetzt werden.

Options- oder Wandlungspreis

Im Fall der Begebung von Schuldverschreibungen,
die ein Options- oder Wandlungsrecht gewahren
oder eine Options- oder Wandlungspflicht bestim-
men, errechnet sich der Options- oder Wandlungs-
preis nach den Regelungen in §4 Absatz (3b) der
Satzung der Gesellschaft in der Fassung, die unter
diesem Tagesordnungspunkt 10 b) (1) abgedruckt ist.
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Anleihebedingungen

Bei mit Options- oder Wandlungsrechten oder
-pflichten verbundenen Schuldverschreibungen
kann der Options- oder Wandlungspreis unbescha-
det des §9 Abs. 1 des Aktiengesetzes im Fall der
wirtschaftlichen Verwasserung des Werts der
Options- oder Wandlungsrechte oder -pflichten
nach naherer Bestimmung der Schuldverschreibung
wertwahrend angepasst werden, soweit die Anpas-
sung nicht schon durch Gesetz geregelt ist. Die
Bedingungen der Schuldverschreibungen kénnen
dariiber hinaus fiir den Fall der Kapitalherabsetzung
oder anderer auferordentlicher Mainahmen oder
Ereignisse (wie z. B. ungewohnlich hohe Dividen-
den, Kontrollerlangung durch Dritte) eine Anpas-
sung der Options- oder Wandlungsrechte oder
-pflichten vorsehen. Bei einer Kontrollerlangung
durch Dritte kann eine marktiibliche Anpassung des
Options- oder Wandlungspreises vorgesehen werden.

Die Anleihebedingungen kénnen das Recht der
Gesellschaft vorsehen, im Fall der Wandlung oder
Optionsausiibung statt der Gewahrung von Stamm-
aktien einen Geldbetrag zu zahlen, der fir die
Anzahl der anderenfalls zu liefernden Stammaktien
dem einfachen rechnerischen Durchschnitt der Akti-
enkurse an den zehn Bérsentagen nach Erklarung
der Wandlung oder der Optionsausiibung entspricht.
Der in Bezug genommene Aktienkurs an dem jewei-
ligen Borsentag ist der volumengewichtete Durch-
schnittskurs der Stammaktien der Gesellschaft im
Xetra-Handel (oder in einem an die Stelle des Xetra-
Systems getretenen funktional vergleichbaren Nach-
folgesystem) der Frankfurter Wertpapierbérse. Fiir
den Fall, dass die Gesellschaft die Auslibung des
Rechts zur Zahlung eines Geldbetrags nach Wand-
lung oder Optionsausiibung bekannt gibt, beginnen
die zehn Borsentage erst drei Borsentage nach
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Bekanntgabe der Gesellschaft, einen Geldbetrag zu
zahlen. Die Anleihebedingungen kdnnen auch vor-
sehen, dass die Options- oder Wandelanleihe nach
Wahl der Gesellschaft statt in neue Stammaktien aus
bedingtem Kapital in bereits existierende Stammak-
tien der Gesellschaft oder Aktien einer bérsennotier-
ten anderen Gesellschaft gewandelt werden kénnen
oder das Optionsrecht oder die Optionspflicht durch
Lieferung solcher Aktien erfiillt werden kann.

Die Bedingungen der Schuldverschreibungen kénnen
auch eine Wandlungspflicht oder eine Options-
pflicht zum Ende der Laufzeit (oder zu einem anderen
Zeitpunkt) oder das Recht der Gesellschaft vorsehen,
bei Endfalligkeit der mit einem Wandlungs- oder
Optionsrecht verbundenen Schuldverschreibungen
(dies umfasst auch eine Falligkeit wegen Kiindigung)
den Glaubigern der Schuldverschreibung ganz oder
teilweise anstelle der Zahlung des félligen Geldbe-
trags Stammaktien der Gesellschaft oder Aktien einer
borsennotierten anderen Gesellschaft zu gewédhren.

Der anteilige Betrag des Grundkapitals der bei
Wandlung oder Optionsausiibung auszugebenden
Stammaktien der Gesellschaft darf den Nennbetrag
der Schuldverschreibungen nicht Gbersteigen. §9
Abs. 11i.V.m. §199 Abs. 2 des Aktiengesetzes sind
zu beachten.

Der Vorstand wird erméachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Ausgabe
und Ausstattung der Schuldverschreibungen, insbe-
sondere Zinssatz, Ausgabekurs, Laufzeit und Stiicke-
lung, Verwasserungsschutzbestimmungen sowie
Options- oder Wandlungszeitraum zu bestimmen
oder im Einvernehmen mit den Organen der die
Options- oder Wandelanleihe begebenden Konzern-
gesellschaft festzulegen.
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b) Schaffung eines bedingten Kapitals II

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, die Schaf-
fung eines bedingten Kapitals II mit folgendem
Inhalt und zu diesem Zweck zugleich die folgende
Anderung der Satzung zu beschliefen:

(1) Schaffung eines neuen bedingten Kapitals II
und Anderung von §4 der Satzung

In §4 der Satzung (Grundkapital) werden -
gema[ Beschluss zu Tagesordnungspunkt 9 -
der bisherige Absatz (4) zu Absatz (5) und der
bisherige Absatz (3) zu Absatz (4), und es wird
nunmehr ein neuer Absatz (3b) eingefligt:

.(3b) Das Grundkapital ist um bis zu EUR
143.975.680, eingeteilt in bis zu 56.240.500
Stlick auf den Inhaber lautende Stammaktien
bedingt erhoht (bedingtes Kapital II). Die
bedingte Kapitalerh6hung wird nur insoweit
durchgefiihrt, wie die Inhaber von Options-
oder Wandlungsrechten oder die zur Wandlung
oder Optionsauslibung Verpflichteten aus
Options- oder Wandelanleihen, die von der
Gesellschaft oder einer Konzerngesellschaft im
Sinne von §18 des Aktiengesetzes, an der die
Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar zu min-
destens 90 % beteiligt ist, aufgrund der von der
Hauptversammlung vom 22. April 2009 unter
Tagesordnungspunkt 10 beschlossenen Ermach-
tigung IT ausgegeben oder garantiert werden,
von ihren Options- oder Wandlungsrechten
Gebrauch machen oder, soweit sie zur Wandlung
oder Optionsauslibung verpflichtet sind, ihre
Verpflichtung zur Wandlung oder Optionsausii-
bung erflllen oder soweit die RWE AG ein Wahl-
recht, ganz oder teilweise anstelle der Zahlung
des félligen Geldbetrags auf den Inhaber lau-
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tende Stammaktien der RWE AG zu gewahren,
ausiibt. Die bedingte Kapitalerh6hung wird
nicht durchgefiihrt, soweit ein Barausgleich
gewadhrt wird oder eigene Stammaktien oder
Aktien einer anderen bérsennotierten Gesell-
schaft zur Bedienung eingesetzt werden. Die
Ausgabe der neuen Stammaktien erfolgt zu
dem den Vorgaben dieser Ermdchtigung ent-
sprechenden Options- oder Wandlungspreis:

> Im Fall der Begebung von Schuldverschrei-
bungen, die ein Optionsrecht gewahren, aber
keine Optionspflicht bestimmen, entspricht
der Optionspreis 135% des volumengewich-
teten Durchschnittskurses der Stammaktien
der Gesellschaft im Xetra-Handel (oder in
einem an die Stelle des Xetra-Systems getreten-
en funktional vergleichbaren Nachfolgesys-
tem) an der Frankfurter Wertpapierbdrse im
Zeitraum zwischen der Beschlussfassung tiber
die Ausnutzung der Erméachtigung II durch
den Vorstand und der Preisfestsetzung der
Schuldverschreibungen durch die die Emission
begleitenden Banken oder - fiir den Fall der
Einrdumung eines Bezugsrechts - 135% des
volumengewichteten Durchschnittskurses der
Stammaktien der Gesellschaft im Xetra-Handel
(oder in einem an die Stelle des Xetra-Systems
getretenen funktional vergleichbaren Nachfol-
gesystem) an der Frankfurter Wertpapierborse
des flinften Tages vor Ablauf der Bezugsfrist
(derin Bezug genommene Durchschnittskurs
nachfolgend auch der ,Referenzkurs®).

> Im Fall der Begebung von Schuldverschrei-
bungen, die ein Wandlungsrecht gewahren,
aber keine Wandlungspflicht bestimmen,
entspricht der Wandlungspreis 135 % des
Referenzkurses.
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> Im Fall der Begebung von Schuldverschrei-
bungen, die eine Wandlungs- oder Options-
pflicht bestimmen, entspricht der Wandlungs-
oder Optionspreis bei Falligkeit der Schuld-
verschreibung oder im Fall eines Ubernahme-
angebots folgendem Betrag:

- Falls der einfache rechnerische Durch-
schnitt der Aktienkurse an den zwanzig
Borsentagen vor dem zweiten Handelstag
vor Félligkeit der Schuldverschreibungen
(im Fall eines Ubernahmeangebots vor
dem Wandlungstag oder dem Optionstag)
(.Durchschnittskurs™)

> geringer oder gleich dem Referenzkurs
ist, dem Referenzkurs,

> grofer als der Referenzkurs und kleiner
120 % des Referenzkurses ist, dem Durch-
schnittskurs,

> grofer oder gleich 120 % des Referenz-
kurses ist, 120 % des Referenzkurses.

Der vorstehend in Bezug genommene Aktien-
kurs an dem jeweiligen Borsentag ist der
volumengewichtete Durchschnittskurs der
Stammaktien der Gesellschaft im Xetra-
Handel (oder einem an die Stelle des Xetra-
Systems getretenen funktional vergleich-
baren Nachfolgesystem) an der Frankfurter
Wertpapierborse.

- Ungeachtet vorstehender Bestimmungen
120% des Referenzkurses, falls die Inhaber
oder Glaubiger der Schuldverschreibungen
vor Eintritt der Wandlungs- oder Options-
pflicht von einem bestehenden Wandlungs-
oder Optionsrecht Gebrauch machen.

(2)
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- Ungeachtet vorstehender Bestimmungen
dem Referenzkurs, falls die Inhaber oder
Glaubiger der Schuldverschreibungen bei
einem Ubernahmeangebot vor Eintritt der
Wandlungs- oder Optionspflicht von einem
bestehenden Wandlungs- oder Options-
recht Gebrauch machen.

- Ungeachtet vorstehender Bestimmungen
dem Referenzkurs, sofern der Vorstand mit
Zustimmung des Aufsichtsrats in Uberein-
stimmung mit den Bedingungen der
Schuldverschreibungen zur Abwendung
eines unmittelbaren schweren Schadens
von der Gesellschaft oder zur Vermeidung
einer erheblichen Verschlechterung eines
offentlichen Credit Ratings der Gesellschaft
durch eine anerkannte Ratingagentur eine
vorzeitige Wandlung veranlasst.

Die neuen Stammaktien nehmen vom Beginn
des Geschéaftsjahres an, in dem sie aufgrund der
Auslibung von Options- oder Wandlungsrechten
oder der Erflllung von Options- oder Wandlungs-
pflichten entstehen, am Gewinn teil. Der Vor-
stand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durch-
flhrung der bedingten Kapitalerhdhung fest-
zusetzen.”

Ermdchtigung zur Satzungsanpassung

Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, die Fassung
von §4 Absatz (3b) der Satzung entsprechend
der jeweiligen Ausgabe der Bezugsaktien anzu-
passen sowie alle sonstigen damit in Zusam-
menhang stehenden Anpassungen der Satzung
vorzunehmen, die nur die Fassung betreffen.
Entsprechendes gilt im Fall der Nichtausnutzung
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der Ermdchtigung zur Ausgabe von Options-
oder Wandelanleihen nach Ablauf des Ermachti-
gungszeitraums sowie im Fall der Nichtausnut-
zung des bedingten Kapitals nach Ablauf der
Fristen fiir die Austibung von Options- oder
Wandlungsrechten oder fiir die Erfiillung von
Wandlungs- oder Optionspflichten.

11. Anderung von §15 Absatz (3) der Satzung (Teilnahme

an der Hauptversammlung) und §17 Absatz (2) der
Satzung (Vorsitz in der Hauptversammlung)

Nach dem Regierungsentwurf des Gesetzes zur Um-
setzung der Aktiondrsrechterichtlinie (ARUG) vom

5. November 2008 kann durch die Satzung die Bild-
und Tonlibertragung der Hauptversammlung zugelassen
oder der Vorstand hierzu erméchtigt werden. Eine
Ubertragung der Hauptversammlung auf Basis der Ent-
scheidung des Versammlungsvorsitzenden, wie die
Satzung der RWE Aktiengesellschaft sie derzeit vor-
sieht, ist damit unter Umstanden in Zukunft nicht mehr
zuldssig.

Die Regelungen des ARUG werden voraussichtlich im
Herbst 2009 und damit bereits vor der nachsten ordent-
lichen Hauptversammlung in Kraft treten. Um auch in
Zukunft Gber eine sichere Rechtsgrundlage fiir die
Ubertragung der Hauptversammlung im Internet zu
verfligen, soll bereits jetzt die Satzung entsprechend
geandert werden. Der Vorstand wird die damit verbun-
denen Satzungsanderungen jedoch erst nach Inkraft-
treten des ARUG zum Handelsregister anmelden.

Um das notwendige Ma[} an Flexibilitat zu gewahrleisten,
soll die Ubertragung der Hauptversammlung auch
weiterhin nicht in der Satzung festgelegt, sondern die
diesbeziigliche Entscheidungsbefugnis auf den Vor-
stand delegiert werden.

12.
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Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieRen:

§17 Absatz (2) Satz 2 der Satzung wird gestrichen.
§15 Absatz (3) der Satzung, der die Gesellschaft
ermachtigt, die Teilnahme an der Hauptversammlung
mittels elektronischer oder anderer Medien zuzulassen,
wird durch folgende Regelungen ersetzt:

.Der Vorstand kann die Teilnahme an der Hauptver-
sammlung auch mittels elektronischer Medien zulassen,
soweit dies rechtlich zulassig ist. Der Vorstand ent-
scheidet Uber die Bild- und Tonlibertragung der Haupt-
versammlung.”

Der Vorstand wird angewiesen, diese Satzungsande-
rungen erst dann zum Handelsregister anzumelden,
wenn §118 des Aktiengesetzes gemap der Fassung des
Regierungsentwurfs des ARUG vom 5. November 2008
geandert wird.

Anderung von § 16 Absatz (3) der Satzung (Beschluss-
fassung)

Das Stimmrecht der Aktiondre kann durch Bevollméch-
tigte ausgelibt werden. Die Form fiir die Bevollméachti-
gung soll durch eine Anderung der Satzung erleichtert
werden. Anstelle der Schriftform soll kiinftig Textform
gentligen. Dies kann schon nach der geltenden Rechts-
lage in der Satzung bestimmt werden. Auch das ARUG
wird nach dem Regierungsentwurf die Textform aus-
reichen lassen.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieRen:
§16 Absatz (3) der Satzung, der die Auslibung des

Stimmrechts durch Bevollmachtigte regelt, wird wie
folgt neu gefasst:
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.Das Stimmrecht kann durch Bevollmachtigte ausgeiibt
werden. Die Erteilung der Vollmacht bedarf der Text-
form, soweit das Gesetz keine Erleichterung bestimmt.”

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Tages-
ordnungspunkt 7

Der Hauptversammlung wird vorgeschlagen, die Gesellschaft
weiterhin zum Erwerb eigener Aktien, gleich welcher Gat-
tung, zu ermdachtigen. Die in der Hauptversammlung 2008
erteilte und bis zum 16. Oktober 2009 befristete Erméachti-
gung wird mit Wirksamwerden der neuen Ermdchtigung auf-
gehoben.

Neben dem Erwerb Uber die Borse soll es der Gesellschaft
auch moglich sein, eigene Aktien durch ein 6ffentliches, an
alle Aktionére der betreffenden Gattung gerichtetes Kaufan-
gebot zu erwerben. Dadurch wird der Gesellschaft grofere
Flexibilitat eingerdumt. Der aktienrechtliche Gleichbehand-
lungsgrundsatz ist zu beachten. Sofern ein 6ffentliches
Kaufangebot iiberzeichnet ist, kann die Zuteilung nach dem
Verhaltnis der Beteiligungen der andienenden Aktionadre
zueinander (Beteiligungsquoten) oder nach dem Verhaltnis
der angedienten Aktien (Andienungsquoten) erfolgen. Die
Moglichkeit zur kaufméannischen Rundung dient der Vermei-
dung rechnerischer Bruchteile von Aktien. Insoweit kann die
Anzahl der von einzelnen andienenden Aktiondren zu erwer-
benden Aktien so gerundet werden, dass abwicklungstech-
nisch der Erwerb ganzer Aktien dargestellt werden kann.

§71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 4 des Aktiengesetzes gestattet dem
Vorstand, die aufgrund der vorstehenden Erméchtigungen
erworbenen eigenen Aktien Uber die Borse zu veraufern.
Der Vorstand soll durch die Hauptversammlung ferner er-
machtigt werden, die gemap dieser oder friher erteilten
Ermachtigungen erworbenen eigenen Aktien ohne weiteren
Hauptversammlungsbeschluss einzuziehen. Die vorgeschla-
gene Ermachtigung sieht dabei entsprechend §237 Abs. 3
Nr. 3 des Aktiengesetzes vor, dass der Vorstand die Aktien
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auch ohne Kapitalherabsetzung einziehen kann. Durch Ein-
ziehung der Aktien ohne Kapitalherabsetzung erhéht sich
der anteilige Betrag der tibrigen Stiickaktien am Grundkapi-
tal der Gesellschaft. Der Vorstand wird insoweit erméachtigt,
die Satzung hinsichtlich der sich verandernden Anzahl der
Stlickaktien anzupassen.

Die Gesellschaft soll dariiber hinaus in die Lage versetzt
werden, die gemap dieser oder friiher erteilten Ermachti-
gungen erworbenen eigenen Stammaktien unter Ausschluss
des Bezugsrechts als Gegenleistung bei Unternehmenszu-
sammenschlissen oder beim Erwerb von Unternehmen oder
Anteilen an Unternehmen anzubieten. Eigene Aktien sind
als Akquisitionswahrung ein wichtiges Instrument. Fur die
Gesellschaft kdnnen sie eine glinstige Finanzierungsmog-
lichkeit darstellen. Von Verauperern werden sie vielfach als
Gegenleistung verlangt. Mit der entsprechenden Erméachti-
gung soll die Gesellschaft in die Lage versetzt werden,
Akquisitionen, bei denen die Gegenleistung ganz oder teil-
weise in Aktien besteht, schnell und flexibel durchfiihren zu
kdnnen, insbesondere ohne die zeitlich haufig nicht még-
liche Befassung der Hauptversammlung. Die Verwendung
eigener Stammaktien fir Akquisitionen hat fiir die Alt-Aktio-
ndre zudem den Vorteil, dass ihr Stimmrecht im Vergleich zu
der Situation vor Erwerb der eigenen Aktien durch die Gesell-
schaft nicht verwassert wird. Zurzeit gibt es keine konkreten
Akquisitionsvorhaben, fir die eigene Aktien verwendet
werden sollen.

Die Gesellschaft soll ferner in der Lage sein, unter den Voraus-
setzungen des § 186 Abs. 3 Satz 4 des Aktiengesetzes die
gemap dieser oder frither erteilten Ermachtigungen erwor-
benen eigenen Stammaktien unter Ausschluss des Bezugs-
rechts anders als iber die Borse oder durch ein Angebot an
die Aktiondre gegen Barzahlung zu verdufern. Damit soll es
der Gesellschaft insbesondere ermdglicht werden, kurzfristig
Stammaktien der Gesellschaft auszugeben. Die vorgeschla-
gene Ermachtigung dient damit der Sicherung einer dauer-
haften und angemessenen Eigenkapitalausstattung der

37
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Gesellschaft. Voraussetzung ist, dass der VerauPRerungspreis
den Borsenpreis von Stammaktien der Gesellschaft mit
gleicher Ausstattung bei der VerduRerung nicht wesentlich
unterschreitet. Davon ist auszugehen, wenn der Veraufe-
rungspreis den arithmetischen Mittelwert der Schlussaukti-
onspreise bereits boérsennotierter Stammaktien der Gesell-
schaft mit gleicher Ausstattung im Xetra-Handel an den
letzten finf Borsentagen vor dem Tag der verbindlichen Ver-
einbarung mit dem Kaufer hochstens um 5% unterschreitet.
Der Vorstand wird einen eventuellen Abschlag vom Bdrsen-
preis nach den zum Zeitpunkt der Platzierung vorherr-
schenden Marktbedingungen moglichst niedrig bemessen.
Der auf die zu verdufernden Stammaktien entfallende an-
teilige Betrag des Grundkapitals darf insgesamt 10 % des
Grundkapitals nicht Gbersteigen. Auf diese Hochstgrenze
werden Aktien angerechnet, die wahrend der Laufzeit dieser
Ermachtigung anderweitig unter Ausschluss des Bezugs-
rechts gemap oder entsprechend §186 Abs. 3 Satz 4 des
Aktiengesetzes ausgegeben werden. Durch die Begrenzung
der Zahl der zu verduernden Stammaktien und die Ver-
pflichtung zur Festlegung des VerduPerungspreises der neuen
Stammaktien nahe am Bérsenkurs werden die Aktiondre vor
einer Wertverwasserung ihrer Anteile angemessen ge-
schitzt. Gleichzeitig wird sichergestellt, dass die von der
Gesellschaft zu erzielende Gegenleistung angemessen ist.

Der Hauptversammlung vom 22. April 2009 wird unter den
Tagesordnungspunkten 9 und 10 vorgeschlagen, den Vor-
stand zu ermachtigen, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
Options- oder Wandelanleihen auszugeben. Es kann sinnvoll
sein, die sich daraus ergebenden Rechte auf den Bezug von
Stammaktien nicht durch eine Kapitalerh6hung, sondern
ganz oder teilweise durch eigene Stammaktien zu bedienen.
Deshalb wird eine entsprechende Verwendung der gemap
dieser oder frither erteilten Erméchtigungen erworbenen
eigenen Stammaktien unter Ausschluss des Bezugsrechts
vorgesehen. Bei der Entscheidung dariiber, ob eigene
Stammaktien geliefert werden oder das bedingte Kapital
ausgenutzt wird, wird der Vorstand die Interessen der
Gesellschaft und der Aktiondre sorgfaltig abwagen.
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Soweit eigene Stammaktien im Wege des Angebots an alle
Aktiondre verduPert werden, soll die Méglichkeit bestehen,
den Inhabern der durch die Hauptversammlung vom

22. April 2009 unter den Tagesordnungspunkten 9 oder 10
ausgegebenen Options- oder Wandelanleihen Bezugsrechte
auf Stammaktien der Gesellschaft in dem Umfang einzurdu-
men, in welchem sie nach Auslibung des Options- oder
Wandlungsrechts oder der Erfiillung der Options- oder
Wandlungspflicht solche Bezugsrechte hatten. Der darin
liegende Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare hat
den Vorteil, dass der Options- oder Wandlungspreis fiir die
bereits ausgegebenen Options- oder Wandelanleihen nicht
zum Zweck des Verwasserungsschutzes ermafigt werden
muss, so dass der Gesellschaft in diesem Fall bei Ausiibung
der Options- oder Wandlungsrechte oder bei Erfiillung der
Options- oder Wandlungspflichten insgesamt mehr Mittel
zufliePen. Auf die aufgrund dieser Erméchtigung tbertra-
genen Stammaktien darf hochstens ein anteiliger Betrag von
10% des Grundkapitals entfallen. Auf diese Begrenzung sind
Aktien anzurechnen, die in direkter oder entsprechender
Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 des Aktiengesetzes
wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung zum Zeitpunkt
der Verwendung ausgegeben oder veraufert wurden. Der
Vorstand wird tber die Ausiibung der vorgeschlagenen
Erméchtigung und die Verwendung erworbener eigener
Aktien im Rahmen seines pflichtgemapen Ermessens ent-
scheiden.

Der Vorstand wird in der jeweils ndchsten Hauptversamm-
lung Uber die Ausnutzung der Ermachtigung berichten.

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu
Tagesordnungspunkt 8

Die Ermachtigung sieht vor, dass im Rahmen des Erwerbs
eigener Aktien auch Derivate in Form von Put- oder Call-
Optionen oder einer Kombination aus beidem eingesetzt
werden kdnnen. Punkt 8 der Tagesordnung erweitert damit
Punkt 7 der Tagesordnung allein um die Méglichkeit des
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Rickerwerbs mittels Put- oder Call-Optionen oder einer
Kombination aus beidem und stellt keine zusatzliche oder
eigenstandige Ermdchtigung zum Riickerwerb dar, so dass
ansonsten samtliche Bedingungen des Riickerwerbs aus
Punkt 7 der Tagesordnung gelten, namentlich die zeitlichen
Vorgaben. Das Volumen fiir diese Art des Erwerbs eigener
Aktien wird innerhalb der Gesamtermachtigung gemap
Tagesordnungspunkt 8 noch weiter auf 5% des Grundkapitals
eingeschréankt. Durch diese zusatzliche Handlungsalternative
erweitert die Gesellschaft ihre Mdglichkeiten, den Erwerb
eigener Aktien optimal zu strukturieren.

Bei VerduPerung einer Put-Option gewahrt die Gesellschaft
dem Erwerber der Put-Option das Recht, Aktien der Gesell-
schaft zu einem in der Put-Option festgelegten Preis (Ausii-
bungspreis) an die Gesellschaft zu verkaufen. Die Gesell-
schaft ist als sogenannter Stillhalter im Fall der Ausiibung
der Put-Option verpflichtet, die in der Put-Option festge-
legte Anzahl von Aktien zum Auslibungspreis zu erwerben.
Als Gegenleistung dafiir erhalt die Gesellschaft bei Veraupe-
rung der Put-Option eine Optionspramie.

Aus Sicht der Gesellschaft bietet der Aktienrlickkauf unter
Einsatz von Put-Optionen den Vorteil, dass der Ausiibungs-
preis bereits am Abschlusstag der Option festgelegt wird.
Die Liquiditat flieRt hingegen erst am Auslibungstag ab.
Wird die Option nicht ausgelibt, da der Aktienkurs am Aus-
Uibungstag Gber dem Ausiibungspreis liegt, kann die Gesell-
schaft auf diese Weise keine eigenen Aktien erwerben. Ihr
verbleibt jedoch die am Abschlusstag vereinnahmte Options-
pramie.

Beim Erwerb einer Call-Option erhélt die Gesellschaft gegen
Zahlung einer Optionspramie das Recht, eine festgelegte
Anzahl von Aktien zu einem festgelegten Preis (Ausiibungs-
preis) vom VerduPerer der Option, dem Stillhalter, zu kaufen.
Die Ausibung der Call-Option ist fir die Gesellschaft dann
wirtschaftlich sinnvoll, wenn der Kurs der Aktie der Gesell-
schaft am Auslibungstag Gber dem Ausiibungspreis liegt, da
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sie die Aktien dann zu dem niedrigeren Auslibungspreis vom
Stillhalter kaufen kann. Durch den Erwerb von Call-Optionen
kann sich die Gesellschaft gegen steigende Aktienkurse ab-
sichern und muss nur so viele Aktien erwerben, wie sie zu
dem spateren Zeitpunkt tatsachlich bendtigt.

Die hier beschriebenen Optionsgeschafte sollen mit einem
Finanzinstitut abgeschlossen werden. Hierdurch wird die
Verwaltung - anders als bei einem Angebot zum Erwerb der
Option an alle Aktiondre - in die Lage versetzt, Optionsge-
schafte kurzfristig abzuschlieRen. Durch die beschriebene
Festlegung von Optionspramie und den im Beschluss naher
begrenzten zuldssigen Ausibungspreis werden die Aktionare
bei dem Erwerb eigener Aktien unter Einsatz von Put- oder
Call-Optionen wirtschaftlich nicht benachteiligt. Da die
Gesellschaft einen fairen Marktpreis bezahlt, geht den an
den Optionsgeschaften nicht beteiligten Aktionaren kein
Wert verloren. Dies entspricht der Stellung der Aktionare
bei einem Aktienriickkauf Giber die Borse, bei dem nicht alle
Aktionare tatsachlich Aktien an die Gesellschaft verkaufen
kénnen. Bei Call-Optionen ist auRerdem noch die Vorgabe
des Beschlusses zu berlicksichtigen, dass bei Ausiibung der
Option nur Aktien geliefert werden diirfen, die zuvor unter
Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes erworben wurden.

Fir die Verwendung der unter Einsatz von Put- oder Call-Op-
tionen erworbenen eigenen Aktien gelten die Bedingungen
aus Punkt 7 1it. a) bis g) der Tagesordnung entsprechend. Sie
sind in dem Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 7
naher beschrieben.

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu den
Tagesordnungspunkten 9 und 10

Die vorgeschlagenen Ermachtigungen zur Ausgabe von
Options- oder Wandelanleihen (,,Schuldverschreibungen™)
im Gesamtnennbetrag von bis zu Euro 6.000.000.000 sowie
zur Schaffung der dazugehorigen bedingten Kapitalien von
je bis zu Euro 143.975.680 sollen die unten noch ndher
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erlauterten Moglichkeiten der Gesellschaft zur Finanzierung
ihrer Aktivitaten erweitern und dem Vorstand mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats insbesondere bei Eintritt giinstiger
Kapitalmarktbedingungen den Weg zu einer im Interesse
der Gesellschaft liegenden flexiblen und zeitnahen Finanz-
ierung erdffnen.

Den Hintergrund dafir, dass zwei Ermachtigungen zur Aus-
gabe von Schuldverschreibungen und zur Schaffung von
bedingtem Kapital vorgesehen sind, bilden mehrere in jiin-
gerer Zeit ergangene Gerichtsentscheidungen, nach denen
entgegen der bisherigen allgemeinen Praxis die Festlegung
eines Mindestausgabebetrags bei einer mit einem be-
dingten Kapital unterlegten Wandelschuldverschreibung
unzulassig sein soll. Stattdessen soll es erforderlich sein,
einen konkreten Wandlungs- oder Optionspreis oder eine
Formel fiir dessen Berechnung vorzusehen. Das ist mit
einem erheblichen Verlust an Flexibilitdt verbunden, und
die Mdglichkeit, bei Begebung der Anleihe auf seit der unter
Umstdnden bis zu fiinf Jahren zuriickliegenden Erteilung der
Erméchtigung eingetretene Marktentwicklungen zu reagieren,
ist eingeschrankt. Durch die Einraumung von zwei Ermachti-
gungen erhalt die Gesellschaft die Mdglichkeit, sich im Zeit-
punkt der Begebung der Anleihe fiir die Ermachtigung zu
entscheiden, die den dann vorherrschenden Marktbedin-
gungen besser entspricht, und so die glinstigeren Finanz-
ierungskonditionen zu erzielen.

Die beiden Ermachtigungen sind unabhédngig voneinander
und werden getrennt zur Abstimmung gestellt. Das Volumen
beider Ermdchtigungen ist allerdings in der Weise beschrankt,
dass nach beiden Erméchtigungen gemeinsam nur insge-
samt hochstens Schuldverschreibungen im Gesamtnenn-
betrag von bis zu Euro 6.000.000.000 ausgegeben werden
kénnen.
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Ermachtigung I und bedingtes Kapital I
(Tagesordnungspunkt 9)

Den Aktionaren steht grundsétzlich das gesetzliche
Bezugsrecht auf Schuldverschreibungen zu, die mit
Options- oder Wandlungsrechten oder Options- oder
Wandlungspflichten verbunden sind (§221 Abs. 41i. V.
m. §186 Abs. 1 des Aktiengesetzes). Um die Abwick-
lung zu erleichtern, soll von der Mdglichkeit Gebrauch
gemacht werden, die Schuldverschreibungen an ein
Kreditinstitut oder ein Konsortium von Kreditinstituten
mit der Verpflichtung auszugeben, den Aktiondren die
Schuldverschreibungen entsprechend ihrem Bezugs-
recht anzubieten (mittelbares Bezugsrechti. S.v. §186
Abs. 5 des Aktiengesetzes).

Der Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrage
ermoglicht die Ausnutzung der erbetenen Ermachtigung
durch runde Betrdage. Dies erleichtert die Abwicklung
des Bezugsrechts der Aktionare. Der Ausschluss des
Bezugsrechts zugunsten der Inhaber von bereits aus-
gegebenen Wandlungs- oder Optionsrechten oder
-pflichten hat den Vorteil, dass der Wandlungs- oder
Optionspreis fiir die bereits ausgegebenen Wandlungs-
oder Optionsrechte oder -pflichten nicht ermapigt zu
werden braucht und dadurch insgesamt ein hoherer
Mittelzufluss ermdéglicht wird. Beide Falle des Bezugs-
rechtsausschlusses liegen daher im Interesse der
Gesellschaft und ihrer Aktionare.

Der Vorstand wird ferner ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare voll-
standig auszuschliefen, wenn die Ausgabe der mit
Options- oder Wandlungsrechten oder -pflichten ver-
bundenen Schuldverschreibungen zu einem Kurs erfolgt,
der den Marktwert dieser Schuldverschreibungen nicht
wesentlich unterschreitet. Hierdurch erhédlt die Gesell-
schaft die Moglichkeit, glinstige Marktsituationen sehr
kurzfristig und schnell zu nutzen und durch eine markt-
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nahe Festsetzung der Konditionen bessere Bedingungen
bei der Festlegung von Zinssatz und Ausgabepreis der
Schuldverschreibungen zu erreichen. Eine marktnahe
Konditionenfestsetzung und reibungslose Platzierung
ware bei Wahrung des Bezugsrechts regelmafig nicht
moglich. Zwar gestattet §186 Abs. 2 des Aktienge-
setzes eine Veroffentlichung des Bezugspreises (und
damit der Konditionen dieser Schuldverschreibungen)
bis zum drittletzten Tag der Bezugsfrist. Angesichts
der hdufig zu beobachtenden Volatilitat an den Aktien-
markten besteht aber auch dann ein Marktrisiko Gber
mehrere Tage, welches zu Sicherheitsabschldagen bei
der Festlegung der Anleihekonditionen und so zu nicht
marktnahen Konditionen fihrt. Auch ist bei Bestand
eines Bezugsrechts wegen der Ungewissheit seiner
Ausiibung (Bezugsverhalten) die erfolgreiche Platzie-
rung bei Dritten gefdhrdet oder mit zusatzlichen Auf-
wendungen verbunden. Schlieplich kann bei Einrdu-
mung eines Bezugsrechts die Gesellschaft wegen der
Lange der Bezugsfrist nicht kurzfristig auf glinstige
oder unglinstige Marktverhaltnisse reagieren, sondern
ist riicklaufigen Aktienkursen wahrend der Bezugsfrist
ausgesetzt, die zu einer fiir die Gesellschaft ungiin-
stigen Eigenkapitalbeschaffung fiihren kénnen.

Fur diesen Fall eines vollstandigen Ausschlusses des
Bezugsrechts gilt gemap §2221 Abs. 4 Satz 2 des Aktien-
gesetzes die Bestimmung des § 186 Abs. 3 Satz 4 des
Aktiengesetzes sinngemafi. Die dort geregelte Grenze
flr Bezugsrechtsausschlisse von 10 % des Grundkapi-
tals ist nach dem Beschlussinhalt einzuhalten. Durch
eine entsprechende Vorgabe im Ermachtigungsbe-
schluss ist ebenfalls sichergestellt, dass auch im Fall
einer Kapitalherabsetzung die 10 %-Grenze nicht liber-
schritten wird, da die Ermachtigung zum Bezugsrechts-
ausschluss ausdriicklich 10% des Grundkapitals nicht
Uibersteigen darf, und zwar weder im Zeitpunkt des
Wirksamwerdens noch - falls dieser Wert geringer ist -
im Zeitpunkt der Ausiibung der vorliegenden Ermachti-
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gung. Auf die vorgenannte 10 %-Grenze werden sowohl
neue Aktien angerechnet, die aus einem genehmigten
Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts gemap §186
Abs. 3 Satz 4 des Aktiengesetzes wahrend der Laufzeit
dieser Ermdachtigung ausgegeben werden, als auch
solche Aktien, die aufgrund einer Erméchtigung der
Hauptversammlung zum Riickerwerb eigener Aktien
gemap §71 Abs. 1 Nr. 8 des Aktiengesetzes erworben
und gemap §71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5i.V.m. §186 Abs. 3
Satz 4 des Aktiengesetzes unter Ausschluss des Be-
zugsrechts veraufert werden, als auch solche Aktien,
die bei der Ausiibung von mit Options- oder Wand-
lungsrecht oder -pflicht aus aufgrund der Erméachti-
gung der Hauptversammlung vom 22. April 2009 zu
Tagesordnungspunkt 10 gemap §186 Abs. 3 Satz 4 des
Aktiengesetzes bezugsrechtsfrei begebenen Schuld-
verschreibungen mit Options- oder Wandlungsrecht
oder -pflicht wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung
zu Tagesordnungspunkt 9 ausgegeben werden. Aufer-
dem werden Stammaktien der Gesellschaft angerech-
net, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung im
Rahmen einer Sachkapitalerhohung aus genehmigtem
Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben
werden, soweit die unter Bezugsrechtsausschluss ins-
gesamt auszugebenden Aktien einen anteiligen Betrag
des Grundkapitals von 20 % Ubersteigen wiirden.

Aus §186 Abs. 3 Satz 4 des Aktiengesetzes ergibt sich
ferner, dass der Ausgabepreis den Borsenpreis nicht
wesentlich unterschreiten darf. Hierdurch soll sicherge-
stellt werden, dass eine nennenswerte wirtschaftliche
Verwasserung des Werts der Aktien nicht eintritt. Ob
ein solcher Verwasserungseffekt bei der bezugsrechts-
freien Ausgabe von mit Options- oder Wandlungs-
rechten oder -pflichten verbundenen Schuldverschrei-
bungen eintritt, kann ermittelt werden, indem der
hypothetische Bérsenpreis der Schuldverschreibungen
nach anerkannten, insbesondere finanzmathematischen
Methoden errechnet und mit dem Ausgabepreis
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verglichen wird. Liegt nach pflichtgemaper Priifung
dieser Ausgabepreis nur unwesentlich unter dem hypo-
thetischen Borsenpreis zum Zeitpunkt der Begebung
der Schuldverschreibung, ist nach dem Sinn und Zweck
der Regelung des §186 Abs. 3 Satz 4 des Aktienge-
setzes ein Bezugsrechtsausschluss wegen des nur
unwesentlichen Abschlags zuldssig. Der Beschluss sieht
deshalb vor, dass der Vorstand vor Ausgabe der mit
Options- oder Wandlungsrechten oder -pflichten ver-
bundenen Schuldverschreibungen nach pflichtgeméaper
Prifung zu der Auffassung gelangen muss, dass der
vorgesehene Ausgabepreis zu keiner nennenswerten
Verwasserung flhrt, weil der Ausgabepreis den nach
anerkannten, insbesondere finanzmathematischen
Methoden ermittelten hypothetischen Marktwert nicht
wesentlich unterschreitet. Damit wiirde der rechne-
rische Marktwert eines Bezugsrechts auf beinahe Null
sinken, sodass den Aktiondren durch den Bezugsrechts-
ausschluss kein nennenswerter wirtschaftlicher Nach-
teil entstehen kann. Unabhangig von dieser Priifung
durch den Vorstand ist eine marktgerechte Konditionen-
festsetzung und damit die Vermeidung einer nennens-
werten Wertverwdsserung im Fall der Durchfiihrung ei-
nes Bookbuilding-Verfahrens gewahrleistet. Bei diesem
Verfahren werden die Schuldverschreibungen zwar zu
einem festen Ausgabepreis angeboten; jedoch werden
einzelne Bedingungen der Schuldverschreibungen

(z. B. Zinssatz und gegebenenfalls Laufzeit) auf der
Grundlage der von Investoren abgegebenen Kaufan-
trage festgelegt und so der Gesamtwert der Schuldver-
schreibungen marktnah bestimmt. All dies stellt sicher,
dass eine nennenswerte Verwésserung des Werts der
Aktien durch den Bezugsrechtsausschluss nicht eintritt.

AuPerdem haben die Aktiondre die Mdglichkeit, ihren
Anteil am Grundkapital der Gesellschaft auch nach Aus-
ibung von Wandlungs- oder Optionsrechten oder dem
Eintritt der Options- oder Wandlungspflicht jederzeit
durch Zukaufe von Aktien iber die Borse aufrecht zu
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erhalten. Demgegeniiber ermdglicht die Ermachtigung
zum Bezugsrechtsausschluss der Gesellschaft marktnahe
Konditionenfestsetzung, groptmaogliche Sicherheit hin-
sichtlich der Platzierbarkeit bei Dritten und die kurz-
fristige Ausnutzung glinstiger Marktsituationen.

Erméachtigung II und bedingtes Kapital II
(Tagesordnungspunkt 10)

Die unter Tagesordnungspunkt 10 vorgeschlagene Er-
machtigung nebst bedingtem Kapital ist mit Ausnahme
der Vorgaben fir die Festlegung des Wandlungs- oder
Optionspreises sowie notwendiger Anderungen, die
sich aus der Beschlussfassung tiber zwei Ermachti-
gungen ergeben, inhaltsgleich mit der unter Tagesord-
nungspunkt 9 vorgeschlagenen Ermdchtigung nebst
bedingtem Kapital. Zur Vermeidung von Wieder-
holungen wird daher auf die Ausfiihrungen in diesem
Bericht zu Tagesordnungspunkt 9 verwiesen. Diese
gelten sinngemap auch als Begriindung dafir, dass
der mogliche Ausschluss des Bezugsrechts bei der
Begebung der Schuldverschreibungen nach Tages-
ordnungspunkt 10 ebenso gerechtfertigt ist wie bei
Tagesordnungspunkt 9.
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ANTRAGE VON AKTIONAREN

Antrdge und Wahlvorschldge von Aktionaren zu einem
bestimmten Punkt der Tagesordnung sind ausschlieflich
zu richten an die

RWE Aktiengesellschaft
Recht/Organangelegenheiten Konzern
Opernplatz 1

45128 Essen

(Telefax: +49 201 12-15743)

oder per E-Mail an:
hv2009.gegenantraege @rwe.com

Zugénglich zu machende Antrage und Wahlvorschldage von
Aktionaren, die bis spatestens zum Ablauf des 7. April 2009
unter diesen Adressen eingegangen sind, werden wir im
Internet unter www.rwe.com verdffentlichen.
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TEILNAHME AN DER
HAUPTVERSAMMLUNG

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung oder zur Ausiibung
des Stimmrechts sind die Aktionare berechtigt, die sich
spatestens am 15. April 2009 unter einer der nachstehenden
Adressen

in Deutschland:
RWE Aktiengesellschaft
c/o Dresdner Bank AG
WASHV dwpbank AG
Wildunger Strafie 14
60487 Frankfurt am Main
(Telefax: +49 69 5099-1110)
E-Mail: hv-eintrittskarten @ dwpbank.de

in der Schweiz:
RWE Aktiengesellschaft
c/o Credit Suisse
Generalversammlungen UWAC 3
Postfach, 8070 Ziirich
Schweiz

oder
RWE Aktiengesellschaft
c/o UBS AG
Global Wealth Management & Business Banking
Operations/Wertschriften Services
Emissionen/Generalversammlungen
Badenerstrae 574c,
Postfach, 8098 Ziirich
Schweiz

bei der Gesellschaft angemeldet und ihr gegeniiber den
Nachweis des Anteilsbesitzes durch das depotfiihrende
Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitut erbracht haben,
dass sie zu Beginn des 1. April 2009, d.h. am 1. April 2009,
0.00 Uhr, Aktionar der Gesellschaft waren. Wie die Anmel-
dung muss auch der Nachweis des Anteilsbesitzes der Ge-
sellschaft unter einer der vorgenannten Adressen spatestens
am 15. April 2009 zugehen. Die Anmeldung und der Nach-
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weis des Anteilsbesitzes bedirfen der Textform und missen
in deutscher oder englischer Sprache erfolgen.

Aktiondre, die rechtzeitig eine Eintrittskarte fiir die Teilnah-
me an der Hauptversammlung bei ihren depotfiihrenden
Instituten angefordert haben, brauchen nichts weiter zu
veranlassen. Anmeldung und Nachweis des Anteilsbesitzes
werden in diesen Fallen durch das depotfiihrende Institut
vorgenommen.

Das Grundkapital der Gesellschaft ist in 562.405.000 Aktien
eingeteilt. Davon sind 523.405.000 Stlick Stammaktien, die
523.405.000 Stimmrechte gewahren sowie 39.000.000 Stiick
Vorzugsaktien ohne Stimmrecht.

STIMMRECHTSVERTRETUNG

Aktionare, die nicht selbst an der Hauptversammlung teil-
nehmen, kdnnen ihr Stimmrecht auch durch einen Bevoll-
machtigen ausiiben lassen. Die Vollmacht ist grundsatzlich
schriftlich zu erteilen. Bei Vollmachten an Kreditinstitute,
ihnen gleichgestellte Institute oder Unternehmen (§§135
Abs. 12, 125 Abs. 5 des Aktiengesetzes) oder Personenii. S. v.
§135 Abs. 9 des Aktiengesetzes, insbesondere Aktionars-
vereinigungen, geniigt es jedoch, wenn die Vollmachtserkla-
rung vom Bevollmachtigten nachpriifbar festgehalten wird.
Eine solche Vollmachtserklarung muss vollstandig sein und
darf nur mit der Stimmrechtsausiibung verbundene Erkla-
rungen enthalten.

Auferdem bieten wir unseren Aktionaren auch in diesem
Jahr wieder an, sich durch einen von der Gesellschaft
benannten Stimmrechtsvertreter bei den Abstimmungen
vertreten zu lassen. Diesem Stimmrechtsvertreter miissen
dazu eine Vollmacht und Weisungen fiir die Auslibung des
Stimmrechts erteilt werden. Der Stimmrechtsvertreter ist
verpflichtet, weisungsgemaf} abzustimmen.
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Vor der Hauptversammlung kénnen Vollmacht und Stimm-
rechtsweisungen an den von der Gesellschaft benannten
Stimmrechtsvertreter schriftlich unter Verwendung des hier-
flr vorgesehenen Formulars erteilt werden. Die weiteren
Einzelheiten zu diesem Verfahren sind in einer Broschiire
beschrieben, die die Aktionédre lber ihr depotfiihrendes
Institut erhalten. Diese Informationen kénnen auch im
Internet unter der Adresse www.rwe.com abgerufen werden.

Auch im Fall einer Bevollmachtigung sind Anmeldung und
Nachweis des Anteilsbesitzes fristgerecht nach den vorste-
henden Bestimmungen erforderlich.

Essen, 10. Marz 2009
Mit freundlichen GriipRen

RWE Aktiengesellschaft
Der Vorstand

Die Einladung zur Hauptversammlung ist im elektronischen
Bundesanzeiger (www.ebundesanzeiger.de) vom 10. Méarz
2009 bekannt gemacht. Die Einladung und die ab Einberu-
fung bei der Gesellschaft ausliegenden Unterlagen kénnen
auch im Internet unter www.rwe.com abgerufen werden.



