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Bericht des Aufsichtsrats der RWE Pensionsfonds AG
Sehr geehrte Damen und Herren,

zum 1. Mérz, 30. Marz und 1. November 2009 wurden weitere laufende Versorgungsver-
pflichtungen von Unternehmen des RWE-Konzerns auf die RWE Pensionsfonds AG Ubertra-
gen. Nach dieser Ausweitung des Geschafts betrdgt das Sicherungsvermdgen nun insge-
samt ca. 5,8 Milliarden Euro. Damit ist die im Jahr 2007 gegrundete und von der Bundesan-
stalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zum Geschéftsbetrieb zugelassene RWE
Pensionsfonds AG nach wie vor einer der gréfiten Pensionsfonds in Deutschland.

Aufsichtsratstitigkeit im Geschéftsjahr 2009

Der Aufsichtsrat hat im Geschaftsjahr 2009 samtliche ihm nach Gesetz und Satzung oblie-
genden Aufgaben wahrgenommen. Er hat den Vorstand bei der Unternehmensleitung re-
gelméRig beraten und die Geschéftsfuhrungsmanahmen tUberwacht. Dabei war er in alle
Entscheidungen von grundlegender Bedeutung eingebunden. Der Vorstand hat den Auf-
sichtsrat sowoh! schriftlich als auch mundlich umfassend und zeitnah (iber die Geschafts-
entwicklung informiert. Im abgelaufenen Geschaftsjahr kam der Aufsichtsrat zu zwei Sitzun-
gen zusammen.

Uber Geschéftsvorgange von besonderer Bedeutung wurde der Aufsichtsrat auch zwischen
den Sitzungen informiert. Auf Basis der Berichte und Beschlussvorschldge des Vorstands
fasste der Aufsichtsrat in seinen Sitzungen entsprechende Beschlisse, soweit dies nach
Gesetz oder Satzung erforderlich war. Falls notwendig, wurden Entscheidungen im Umlauf-
verfahren getroffen. Dariiber hinaus stand der Vorsitzende des Aufsichtrats in standigem
Kontakt mit dem Vorstand. Ereignisse von besonderer Wichtigkeit konnten so ohne Zeitver-
zug erdrtert werden.

Vor dem Hintergrund der Finanzmarktkrise nahm die Analyse der Geschéftsentwicklung in
beiden Pensionsplanen, insbesondere die Analyse und Steuerung der Risiken der Aktiv- und
Passivseite und das Verhéltnis beider Seiten zueinander eine gewichtige Stellung in der Auf-
sichtsratsarbeit ein. In diesem Zusammenhang lieR sich der Aufsichtsratsvorsitzende zumin-
dest wéchentlich Gber die Entwicklung des Deckungsgrads informieren. Eine Unterdeckung
wurde im Geschaftsjahr 2009 nicht festgestellt.

Inhaltlicher Schwerpunkt der Sitzung des Aufsichtsrats am 28. Oktober 2009 war die Erérte-
rung der getroffenen RisikomanagementmaRnahmen der RWE Pensionsfonds AG mit dem
Vorstand. Dabei wurden die aufsichtsrechtlichen Mindestanforderungen an das Risikomana-
gement (MaRisk) im Allgemeinen sowie deren konkreten Umsetzung bei der RWE Pensions-
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fonds AG im Detail behandelt, bevor die Risikostrategie und das Risikotragféhigkeitskonzept
der RWE Pensionsfonds AG vom Vorstand dargelegt und mit dem Aufsichtsrat diskutiert
wurden. Vorstand und Aufsichtsrat beabsichtigen, sich auch kiinftig regeimafig, mindestens
aber einmal jahrlich, ausfuhrlich mit dem Thema Risikomanagement zu befassen und die Ri-
sikostrategie sowie das Risikotragfahigkeitskonzept zu tiberprufen.

Ein zentrales Thema bei den Beratungen des Aufsichtsrats war ferner die absehbare Belas-
tung des Jahresergebnisses 2009 durch die Kostenumlage der Bundesanstalt fur Finanz-
dienstleistungsaufsicht. In diesem Zusammenhang befasste sich der Aufsichtsrat mit dem
Verfahren zur Ermittlung der Umlage und stimmte mégliche MaRnahmen mit dem Vorstand
ab.

Jahresabschluss 2009

Der vom Vorstand nach den Regein des Handelsgesetzbuchs einschliellich der Rechtsform-
und branchenspezifischen Vorschriften fiir Versicherungsunternehmen und Pensionsfonds
aufgestelite Jahresabschluss und der Lagebericht wurden von der PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft unter Einbeziehung der Buchflhrung ge-
prift und mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Der Abschlussprifer
wurde vom Aufsichtsrat in seiner Sitzung am 9. Februar 2009 bestellt und vom Aufsichtsrat
mit der Prifung des Jahresabschlusses beauftragt. Die Jahresabschlussunterlagen, der Er-
lauterungsbericht des Verantwortlichen Aktuars zur versicherungsmathematischen Bestati-
gung sowie der Prifungsbericht des Abschlussprifers wurden allen Mitgliedern des Auf-
sichtsrats rechtzeitig zugeleitet. Der Vorstand und der Verantwortliche Aktuar erlauterten die
Unterlagen in der Bilanzsitzung des Aufsichtsrats am 10. Februar 2010 auch mundlich. Die
verantwortlichen Abschlussprifer berichteten in dieser Sitzung zudem Uber die wesentlichen
Ergebnisse der Prifung und standen fur ergdnzende Auskunfte zur Verflgung.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss, den Lagebericht der Gesellschaft, den Vorschlag
fur die Ergebnisverwendung sowie den Erlauterungsbericht des Verantwortlichen Aktuars
auch seinerseits eingehend geprift und keine Einwendungen erhoben. Der Aufsichtsrat hat
dem Ergebnis der Prifung des Jahrsabschlusses durch den Abschlussprifer zugestimmt
und den Jahresabschluss der RWE Pensionsfonds AG zum 31. Dezember 2009 gebilligt.
Der Jahresabschluss ist damit festgestellt. Der Aufsichtsrat schliet sich dem Ergebnisver-
wendungsvorschlag des Vorstands an.
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Bericht des Vorstands iiber die Beziehungen der Gesellschaft zu verbundenen Unter-
nehmen (Abhéngigkeitsbericht)

Der Abschlussprifer prifte auch den vom Vorstand nach § 312 AktG erstellten Bericht Gber
die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen (,Abhangigkeitsbericht). Der Abschlussprii-
fer hat dem Abhangigkeitsbericht folgenden uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt:

,Nach unserer pflichtgemaRen Priifung und Beurteilung bestatigen wir, dass:
1. die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind,

2. bei den im Bericht aufgefuhrten Rechtsgeschéften nach den Umsténden, die im Zeit-
punkt ihrer Vornahme bekannt waren, die Leistung der Gesellschaft nicht unange-
messen hoch war,

3. bei den im Bericht aufgefihrten Manahmen keine Umsténde fur eine wesentlich an-
dere Beurteilung als die durch den Vorstand sprechen.”

Der Aufsichtsrat hat bei seiner eigenen Prifung des Abhangigkeitsberichts gemaR § 314
AktG keine Ansatzpunkte fir Beanstandungen festgestellt und stimmte dem Ergebnis der
Priifung des Abschlusspriifers ohne Einwande zu. Der Aufsichtsrat hat nach dem abschlie-
Renden Ergebnis der Priifung keine Einwendungen gegen die im Abhangigkeitsbericht ent-
haltene Schiusserklarung des Vorstands.

Der Aufsichtsrat dankt den Mitgliedern des Vorstands und allen weiteren Beteiligten fur ihr
groles Engagement im Geschéftsjahr 2009.

Essen im Februar 2010

Fir den Aufsichtsrat

Dr. Rolf lig

Vorsitzender



Jahresabschluss und Lagebericht
der
RWE Pensionsfonds AG

fiir das Geschaftsjahr

vom 01. Januar 2009 bis zum 31. Dezember 2009



Lagebericht

Wirtschaftliche Entwicklung

Die wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland, Europa und den USA war im Jahr 2009 von
der Finanzmarktkrise und einer im zweiten Quartal 2009 langsam einsetzenden Entspannung
geprigt. Die Aktienmérkte haben sich im Jahresverlauf erholt, bei insgesamt verringerter Vo-
latilitdt hat die Liquiditit wieder zugenommen, und Unternehmen sowie Institutionen sind an
die Kapitalmérkte zurlickgekehrt. Auch in der Realwirtschaft zeigt sich — nicht zuletzt auf-
grund der staatlichen KonjunkturmaBnahmen — eine gewisse Stabilisierung. Die negativen
Auswirkungen der Finanzmarktkrise auf den Arbeitsmarkt konnten durch Kurzarbeit und wei-
tere arbeitsmarktpolitische Mafinahmen in Grenzen gehalten werden.

In diesem schwierigen Umfeld waren die Aktienmaérkte im Jahresverlauf zum Teil erhebli-
chen Schwankungen unterworfen. Im Gesamtjahr 2009 konnte der DAX 30 nach anfangli-
chen Verlusten eine Wertenwicklung von insgesamt 24 % erreichen. Beim DJ Stoxx 600
(32 %) und dem Dow-Jones-Index (19 % in Euro) waren dhnliche Verldufe zu beobachten.

Der Rentenmarkt in den USA und Europa zeigte sich aufgrund des anfanglichen Misstrauens
in die Bonitdt der Emittenten weiterhin recht volatil. Im Zusammenhang mit den sich im Jah-
resverlauf verbessernden Konjunkturaussichten beruhigten sich die Rentenmérkte deutlich.
Die zeitweise sehr niedrigen Durchschnittsrenditen signalisierten eine weiterhin bestehende
konjunkturelle Skepsis der Akteure an diesem Markt. Der iBoxx € Corporates AA 10+ ver-
zeichnete im Jahr 2009 insgesamt eine Performance von 13 %.

Pensionsfondsmarkt

Die gesetzlichen Rahmenbedingungen fiir Pensionsfonds haben sich im Jahr 2009 nicht we-
sentlich gedndert. Neben dem Gesetz zur Stérkung der Finanzmarkt- und der Versicherungs-
aufsicht ist insbesondere das Rundschreiben der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-
sicht zu Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk) erwédhnenswert. Dieses
soll einen flexiblen und praxisnahen Rahmen fiir die Ausgestaltung des Risikomanagements
setzen und eine konsistente Anwendung des § 64a VAG aus Sicht der Aufsicht gewéhrleisten

Unverédndert konzentriert sich die Auslagerung von Pensionsverpflichtungen auf Pensions-
fonds aufgrund steuerlicher Vorschriften auf laufende Leistungen. Nach einem deutlichen
Anstieg von Ubertragungen auf Pensionsfonds in den vergangenen Jahren hat sich diese Vor-
gehensweise inzwischen am Markt etabliert. Auch im Jahr 2009 hat die BaFin weitere Pensi-
onsfonds zum Geschéftsbetrieb zugelassen.

Die grenziiberschreitende Téatigkeit von Pensionsfonds (und Pensionskassen) wird durch die
im Februar 2007 verabschiedete 8. VAG-Novelle erleichtert. Fir die Zukunft ist damit zu
rechnen, dass deutsche Pensionsfonds auch im Ausland titig werden, aber zugleich, dass
durch ausldndische Pensionsfonds weitere Anbieter auf dem deutschen Markt aktiv sein wer-
den.

Zum Jahresende 2009 sind 29 Pensionsfonds mit Geschéftsbetrieb durch die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) in Deutschland zugelassen. Diese Zahl teilt sich auf in
acht unternehmenseigene und 21 Anbieter-Pensionsfonds. Neben der Auslagerung von Pensi-
onsverpflichtungen stehen die Entgeltumwandlung und die Vergabe von Beitragszusagen mit
Mindestleistung im Mittelpunkt der Tétigkeit der Pensionsfonds.



Geschiftsentwicklung der RWE Pensionsfonds AG

Die RWE Pensionsfonds AG wurde am 18. Juni 2007 gegriindet und hat nach erfolgter Zulas-
sung zum Geschéftsbetrieb durch die BaFin am 1. November 2007 ihre Geschéftstatigkeit
aufgenommen. Das Geschiéftsjahr entspricht dem Kalenderjahr.

Die RWE Pensionsfonds AG hat mit der RWE AG Funktionsausgliederungsvertrige ge-
schlossen. Die RWE AG tibernimmt auf dieser Grundlage die Verwaltungsaufgaben der RWE
Pensionsfonds AG. Die Erfiillung der Aufgaben erfolgt durch die RWE AG oder durch von
ihr bestellte Dritte (z.B. externe Dienstleister). Die RWE Pensionsfonds AG benétigt daher
keine eigenen Mitarbeiter.

Die RWE Pensionsfonds AG betreibt zwei Gruppen-Pensionspléne, seit November 2007
,,RWE Rente und seit November 2008 , RWE Konzern Rente*:

» Beide Pensionspldne umfassen die Durchfiihrung ehemals unmittelbarer Leistungszusagen
und Unterstiitzungskassenzusagen i. S. v. § 1 des Betriebsrentengesetzes fiir Versorgungs-
empfinger. Die RWE Pensionsfonds AG gewahrt den Versorgungsberechtigten Versor-
gungsleistungen nach folgenden Grundsétzen:

- Versorgungsberechtigte konnen ehemalige Arbeitnehmer der Arbeitgeber bzw. deren
Hinterbliebene sein. Die Durchfithrung erfasst lediglich Zusagen, die vor dem Zeitpunkt
der Ubertragung auf den Pensionsfonds zu Rentenleistungen gefiihrt haben. Arbeitgeber
sind im Fall von ,RWE Rente“ die RWE AG bzw. Konzerngesellschaften, zu deren
Pensionsverpflichtungen die RWE AG ecinen Schuldbeitritt erkldrt hat. Im Fall von
,RWE Konzern Rente“ sind Konzerngesellschaften mit origindren Pensionsverpflich-
tungen Arbeitgeber im Sinne des Pensionsplans.

- Die RWE Pensionsfonds AG erbringt fiir die Versorgungsberechtigten Leistungen der
Alters-, Invaliditits- und Hinterbliebenenversorgung.

= RWE Rente: Im Jahr 2009 wurde ein Einmalbeitrag in Héhe von 70 Mio. Euro von der
RWE AG geleistet, um die Finanzierung von kiinftigen Rentenanpassungen iiber den Pensi-
onsfonds sicherzustellen. Ferner wurde die Durchfithrung von weiteren 1.162 Versorgungs-
verpflichtungen gegen Zahlung eines Einmalbeitrags in H6he von ca. 444 Mio. Euro iiber-
nommen. Insgesamt werden derzeit im Rahmen dieses Pensionsplans 23.147 Versorgungs-
verpflichtungen durchgefiihrt.

= RWE Konzern Rente: Gegen Zahlung eines Einmalbeitrags in Hohe von ca. 546 Mio. Euro
wurde in 2009 die Durchfithrung von 5.023 weiteren Versorgungsverpflichtungen iiber-
nommen, so dass derzeit Uiber diesen Pensionsplan 17.753 Versorgungsverpflichtungen
durchgefiithrt werden.

Details zur Bestandsentwicklung im Geschaftsjahr 2009 sind der folgenden Ubersicht zu ent-
nehmen:



Bewegung des Bestandes an Versorgungsverhdlinissen im Geschdftsjahr 2009

Anwirter Invaliden- und Altersrenten Hinterbliebenenrenten
Maénner Frauen Maénner Frauen Summe der Witwen Witwer Waisen Summe de Jahresrenten
Jabresrenten Witwen Witwer Waisen
Anzahl Anzahl Anzahl Anzahl Tsd. Euro Anzahl Anzahl Anzahl | Tsd. Euro | Tsd. Euro | Tsd. Euro
I.  Bestand am Anfang des Geschiftsjahres 22.452 2.410 355.913 10.450 89 271 76.001 337 345
II. Zugang wihrend des Geschiiftsjahres
1. Neuzugang an Anwirtern, Zugang an Rentnermn 3.472 730 61.279 2.368 52 44 16.588 200 64
2. sonstiger Zugang V..., 4.576 4 960 3 5
3. gesamter ZUZANE  .ococeereveeierieinieieiceeanns 3.472 730 65.855 2.372 52 44 17.548 203 69
ITL. Abgang wihrend des Geschiftsjahres
Lo Tod e 870 75 12.982 483 8 3.606 32
2. Beginn der Altersrente .........cccocoovierieinnnn.
3. Invaliditdt .o
4. Reaktivierung, Wiederheirat, Ablauf ......... 1 1 30 3 50
5. Beendigung unter Zahlung von Betrigen
6. Beendigung ohne Zahlung von Betrigen
7. sonstiger Abgang ? 1 506 2 925 8 26
8. gesamter Abgang 871 76 13.488 484 10 30 4.534 40 76
IV. Bestand am Ende des Geschiftsjahres 25.053 3.064 408.280 12.338 131 285 89.015 500 338
davon:
1. nur mit Anwartschaft auf Invalidititsversorgung
2. nur mit Anwartschaft auf Hinterbliebenenversorgung.... 25.053 3.064 408.280
3. mit Anwartschaft auf Invaliditats- und Hinter-
bliebenenversorgung. .........ccocceereereociciircaeneas
4. beitragsfreie Anwartschaften.............ccooeeeeeee..
5. in Riickdeckung gegeben ...............c...........
6. in Riickversicherung gegeben.............cocooee
7. lebenslange Altersrente..........ccoceviiiiinnninnnnnnn, 25.053 3.064 408.280
8.

Auszahlungsplan mit Restverrentung ............

1)
2)

z.B. Reaktivierung, Wiederinkraftsetzung. Ausweis einer durchgefiihrten Rentenanpassung als Erhohung der Jahresrentensumme.

z.B. Ablauf eines dreimonatigen Sterbegelds mit Absenkung der Ifd. Rente auf dann noch 60 %.




Kapitalanlagen

Die RWE Pensionsfonds AG unterscheidet ihre Kapitalanlagen in die Sicherungsvermdgen
»-RWE Rente* und ,,RWE Konzern Rente‘ sowie das Eigenvermdgen.

Die Eigenmittel und die Ertrige daraus werden in marktgéngige, kurzlaufende, relativ risiko-
arme Wertpapiere investiert.

Bei der Anlage der Sicherungsvermdgen besteht das Kapitalanlageziel der RWE Pensions-
fonds AG darin, langfristig die Bedienung der durchgefiihrten Versorgungsverpflichtungen
sicherzustellen. Der Anlageschwerpunkt der Sicherungsvermdgen ,,RWE Rente* und ,,RWE
Konzern Rente* liegt auf Rentenpapieren und hierbei tiberwiegend auf in- und auslédndischen
Staatsanleihen, wobei auch in hoéherverzinsliche Anleihen zur Steigerung der Durchschnitts-
verzinsung investiert wird.

Die RWE Pensionsfonds AG konnte auf die Kapitalanlagen des Sicherungsvermdgens im
Jahr 2009 Ertrdge in H6he von 208 Mio. Euro erzielen, denen Aufwendungen fir die Kapital-
anlage in Hohe von 13 Tsd. Euro entgegenstanden. Am Ende des Berichtsjahres lag im Siche-
rungsvermogen des Pensionsplans ,,RWE Rente” ein Kapitalanlagebestand von 4.427 Mio.
Euro und im Sicherungsvermdgen des Pensionsplans ,,RWE Konzern Rente® ein Kapitalanla-
genbestand von 1.400 Mio. Euro vor. Die Kapitalanlagen der Eigenmittel des Pensionsfonds
belaufen sich zu diesem Zeitpunkt auf 4 Mio. Euro.

Kostenentwicklung

Im Geschéftsjahr 2009 entwickelten sich die tatsdchlichen Kosten der RWE Pensionsfonds
AG grundsitzlich erwartungsgemal.

Jahresergebnis und finanzielle Leistungsindikatoren

Das Jahresergebnis wird durch eine Kostenumlage der Bundesanstalt flir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BaFin) fiir das Jahr 2008 sowie durch eine Riickstellungsbildung fiir die erwar-
tete Kostenumlage fiir das Jahr 2009 wesentlich belastet. Das Geschéftsjahr 2009 schloss die
RWE Pensionsfonds AG nach Entnahme von Mitteln aus der freien Kapitalriicklage mit ei-
nem Bilanzgewinn in Hohe von 885 Euro ab.

Risikomanagement

Zustdndigkeiten

Das Risikomanagement gehort bei der RWE Pensionsfonds AG zu den Aufgaben des Vor-
standes. Zusétzlich sind damit Fach- und Fihrungskrifte der beauftragten Dienstleister be-
traut. Als interne und externe Kontrollorgane wirken Aufsichtsrat, interne Revision, Wirt-
schaftspriifer, der Treuhénder des Sicherungsvermdgens und der Verantwortliche Aktuar. Die
Aufsichtsbehdrden kontrollieren die Einhaltung der gesetzlichen Vorschriften sowie der auf-
sichtsrechtlichen Vorgaben.

Relevante Risiken

Unter Beriicksichtigung der Tatsache, dass die Pensionspldne ,,RWE Rente* und ,,RWE Kon-
zern Rente™ nicht-versicherungsférmig ausgestaltet sind, sind die Risiken der RWE Pensions-
fonds AG nicht mit denen eines Lebensversicherungsunternehmens vergleichbar.



Die RWE Pensionsfonds AG nutzt keine Riickversicherung; Forderungen gegentiber Versi-
cherungsnehmern oder -vermittlern entstehen keine. Daher bestehen keine Risiken des Aus-
falls von Forderungen aus dem Versicherungsgeschift. Ebenso bestehen keine versicherungs-
technischen Risiken, da die RWE Pensionsfonds AG mit den Pensionsplidnen ,,RWE Rente*
und ,,RWE Konzern Rente* keine versicherungsformigen Garantien erteilt. Somit entfallen
Zins- und biometrische Risiken. Da sdmtliche Funktionen unentgeltlich auf die RWE AG
ausgegliedert sind, besteht auch kein Kostenrisiko.

Operationale Risiken ergeben sich aus den internen Abldufen eines Unternehmens, z.B. durch
Unzuldnglichkeiten der Prozesse oder Technik, durch Mitarbeiter oder Organisationsstruktu-
ren sowie durch externe Faktoren.

Fir die Eigenmittel der RWE Pensionsfonds AG trigt der Pensionsfonds selbst die Risiken
aus der Kapitalanlage. Im Gegensatz dazu liegen aufgrund der nicht versicherungsformigen
Finanzierung der libernommenen leistungsorientierten Zusagen (§ 112 Abs. 1a VAG) die An-
lagerisiken des Vermogens fir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern
bei der RWE AG als Triagerunternehmen und den jeweiligen Konzerngesellschaften. Unge-
achtet dessen iibernimmt die RWE Pensionsfonds AG das Risikomanagement auch fiir das
Vermdgen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitgebern, um etwaige Nachschiisse der Arbeit-
geber zu vermeiden.

Ziele und Mafinahmen des Risikomanagements

Ziele des betriebenen Risikomanagements sind die Ermittlung der unternehmensindividuellen
und trigerunternehmensspezifischen Risiken, die Einschitzung der Bedeutung dieser Risiken
und ggf. die Entwicklung und Umsetzung von Mafinahmen zur Anpassung der Risikopositio-
nen. Das Vorgehen hierzu unterscheidet sich je nach Art des Risikos.

Den betrieblichen Risiken als Teil der operationalen Risiken begegnet die RWE Pensions-
fonds AG zusammen mit ihren Dienstleistern durch regelméBige interne Kontrollen und Si-
cherungen. Rechtliche Risiken, die gleichfalls den operationalen Risiken zuzuordnen sind,
ergeben sich aus vertraglichen Beziehungen und rechtlichen Rahmenbedingungen, insbeson-
dere aus den arbeits- und steuerlichen Rahmenbedingungen im Bereich der betrieblichen Al-
tersversorgung. Diese werden von der RWE Pensionsfonds AG in enger Zusammenarbeit mit
spezialisierten Partnern beobachtet und abgeschétzt.

Die Kapitalanlagerisiken finden in der Anlagepolitik Beriicksichtigung. Aus Sicht der RWE
Pensionsfonds AG sind insbesondere Marktrisiken und das Bonitétsrisiko von Belang. Ein
Liquiditétsrisiko ist aufgrund der Vermogensstruktur zu vernachlédssigen.

Die Anlage in marktgéngige Wertpapiere sichert die stdndige Liquiditét der Eigenmittel. Da-
bei wird eine konservative Anlagepolitik verfolgt, fiir die groflere Wertschwankungen der
Eigenmittel nicht zu erwarten sind.

Grundlage der Kapitalanlagestrategie fiir das Sicherungsvermdgen ist eine detaillierte Analyse
der Risiken auf der Aktiv- und Passivseite und das Verhéltnis beider Seiten zueinander (Asset
Liability Management — ALM). Basierend auf der ALM-Analyse und damit unter Beriicksich-
tigung der Art und Dauer der Altersversorgungsleistungen wurde mit der RWE AG ecine stra-
tegische Asset Allokation entwickelt und fiir die Pensionspléane ,,RWE Rente* und ,,RWE
Konzern Rente” jeweils in einer Kapitalanlagerichtlinie festgeschrieben. Diese beinhalten
insbesondere Ratingvorgaben, um die Bonitétsrisiken zu steuern. Die Einhaltung der Kapital-
anlagerichtlinien ebenso wie die Einhaltung der gesetzlichen Vorgaben nach dem Investment-
gesetz wird durch beauftragte externe Dritte {iberwacht.

Durch die Anlageorientierung am Cashflow-Profil der abzudeckenden Verpflichtungen, das
liberwiegende Investment in liquide Rentenpapiere sowie die jederzeitige Moglichkeit der
Liquidierbarkeit der Anlagen werden die Liquiditatserfordernisse fiir das Sicherungsvermo-
gen jedes Pensionsplans beriicksichtigt.



Die beschriebenen MaBinahmen des Risikomanagements werden durch ein umfassendes Kon-
troll- und Berichtswesen flankiert. Dem Verantwortlichen Aktuar obliegt die regelméfige
Priifung des Mindestvermdgens je Pensionsplan. Der Treuhdnder iberwacht fortlaufend die
Sicherungsvermdgen und achtet u. a. auf eine ausreichende Bedeckung der Verpflichtungen
und die ordnungsgeméfe Fithrung der Vermdgensverzeichnisse.

Der Vorstand des Pensionsfonds wird laufend Uber die Priifungsergebnisse unterrichtet. Er
berichtet dem Aufsichtsrat iiber die Ergebnisse in regelméfigen Abstdnden. Die Ergebnisse
werden in Monats- und Jahresberichten festgehalten. Anhand dieser Berichte 14sst sich die
aktuelle Risikoposition der RWE Pensionsfonds AG erkennen und ihre Entwicklung nach-
vollziehen.

Besondere Ereignisse nach Ende des Berichtsjahres und weitere Aussichten

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die RWE Pensionsfonds AG erwartet, gestiitzt auf unterschiedliche Prognosen fithrender
Wirtschaftsinstitute, der Bundesregierung sowie der EU-Kommission, flir 2010 eine leichte
Erholung der Konjunktur in Deutschland. Das Wirtschaftswachstum diirfte nach den bisher
vorliegenden Prognosen positiv ausfallen, so dass ein Anstieg des Bruttoinlandsprodukts in
2010 um etwa 1-2 % gegeniiber dem Vorjahr erwartet wird. Angesichts dieses konjunkturel-
len Umfelds diirften die Zinsen leicht ansteigen. An den Aktienmarkten besteht angesichts der
Verluste der letzten Jahre und der nachfolgenden Erholung weiterhin Potenzial fiir einen An-
stieg. Die Prognosen sind allerdings mit Unsicherheiten auf Grund fortbestehender konjunktu-
reller und geopolitischer Risiken verbunden.

Kapitalanlagestrategie

Auch im Geschiftsjahr 2010 beabsichtigt die RWE Pensionsfonds AG, ihre Eigenmittel ii-
berwiegend in festverzinsliche Anlagen zu investieren. Fiir die Sicherungsvermégen wird die

bisherige Anlagestrategie unter Beriicksichtigung der wirtschaftlichen Entwicklungen fortge-
fithrt.

Geschdftsentwicklung
Die RWE Pensionsfonds AG erwartet fiir das Jahr 2010 ein ausgeglichenes Bilanzergebnis.

Vorbehalt beziiglich Zukunfisaussagen

Soweit die RWE Pensionsfonds AG in diesem Bericht Prognosen oder Erwartungen duflert
oder ihre Aussagen die Zukunft betreffen, kénnen diese mit bekannten sowie unbekannten
Risiken und Ungewissheiten verbunden sein. Die tatsdchlichen Entwicklungen und Ergebnis-
se konnen daher im Extremfall wesentlich von den geduBerten Prognosen, Erwartungen und
Aussagen abweichen.

Die RWE Pensionsfonds AG iibernimmt keine Verpflichtung, die in diesem Bericht enthalte-
nen Prognosen, Erwartungen und Aussagen zu aktualisieren.



Schlusserklirung zum Bericht des Vorstands der RWE Pensionsfonds AG

iiber die Bezichungen der Gesellschaft zu verbundenen Unternehmen
(Abhdingigkeitsbericht)

Die RWE Pensionsfonds AG ist ein abhdngiges Unternehmen im Sinne von § 17 AktG der
RWE AG. Der Vorstand der RWE Pensionsfonds AG hat fiir das Geschiftsjahr 2009 einen
Bericht tiber die Beziehung der Gesellschaft zu verbundenen Unternehmen (,,Abhéngigkeits-
bericht) nach § 312 AktG aufgestellt. Der Abhédngigkeitsbericht des Vorstands der RWE
Pensionsfonds AG schlieft mit der folgenden Erklarung:

,,Wir erkldren, dass nach den Umstidnden, die uns im Zeitpunkt bekannt waren, in dem die
Rechtsgeschifte vorgenommen wurden, unsere Gesellschaft bei jedem Rechtsgeschift eine
angemessene Gegenleistung erhielt oder Nachteile ausgeglichen wurden. Andere Mafinahmen
im Sinne von § 312 Abs. 1 AktG wurden weder getroffen noch unterlassen.*



Bilanz

RWE Pensionsfonds AG (Essen)

Jahresbilanz zum 31.12.2009

Aktivseite 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 -
Euro Euro Euro
A. Kapitalanlagen
I. Aktien, Investmentanteile und andere nicht
festverzinsliche Wertapiere 2.513.940 2.513.940
II. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 1.508.700 4.022.640 -
B. Vermdgen fiir Rechnung und Risiko von Arbeit-
nehmern und Arbeitgebern
I. Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von 5.827.316.657 4.456.230.730
Arbeitnehmern und Arbeitgebern
II. Sonstiges Vermdgen 9.430.693  5.836.747.350 14.604.524
C. Forderungen
1. Sonstige Forderungen 20.712 -
D. Sonstige Vermodgensgegenstinde
1. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks
und Kassenbestand 51.533 2.139.325
Summe der Aktiva 5.840.842.235 4.475.488.519
Passivseite 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008. -
Euro Euro Euro
A.Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital 3.000.000 3.000.000
II. Kapitalriicklage 940.000 1.600.000
III. Bilanzgewinn/Bilanzverlust 885 3.940.885 (1.735)

B. Pensionsfondstechnische Riickstellungen
entsprechend dem Vermégen fiir Rechnung und
Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern

I. Deckungsriickstellung
C. Andere Riickstellungen

I.  Sonstige Riickstellungen

5.836.747.350

154.000

4.470.835.254

55.000

Summe der Passiva

5.840.842.235

4.475.488.519

Ich bestitige hiermit entsprechend § 73 VAG,
dass die in den Vermogensverzeichnissen aufge-
filhrten Vermogensanlagen den gesetzlichen und

aufsichtsbehordlichen

Anforderungen

gemil

angelegt und vorschriftsmiBig sichergestellt sind.

Essen, den 20.01.2010

einz Jirgen Telkamp

Treuhinder

Es wird bestitigt, dass die in der Bilanz unter dem
Posten B. I der Passiva eingestellte Deckungs-
riickstellung unter Beachtung des § 341f HGB
sowie der auf Grund des § 116 Abs. 1 VAG erlas-
senen Rechtsverordnung berechnet worden ist.

0.01.2010

U

Dipl.-Math. Udo Mangold

Verantwortlicher Aktuar

Reutlingen, de




Gewinn- und Verlustrechnung

RWE Pensionsfonds AG (Essen)
Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 01.01.2009 bis 31.12.2009

Posten 2009 ‘ 2009 31.12.2008
‘ Euro Euro Euro

I. Pensionsfondstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrige fiir eigene Rechnung
a) Gebuchte Bruttobeitrage 1.060.494.134 771.593.857
2. Ertrdge aus Kapitalanlagen

a) Ertrdge aus anderen Kapitalanlagen 183.493.345

b) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 24.940.771  208.434.116 157.966.671
3. Nicht realisierte Gewinne aus Kapitalanlagen 574.181.176 9.613.984
4.Aufwendungen fiir Versorgungsfille flir eigene Rechnung

a)Zahlung fiir Versorgungsfille 474.571.503 380.949.878

5. Veranderung der iibrigen pensionsfondstechnischen
Netto-Riickstellungen

a) Deckungsriickstellung 1.365.912.096 (4.478.658)
6. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen

a) Aufwendungen fiir die Verwaltung von Kapitalanlagen, 13.021 13.140
Zinsaufwendungen und sonstige Aufwendungen fiir die
Kapitalanlagen
b)Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen 2.616.937 2.629.958 9.338.585
7. Nicht realisierte Verluste aus Kapitalanlagen 0 545.886.462
8. Pensionsfondstechnisches Ergebnis (4.131) (1.492.211)
II. Nichtpensionsfondstechnische Rechnung
1. Sonstige Ertrége 116.598 1.622.217
2. Sonstige Aufwendungen 769.847 (653.249) 59.881
3. Ergebnis der normalen Geschiftstitigkeit (657.380) 70.125
4. Jahresiiberschuss/Jahresfehlbetrag (657.380) 70.125
5. Verlustvortrag aus dem Vorjahr (1.73%) (71.860)
6. Entnahmen aus der Kapitalriicklage 660.000 =
7. Bilanzgewinn/Bilanzverlust 885 a.735)



Anhang

Die RWE Pensionsfonds AG wurde am 18. Juni 2007 gegriindet und ist unter der Nummer
HRB 19960 im Handelsregister des Amtsgerichts Essen eingetragen. Die Erlaubnis zum Ge-
schiftsbetrieb wurde am 18. Oktober 2007 von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (BaFin) erteilt. Gegenstand des Unternehmens ist der Betrieb von Pensionsfondsge-
schéften im Sinne des Versicherungsaufsichtsgesetzes sowie der Betrieb und die Vermittlung
von Geschiften, die damit in unmittelbarem Zusammenhang stehen. Alleiniger Gesellschafter
ist der RWE Pensionstreuhand ¢.V.

Der Jahresabschluss flir das Geschéftsjahr 2009 wurde nach den Vorschriften des Handelsge-
setzbuchs (HGB), insbesondere den §§ 238-289 HGB, den §§ 341-341p HGB sowie den Vor-
schriften der Verordnung tber die Rechnungslegung von Pensionsfonds (RechPensV) und
den §§ 6 bis 9 Satz 1, §§ 11, 12, 18 bis 20 und 22 bis 24 der Verordnung iiber die Rechnungs-
legung von Versicherungsunternehmen (RechVersV) aufgestellt. Alle Betrdge werden in Euro
angegeben.

Bilanzierungs-, Bewertungs- und Ermittlungsmethoden

Kapitalanlagen

Die Bewertung der Kapitalanlagen fiir eigenes Risiko des Pensionsfonds erfolgt nach dem
gemilderten Niederstwertprinzip (§ 341b Abs. 2 1. V. § 253 Abs. 3 HGB).

Vermégen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern

Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern werden
gemdl den §§ 341 Abs. 4 Satz 2, 341d HGB i. V. § 36 RechPensV und den §§ 54-56
RechVersV mit dem Zeitwert unter Beriicksichtigung des Grundsatzes der Vorsicht bewertet.

Forderungen und iibrige Vermdgensgegenstinde

Das sonstige Vermogen flir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern, die
sonstigen Forderungen und die sonstigen Vermogensgegenstinde werden grundsétzlich zum
Nennbetrag angesetzt. Wertberichtigungen auf den am Abschlussstichtag beizulegenden Wert
werden fiir jeden Vermogensgegenstand einzeln ermittelt.

Pensionsfondstechnische Riickstellung entsprechend dem Vermdgen fiir Rechnung und Risiko
von Arbeitnehmern und Arbeitgebern

Der Wert der Deckungsriickstellung wird nach § 341f Abs. 1 Satz 2 HGB i.V.m. § 116 VAG
und der Pensionsfonds-Deckungsriickstellungsverordnung (PFDeckRV) nach der retrospekti-
ven Methode ermittelt, da gemél § 17 Abs. 2 RechPensV nach den Festlegungen der Pensi-
onspldne ,,RWE Rente* und ,,RWE Konzern Rente die Bildung des jeweiligen Vermdgens
aus geleisteten Beitrdgen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern er-
folgt und der Wert des Vermdgens die jeweilige Mindestdeckungsriickstellung nach § 3 Abs.
2 PFDeckRYV iiberschreitet. Fiir die Berechnung der Mindestdeckungsriickstellungen wurden
fiir beide Pensionspléne ein Rechnungszins von 5,3 %, die Richttafeln nach Heubeck 2005 G
sowie die anerkannten Regeln der Versicherungsmathematik verwendet.

Verbindlichkeiten, Riickstellungen

Verbindlichkeiten sind mit dem Riickzahlungsbetrag bewertet. Riickstellungen sind in Hohe
des Betrags angesetzt, der nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendig ist.
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Angaben zu den Aktiva

Entwicklung der Kapitalanlagen (§ 34 Abs. 2 RechPensV)

Entwicklung der im Aktivposten A. erfassten Kapitalanlagen im Geschéftsjahr 2009

Kapitalanlagearten Bilanzwerte  Zuginge Um- Abginge Zuschrei- Abschrei-  Bilanzwerte
Vorjahr buchungen bungen bungen Geschifts-
jahr
Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro
A.1 Aktien, Invest-
mentanteile und
andere nicht fest- 2.514 - - - - - 2.514
verzinsliche Wert-
papiere
A. I Inhaberschuldver-
schreibungen und B 1509 B 3 _ B 1509

andere festverzins-
liche Wertpapiere

Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern

Die unter dem Aktivposten B.I ausgewiesenen Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von
Arbeitgebern und Arbeitnehmern teilen sich wie folgt auf die Pensionspldne ,,RWE Rente*

und ,,RWE Konzern Rente* auf:

Pensionsplan ,, RWE Rente”:
Entwicklung der im Aktivposten B.I erfassten Kapitalanlagen” im Geschiftsjahr 2009

»RWE Rente®: Bilanzwerte ~ Zugénge Um- Abginge Nicht Nicht Bilanzwerte
Kapitalanlagearten Vorjahr buchungen realisierte  realisierte  Geschifts-
Gewinne Verluste jahr
Tsd. Euro  Tsd. Euro  Tsd. Buro  Tsd. Euro  Tsd.Euro  Tsd. Euro  Tsd. Euro

B.1 Aktien, Invest-

mentanteile und

andere nicht fest- 3.688.616 638.251 - 346.394 446.598 -~ 4.427.071

verzinsliche Wert-

papiere

Pensionsplan ,, RWE Konzern Rente™:
Entwicklung der im Aktivposten B.I erfassten Kapitalanlagen® im Geschiftsjahr 2009
»RWE Konzern Rente*: Bilanzwerte  Zugénge Um- Abgénge Nicht Nicht Bilanzwerte
Kapitalanlagearten Vorjahr buchungen realisierte  realisierte  Geschiifts-
Gewinne Verluste jahr
Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro  Tsd. Euro Tsd. Euro  Tsd. Euro  Tsd. Euro

B.I Aktien, Invest-

mentanteile und

andere nicht fest- 767.614 582.331 - 77.282 127.583 - 1.400.246

verzinsliche Wert-

papiere

' Fir die Zuordnung zu den Kapitalanlagearten gelten die §§ 6 und 7 sowie 5 der RechPensV in Verbindung mit den §§ 7-9

Satz 1, §§ 11 und 12 der RechVersV entsprechend.
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Zeitwert der zum Anschaffungswert ausgewiesenen Kapitalanlagen (§§ 54-56 RechVersV)

Die in der Bilanz unter dem Aktivposten A. erfassten Vermdgensgegenstinde werden zum
fortgefiihrten Anschaffungswert bilanziert. Der Zeitwert der Investmentanteile betrdgt It.
Fondspreis zum Bilanzstichtag 2.639.650 Euro (Vorjahr: 2.665.260 Euro). Der Zeitwert der
festverzinslichen Wertpapiere betrdgt 1t. Kurswert zum Bilanzstichtag 1.514.925 Euro (Vor-
jahr: 0 Euro).

Angaben zu den Passiva

Entwicklung des Eigenkapitals (§ 160 Abs. 1 Nr. 3 AktG, § 272 HGB)

Das gezeichnete Kapital der RWE Pensionsfonds AG betrégt 3 Mio. Euro. Es ist unterteilt in
3 Mio. nennwertlose Stiickaktien. Die Einlage erfolgte am 18. Juni 2007 und ist vollstdndig
geleistet.

Am 10. September 2007 wurde eine Zuzahlung in das Eigenkapital in Héhe von 600.000 Euro
geleistet, die in die freie Kapitalriicklage eingestellt wurde. Davon entfallen 500.000 Euro auf
den Organisationsfonds. Im Dezember 2008 wurde eine weitere Zuzahlung in das Eigenkapi-
tal in Hohe von 1 Mio. Euro geleistet und in die Kapitalriicklage eingestellt.

Im Geschéftsjahr 2009 ist ein Jahresverlust von 657.380 Euro (Vorjahr: Jahresliberschuss
70.125 Euro) entstanden. Der Jahresverlust wurde zusammen mit dem Verlustvortrag aus dem
Vorjahr in Héhe von 1.735 Euro durch eine Entnahme aus der Kapitalriicklage ausgeglichen.
Damit ergibt sich fiir das Geschéftsjahr 2009 ein Bilanzgewinn in Héhe von 885 Euro.

Betrag der Deckungsriickstellung (§ 17 Abs. 2 RechPensV)

Zum 31. Dezember 2009 betrug der Wert der Deckungsriickstellung entsprechend dem Ver-
mogen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern (Passivposten B. I)
5.836.747.350 Euro (Vorjahr: 4.470.835.254 Euro). Hiervon entfallen auf den Pensionsplan
»RWE Rente“ 4.433.985.599 Euro und auf den Pensionsplan ,,RWE Konzern Rente*
1.402.761.751 Euro.

Die Mindestdeckungsriickstellung nach § 2 Abs. 3 PFDeckRV betridgt 5.362.352.564 Euro
(Vorjahr: 4.313.918.506 Euro). Hiervon entfallen 4.300.484.860 Euro auf den Pensionsplan
,,RWE Rente“ (Vorjahr: 3.699.092.676 Euro) und 1.061.867.704 Euro auf den Pensionsplan
»RWE Konzern Rente* (Vorjahr: 614.825.830 Euro).

Sonstige Riickstellungen

In den Sonstigen Riickstellungen (Passivposten C. I) sind neben Jahresabschlusskosten Riick-
stellungen fiir die erwartete Kostenumlage der Bundesanstalt fliir Finanzdienstleistungsauf-
sicht (BaFin) fiir das Jahr 2009 enthalten.
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Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Gebuchte Beitrdge (§ 34 Abs. 4 RechPensV)

Der Gesamtbetrag der gebuchten Beitrdge (Position 1.1.a) im Geschéftsjahr 2009 belief sich
auf 1.060.494.134 Euro (Vorjahr: 771.593.857 Euro). Dabei handelt es sich um Einmalbeitri-

ge. Laufende Beitrdge wurden nicht vereinnahmt.

Von den vereinnahmten Einmalbeitrdgen entfdllt ein Betrag in Hohe von 514.346.051 Euro
auf den Pensionsplan ,,RWE Rente®, ein Betrag in H6he von 546.148.083 Euro auf den Pen-
sionsplan ,,RWE Konzern Rente*. Beide Pensionspléne sind leistungsorientiert ohne versiche-
rungsformige Ausgestaltung der laufenden Leistungen ausgestaltet und werden im Rahmen
eines Vertrages ohne Gewinnbeteiligung umgesetzt.

Ertrdge aus Kapitalanlagen (§ 35 Nr. 6 RechPensV)

Die in der Position 1.2.a der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen Ertrage aus Kapi-
talanlagen enthalten in Hohe von 183.381.533 Euro (Vorjahr: 157.854.488) Ertrige aus Kapi-
talanlagen fir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern (Aktivposten B.I).
Der restliche Betrag in Hohe von 111.812 Euro entféllt auf Ertrdge aus Kapitalanlagen (Ak-
tivposten A).

Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen (Position 1.2.b) entstanden in voller Héhe von
24.940.771 Euro durch die Verduferung von Investmentanteilen. Die Investmentanteile stel-
len Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern (Aktivpos-
ten B.1.) dar.

Aufwendungen fiir Kapitalanlagen (§ 35 Nr. 7 RechPensV)

Die in der Position 1.6.a der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen Aufwendungen fiir
Kapitalanlagen enthalten in Hohe von 13.021 Euro (Vorjahr: 13.263 Euro) Aufwendungen fiir
Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern (Position B.I).

Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen (Position 1.6.b) entstanden in voller Héhe von
2.616.937 Euro durch die Verduflerung von Investmentanteilen. Die Investmentanteile stellen
Kapitalanlagen fur Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern (Aktivposten
B.1) dar.

Sonstige Ertrdge

In der Position II.1. der Gewinn- und Verlustrechnung sind 102.923 Euro (Vorjahr 1.577.992
Euro) Zinsertrige aus laufenden Guthaben enthalten, die dem Vermdgen fiir Rechnung und
Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern (Aktivposten B.II) zugeordnet sind.
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Sonstige Angaben

Anzahl der Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt (§ 285 Nr. 7 HGB)

Die RWE Pensionsfonds AG beschiftigt keine Arbeitnehmer. Die betrieblichen Funktionen
wurden vertraglich der RWE AG {ibertragen.

Geleistete PSV-Beitrdge (§ 34 Abs. 6 Nr. 2 RechPensV)

Die PSV-Beitrédge flir die von der RWE Pensionsfonds AG durchgefiihrten Versorgungszusa-
gen tragt der jeweilige Arbeitgeber aus der RWE Gruppe.

Honorar des Abschlusspriifers (§ 285 Nr. 17 HGB)

Fir Abschlusspriifungsleistungen des Abschlusspriifers PricewaterhouseCoopers Aktienge-
sellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft sind Honorare in Héhe von 52.000 Euro als Auf-
wand erfasst worden.

Konzernzugehorigkeit (§ 285 Nr. 14 HGB)

Die RWE Pensionsfonds AG ist mittelbar eine Tochtergesellschaft der RWE AG in Essen. In
den Konzernabschluss nach § 315a Abs. 1 HGB der RWE AG wird sie aufgrund der Plan-
vermoOgenseigenschaft nach IAS 19 nicht einbezogen.

Der Konzernabschluss der RWE AG wird bei den Betreibern des elektronischen Bundesan-
zeigers eingereicht. Zudem kann er iber die RWE AG bezogen werden.

Geschdfisfithrung und Aufsicht (§ 285 Nr. 10 HGB)
Der Aufsichtsrat und der Vorstand sind wie folgt besetzt:

Aufsichtsrat
Dr. Pohlig, Rolf (Vorsitzender)  Finanzvorstand, RWE AG

Fitting, Alwin Personalvorstand, RWE AG
Vof3, Antonius Finanzvorstand, RWE Power AG
Vorstand

Lambertz, Georg (Vorsitzender)  Ehemaliger Leiter Konzern Finanzen, RWE AG

Dr. Coenen, Markus Leiter Konzern Finanzen, RWE AG

Dr. Ddss, Manfred Leiter Recht / Organangelegenheiten Konzern, RWE AG
Riedel, Fred Leiter Konzern Rechnungswesen, RWE AG

Dr. Schwinger, Reiner Vorstandsvorsitzender, Rauser Towers Perrin AG;

Head of Retirement Solutions, Towers Watson

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats erhalten fiir ihre Tatigkeit keine Vergii-
tung.
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Ergebnisverwendung

Der Vorstand schligt vor, den Bilanzgewinn in Héhe von 885 Euro auf neue Rechnung vor-

zutragen.

Der Vorstand

Essen, den 20.01.2010

Essen, den 20.01.2010

Essen, den 20.01.2010

Essen, den 20.01.2010

Essen, den 20.01.2010

Georg Lambertz
(Vorstandsvorsitzender)

B

Dr. Markus Coenen

Dr. Manffed Déss

W

Fred Riedel

/ — -

Dr. Reiner Schwinger
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Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der RWE Pensionsfonds
AG fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2009 geprUft. Die Buchfilhrung und
die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung des
Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefthr-
ten Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfuhrung
und Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaéBiger Abschluss-
prufung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzuftihren, dass Unrich-
tigkeiten und Verst6Re, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Be-
achtung der Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfihrung und durch den Lagebericht vermitteiten
Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Si-
cherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse
iiber die Geschaftstatigkeit und tber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft
sowie die Erwartungen tiber mégliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden
die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise
fur die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht iberwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungs-
grundsatze und der wesentlichen Einschétzungen des Vorstands sowie die Wurdigung der Ge-
samtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priffung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.



Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergéanzenden Bestimmungen der
Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsméRiger Buchflhrung ein den
tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Geselischaft und stellt die Chancen und Risiken der zu-
klinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Essen, den 21. Januar 2010

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Markus Dittmann Christian Sack
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprufer



