Geschiftsbericht
der
RWE Pensionsfonds AG

fiir das Geschiftsjahr

vom 01. Januar 2010 bis zum 31. Dezember 2010




Bericht des Aufsichtsrats der RWE Pensionsfonds AG

Sehr geehrte Damen und Herren,

im Geschéftsjahr 2010 filhrte die RWE Pensionsfonds AG zwei Pensionsplane durch mit
insgesamt rund 40.000 Rentnerinnen und Rentnern sowie deren Hinterbliebenen. Mit einem
gesamten Sicherungsvermoégen von nunmehr ca. 5,8 Milliarden Euro ist die im Jahr 2007
gegrundete und von der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zum Ge-
schaftsbetrieb zugelassene RWE Pensionsfonds AG einer der gréRten Pensionsfonds in
Deutschland.

Aufsichtsratstatigkeit im Geschiftsjahr 2010

Der Aufsichtsrat hat im Geschéftsjahr 2010 samtliche ihm nach Gesetz und Satzung oblie-
genden Aufgaben wahrgenommen. Er hat den Vorstand bei der Unternehmensleitung re-
gelmagig beraten und die GeschaftsfilhrungsmalRnahmen tberwacht. Dabei war er in alle
Entscheidungen von grundlegender Bedeutung eingebunden. Der Vorstand hat den Auf-
sichtsrat sowohl schriftlich als auch miindlich umfassend und zeitnah tber die Geschafts-
entwicklung informiert. Im abgelaufenen Geschaftsjahr kam der Aufsichtsrat zu zwei Sitzun-
gen zusammen.

Uber Geschaftsvorgange von besonderer Bedeutung wurde der Aufsichtsrat auch zwischen
den Sitzungen informiert. Auf Basis der Berichte und Beschlussvorschlage des Vorstands
fasste der Aufsichtsrat in seinen Sitzungen entsprechende Beschliisse, soweit dies nach
Gesetz oder Satzung erforderlich war. Falls notwendig, wurden Entscheidungen im Umlauf-
verfahren getroffen. Darlber hinaus stand der Vorsitzende des Aufsichtrats in stéandigem
Kontakt mit dem Vorstand. Ereignisse von besonderer Wichtigkeit konnten so ohne Zeitver-
zug erdrtert werden.

Vor dem Hintergrund der Verwerfungen an den Kapitalmarkten nahm die Analyse der Ge-
schéftsentwicklung in beiden Pensionspléanen, insbesondere die Analyse und Steuerung der
Risiken der Aktiv- und Passivseite und das Verhdltnis beider Seiten zueinander eine gewich-
tige Stellung in der Aufsichtsratsarbeit ein. In diesem Zusammenhang wurde der Aufsichtsrat
zeitnah Uber die Ergebnisse der im Geschaftsjahr 2010 erstellten aktuellen Asset-Liability-
Studie informiert. Zumindest wéchentlich wurde der Aufsichtsrat tber die Entwicklung des
Deckungsgrads in Kenntnis gesetzt, eine Unterdeckung wurde im Geschaftsjahr 2010 ange-
sichts der insgesamt doch erfreulichen Kapitalmarktentwicklung nicht festgestellt.

Inhaltlicher Schwerpunkt der Sitzung des Aufsichtsrats am 28. Oktober 2010 war die Erérte-
rung der getroffenen RisikomanagementmaRnahmen der RWE Pensionsfonds AG mit dem
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Vorstand. Dabei wurden die aufsichtsrechtlichen Mindestanforderungen an das Risikomana-
gement (MaRisk) im Allgemeinen sowie deren konkreten Umsetzung bei der RWE Pensions-
fonds AG im Detail behandelt, bevor die Risikostrategie und das Risikotragfahigkeitskonzept
der RWE Pensionsfonds AG vom Vorstand dargelegt und mit dem Aufsichtsrat diskutiert
wurden.

Weitere zentrale Themen bei den Beratungen des Aufsichtsrats waren die Belastung des
Jahresergebnisses 2010 durch die Kostenumlage der Bundesanstalt fur Finanzdienstleis-
tungsaufsicht sowie der Stand der Uberpriifung der Pensionsfondsrenten auf mdgliche An-
passungsdefizite.

Jahresabschluss 2010

Der vom Vorstand nach den Regeln des Handelsgesetzbuchs einschlieBlich der Rechtsform-
und branchenspezifischen Vorschriften fur Versicherungsunternehmen und Pensionsfonds
aufgestellte Jahresabschluss und der Lagebericht wurden von der PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft unter Einbeziehung der Buchfilhrung ge-
prift und mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Der Abschlusspriifer
wurde vom Aufsichtsrat in seiner Sitzung am 10. Februar 2010 bestellt und vom Aufsichtsrat
mit der Prifung des Jahresabschlusses beauftragt. Die Jahresabschlussunterlagen, der Er-
lauterungsbericht des Verantwortlichen Aktuars zur versicherungsmathematischen Bestéti-
gung sowie der Prifungsbericht des Abschlusspriifers wurden allen Mitgliedern des Auf-
sichtsrats rechtzeitig zugeleitet. Der Vorstand und der Verantwortliche Aktuar erlauterten die
Unterlagen in der Bilanzsitzung des Aufsichtsrats am 9. Februar 2011 auch miindlich. Die
verantwortlichen Abschlusspriifer berichteten in dieser Sitzung zudem Uber die wesentlichen
Ergebnisse der Priifung und standen fur erganzende Auskiinfte zur Verflgung.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss, den Lagebericht der Gesellschaft, den Vorschlag
fur die Ergebnisverwendung sowie den Erliuterungsbericht des Verantwortlichen Aktuars
auch seinerseits eingehend geprift und keine Einwendungen erhoben. Der Aufsichtsrat hat
dem Ergebnis der Prifung des Jahrsabschlusses durch den Abschlusspriifer zugestimmt
und den Jahresabschluss der RWE Pensionsfonds AG zum 31. Dezember 2010 gebilligt.
Der Jahresabschluss ist damit festgestellt. Der Aufsichtsrat schlieBt sich dem Ergebnisver-
wendungsvorschlag des Vorstands an.
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Bericht des Vorstands liber die Beziehungen der Gesellschaft zu verbundenen Unter-
nehmen (Abhédngigkeitsbhericht)

Der Abschlussprifer priifte auch den vom Vorstand nach § 312 AktG erstellten Bericht Uber
die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen (,Abhangigkeitsbericht”). Der Abschlussprii-
fer hat dem Abhangigkeitsbericht folgenden uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt:

.Nach unserer pflichtmaigen Priifung und Beurteilung bestétigen wir, dass
die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind,

bei den im Bericht aufgeflihrten Rechtsgeschaften nach den Umstanden, die im Zeitpunkt
ihrer Vornahme bekannt waren, die Leistung der Gesellschaft nicht unangemessen hoch

«“

war.

Der Aufsichtsrat hat bei seiner eigenen Priifung des Abhé&ngigkeitsberichts gemafn § 314
AKIG keine Ansatzpunkte flir Beanstandungen festgestellt und stimmte dem Ergebnis der
Prifung des Abschlusspriifers ohne Einwande zu. Der Aufsichtsrat hat nach dem abschlie-
Renden Ergebnis der Prlifung keine Einwendungen gegen die im Abhangigkeitsbericht ent-
haltene Schlusserklarung des Vorstands.

Mit Wirkung zum Ablauf des 31. August 2010 ist der bisherige Vorsitzende des Vorstands,
Herr Georg Lambertz, altersbedingt aus dem Vorstand der Gesellschaft ausgeschieden. Herr
Lambertz hat die Errichtung des RWE Pensionsfonds sowie die Entwicklung der RWE Pen-
sionsfonds AG zu einem der gréfiten Unternehmenspensionsfonds mafigeblich begleitet.
Der Aufsichtsrat hat ihm flr die Verdienste, die Herr Lambertz sich um den RWE Pensions-
fonds erworben hat, seinen besonderen Dank ausgesprochen. Mit Wirkung zum 1. Septem-
ber 2010 hat der Aufsichtrat Herrn Dr. Markus Coenen zum neuen Vorsitzenden des Vor-
stands der Gesellschaft ernannt.

Der Aufsichtsrat dankt den Mitgliedern des Vorstands sowie allen weiteren Beteiligten fur ihr
unverdndert grofles Engagement im Geschéftsjahr 2010.

Essen im Februar 2011

FUr‘den (:fjc:tsrat .

Dr. Rolf Pohlig
Vorsitzender



Lagebericht

Wirtschaftliche Entwicklung

Der Verlauf des vergangenen Jahres hat fiir Deutschland einen vielbeachteten wirtschaftlichen
Aufschwung gebracht, wohingegen die globale Wirtschaftsentwicklung uneinheitlich verlief
und mit hohen Unsicherheiten behaftet war. Die Notenbanken der USA und der Eurozone
hielten in diesem Umfeld ihre Leitzinsen auf den historisch niedrigen Niveaus, was priagend
fiir die Kursentwicklung an den Kapitalmérkten war. Nicht zuletzt aufgrund der unterschied-
lich ausgeprégten Stabilitit der européischen Staatshaushalte verlief die Kapitalmarktentwick-
lung in den einzelnen Léndern sehr heterogen.

In diesem unverdndert schwierigen Marktumfeld konnte der DAX 30 im Gesamtjahr 2010
insgesamt 16 % Wertzuwachs erziclen. Die Wertentwicklung beim DJ Stoxx 600 (12 %) fiel
etwas geringer aus, da Aktien der Lander Griechenland, Irland, Italien und Spanien fielen und
dies nicht durch den starken Zuwachs in Skandinavien, der Schweiz und Deutschland ausge-
glichen werden konnte. Der Dow-Jones-Industrial-Index erzielte aufgrund der Stirke des
USD einen Wertzuwachs von 22 % in Euro.

Am europdischen Rentenmarkt ist die Angst vor einem Zusammenbruch des Finanzsystems
auch durch die Implementierung eines Rettungsschirms nicht endgiiltig iiberwunden. In Folge
sind die Risikoaufschldge einzelner Lander seit Beginn der Eurokrise deutlich gestiegen. Ins-
gesamt ist das Zinsniveau im Vergleich zum Jahresbeginn trotz des beobachteten Anstieges
aufgrund der Eurokrise noch immer leicht niedriger. Dies und zusammenlaufende Corporate
Spreads fiihrten zu einer Performance des iBoxx € Corporates AA 10+ von 8 %.

Pensionsfondsmarkt

Die gesetzlichen Rahmenbedingungen fiir Pensionsfonds haben sich im Jahr 2010 nicht we-
sentlich gedndert. Zu beachtende neue Verordnungen sind u.a. die Versicherungs-Vergiitungs-
verordnung sowie Erginzungen bei der Verordnung tiber die Berichterstattung von Pensions-
fonds. Ferner wurde Ende 2010 bekannt, dass eine Anderung der Verordnung tiber die Anlage
des gebundenen Vermogens von Pensionsfonds geplant ist.

Unverdndert konzentriert sich die Auslagerung von Pensionsverpflichtungen auf Pensions-
fonds aufgrund steuerlicher Vorschriften auf laufende Leistungen. Auch im Jahr 2010 ist es
zu Neugriindungen von Pensionsfonds und signifikanten Bestandsiibertragungen gekommen.

Obwohl die grenziiberschreitende Titigkeit von Pensionsfonds (und Pensionskassen) durch
die in 2007 verabschiedete 8. VAG-Novelle erleichtert wurde, sind bisher deutsche Pensions-
fonds kaum im Ausland titig geworden. Bei weiterer Harmonisierung der sozial- und arbeits-
rechtlichen Bestimmungen und der Schaffung eines einheitlichen Binnenmarktes fiir Einrich-
tungen der betrieblichen Altersversorgung kénnte der Pensionsfonds kiinftig als europataugli-
cher Durchfithrungsweg weiter an Bedeutung gewinnen.

Zum Jahresende 2010 sind 30 Pensionsfonds mit Geschiftsbetrieb durch die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) in Deutschland zugelassen. Diese Zahl teilt sich auf in
neun unternechmenseigene und 21 Anbieter-Pensionsfonds. Neben der Auslagerung von Pen-
sionsverpflichtungen stehen die Entgeltumwandlung und die Vergabe von Beitragszusagen
mit Mindestleistung im Mittelpunkt der Tatigkeit der Pensionsfonds.



Geschdftsentwicklung der RWE Pensionsfonds AG

Die RWE Pensionsfonds AG wurde am 18. Juni 2007 gegriindet und hat nach erfolgter Zulas-
sung zum Geschéftsbetrieb durch die BaFin am 1. November 2007 ihre Geschéftstdtigkeit
aufgenommen. Das Geschiftsjahr entspricht dem Kalenderjahr.

Die RWE Pensionsfonds AG hat mit der RWE AG Funktionsausgliederungsvertrage ge-
schlossen. Die RWE AG tibernimmt auf dieser Grundlage die Verwaltungsaufgaben der RWE
Pensionsfonds AG. Die Erfiillung der Aufgaben erfolgt durch die RWE AG oder durch von
ihr bestellte Dritte (z.B. externe Dienstleister). Die RWE Pensionsfonds AG benétigt daher
keine eigenen Mitarbeiter.

Die RWE Pensionsfonds AG betreibt zwei Gruppen-Pensionsplidne, seit November 2007
. RWE Rente und seit November 2008 , RWE Konzern Rente:

» Beide Pensionsplidne umfassen die Durchfithrung ehemals unmittelbarer Leistungszusagen
und Unterstiitzungskassenzusagen 1.S.v. § 1 des Betriebsrentengesetzes fiir Versorgungs-
empfinger. Die RWE Pensionsfonds AG gewdhrt den Versorgungsberechtigten Versor-
gungsleistungen nach folgenden Grundsitzen:

- Versorgungsberechtigte kénnen chemalige Arbeitnehmer der Arbeitgeber bzw. deren
Hinterbliebene sein. Die Durchfithrung erfasst lediglich Zusagen, die vor dem Zeitpunkt
der Ubertragung auf den Pensionsfonds zu Rentenleistungen gefithrt haben. Arbeitgeber
sind im Fall von ,,RWE Rente* die RWE AG bzw. Konzerngesellschaften, zu deren
Pensionsverpflichtungen die RWE AG einen Schuldbeitritt erkldrt hat. Im Fall von
»RWE Konzern Rente* sind Konzerngesellschaften mit origindren Pensionsverpflich-
tungen Arbeitgeber im Sinne des Pensionsplans.

- Die RWE Pensionsfonds AG erbringt fiir die Versorgungsberechtigten Leistungen der
Alters-, Invaliditdts- und Hinterbliebenenversorgung.

» RWE Rente: Im Jahr 2010 wurden keine neuen Uberfithrungen vorgenommen. Insgesamt

werden derzeit im Rahmen dieses Pensionsplans 22.589 Versorgungsverpflichtungen durch-
gefiihrt.

* RWE Konzern Rente: Im Jahr 2010 wurden keine neuen Uberfithrungen vorgenommen, so
dass derzeit iiber diesen Pensionsplan 17.282 Versorgungsverpflichtungen durchgefiihrt
werden.

* Die Arbeitgeber haben im Sommer in beiden Pensionsplinen die Uberpriifung von Renten-
anpassungen abgeschlossen. Auf Basis der Ergebnisse hat der Pensionsfonds nachholende
Rentenanpassungen und eine turnusméBige Anpassung auf den 1.7. vorgenommen.

Details zur Bestandsentwicklung im Geschiftsjahr 2010 sind der folgenden Ubersicht zu ent-
nehmen:



"0 (9 UOOU UUED JNE 5)uay "PY[ Jop Funyjussqy Jru spiegoqrols UaSeuoWIaIp SoUL Jne[qy gz

"oUIINSULIUAISeIyef 19p Sunyoyiy sfe Sunssedurusiusy UaNYIOSULINP JSUIS SIAMSNY "SUNZ)os) eI{ULIOPAIA ‘Sunioianyeay ‘gz

[t
Q

 Junuouaalsey Nw ueds3un[yezsny ‘g
QIS L0V 8967 apovz | || e QJULISIN]Y 2FUB[SUIGa] “/
1092808 FunioyIsioadony ur 9
........................... 1292398 Surspospyony wr g
............................ uoyeyOSHEMUY S1aysTenIaq b
........................................ 3UNSI0SI0AUSUAGA[q
-IQJUIF] PUN -S}BIIPI[RAU] JNE JRUOSHEMUY U ¢
815 L0 896'C 90 ¥ - ZunSI0SIOAUIUSITQISIUIH JN® PJRUISUBMUY JIUI INU 7
Sun3I0SI10ASIBNPI[RAU] JNR JJRYISHRMUY JIU INU |
:UOARP
(453 0s¢ §9T°C6 99T 0cl [4344! 815°L0¥ 896'C i 74 saayels)yeyasos) sop apuy we puelsag Al
65 SL AN 0¢ €1 €65 6901 L6 LOO'T Suedqy repueses g
91 9¢ PET T I LT < D (N R (¢ Buedqy 103ysuos /
uodenog uoa unyez osuyo Sundipuseg 9
uoBerjog uoa Junyey rewun Jundipussg g
134 6C € rh 0 JNRIQY YRIOUISPIIA ‘Buniolameay f
..................................................... NpYEAU] g
................................ Juersie)y Iep uwdog g
6¢ 61 I ¢l 765 V6L €l b6 001 || e poL 1
saayelsiyeyasas) sap pudaqes Suedqy III
A3 (wd 9,68 11 Z1 189 LOSEI 5 N R uednyz 1oyuesed ‘¢
91 ¥C 166°C [4 LOCEI r 0 s ( Buednz 108nsuos ‘g
L1 101 ST09 11 4! G89 wemusy ue Suedny ‘wepemuy ue SuednznoN [
$3ayels)yeyasas) sap puaayem Suednz I
8¢C 008 S10°68 $8¢T Icl 8EECI 08Z7°80% $90°¢ £50°6T S21YElS)EYIsIT) Sap Buejuy we pueysag |
oIy 'ps] | omg psL | oIng psL | [yezuy [yezuy yezuy oIy ‘ps], yezuy yezuy [yezuy 1qezuy
. S o UosIe A\ IOMITAN UMM teyupIsaIqef uonexy IQUURIN uonery IQUURIA
UDIULISOIYE( ISP SUIUNG ’ ' ' 1op surmg ) )
UQJUDIUAUGRI QI UL UDJUQISIAYY PUN -UIPI[BAU] 1o)UY

010 AYvLsyfpyosany un uass1uppy.L24s3Undi05.43,4 uv Sopuvisag sop SunSomog




Kapitalanlagen

Die RWE Pensionsfonds AG unterscheidet ihre Kapitalanlagen in die Sicherungsvermdgen
,RWE Rente* und ,,RWE Konzern Rente” sowie das Eigenvermogen.

Die Eigenmittel und die Ertrage daraus werden in marktgingige, kurzlaufende, relativ risiko-
arme Wertpapiere investiert.

Bei der Anlage der Sicherungsvermdgen besteht das Kapitalanlageziel der RWE Pensions-
fonds AG darin, langfristig die Bedienung der durchgefiihrten Versorgungsverpflichtungen
sicherzustellen. Der Anlageschwerpunkt der Sicherungsvermogen ,,RWE Rente* und ,,RWE
Konzern Rente* liegt auf Rentenpapieren und hierbei tiberwiegend auf in- und auslédndischen
Staatsanleihen, wobei auch in hoherverzinsliche Anleihen zur Steigerung der Durchschnitts-
verzinsung investiert wird.

Die RWE Pensionsfonds AG konnte auf die Kapitalanlagen des Sicherungsvermdgens im
Jahr 2010 Ertrdge in Hohe von 258 Mio. Euro erzielen, denen Aufwendungen fiir die Kapital-
anlage in Hohe von 12 Tsd. Euro entgegenstanden. Am Ende des Berichtsjahres lag im Siche-
rungsvermogen des Pensionsplans ,,RWE Rente” ein Kapitalanlagebestand von 4.351 Mio.
Euro und im Sicherungsvermdgen des Pensionsplans ,,RWE Konzern Rente* ein Kapitalanla-
genbestand von 1.381 Mio. Euro vor. Die Kapitalanlagen der Eigenmittel des Pensionsfonds
belaufen sich zu diesem Zeitpunkt auf 3 Mio. Euro.

Kostenentwicklung

Im Geschéftsjahr 2010 entwickelten sich die tatséchlichen Kosten der RWE Pensionsfonds
AG grundsitzlich erwartungsgemas.

Jahresergebnis und finanzielle Leistungsindikatoren

Das Jahresergebnis wird durch die erwartete Kostenumlage der Aufsichtsbehérde fiir das Jahr
2010 belastet. Das Geschéftsjahr 2010 schloss die RWE Pensionsfonds AG nach Entnahme
von Mitteln aus der freien Kapitalriicklage mit einem Bilanzgewinn in Héhe von 71 Euro ab.

Risikomanagement

Zustdndigkeiten

Das Risikomanagement gehort bei der RWE Pensionsfonds AG zu den Aufgaben des Vor-
standes. Zusitzlich sind damit Fach- und Fithrungskrifte der beauftragten Dienstleister be-
traut. Als interne und externe Kontrollorgane wirken Aufsichtsrat, interne Revision, Wirt-
schaftspriifer, der Treuhdnder des Sicherungsvermdgens und der Verantwortliche Aktuar. Die
Aufsichtsbehorden kontrollieren die Finhaltung der gesetzlichen Vorschriften sowie der auf-
sichtsrechtlichen Vorgaben.

Relevante Risiken

Unter Berticksichtigung der Tatsache, dass die Pensionspline ,,RWE Rente* und ,,RWE Kon-
zern Rente* nicht-versicherungsformig ausgestaltet sind, sind die Risiken der RWE Pensions-
fonds AG nicht mit denen eines Lebensversicherungsunternehmens vergleichbar.



Die RWE Pensionsfonds AG nutzt keine Riickversicherung; Forderungen gegentiber Versi-
cherungsnehmern oder -vermittlern entstehen keine. Daher bestehen keine Risiken des Aus-
falls von Forderungen aus dem Versicherungsgeschift. Ebenso bestehen keine versicherungs-
technischen Risiken, da dic RWE Pensionsfonds AG mit den Pensionspldnen ,,RWE Rente*
und ,,RWE Konzern Rente* keine versicherungsférmigen Garantien erteilt. Somit entfallen
Zins- und biometrische Risiken. Da sdmtliche Funktionen unentgeltlich auf die RWE AG aus-
gegliedert sind, besteht auch kein Kostenrisiko.

Operationale Risiken ergeben sich aus den internen Abldufen eines Unternehmens, z.B. durch
Unzuldnglichkeiten der Prozesse oder Technik, durch Mitarbeiter oder Organisationsstruktu-
ren sowie durch externe Faktoren.

Fir die Eigenmittel der RWE Pensionsfonds AG trigt der Pensionsfonds selbst die Risiken
aus der Kapitalanlage. Im Gegensatz dazu liegen aufgrund der nicht versicherungsférmigen
Finanzierung der iibernommenen leistungsorientierten Zusagen (§ 112 Abs. 1a VAG) die An-
lagerisiken des Vermégens fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern
bei der RWE AG als Trigerunternechmen und den jeweiligen Konzerngesellschaften. Unge-
achtet dessen tibernimmt die RWE Pensionsfonds AG das Risikomanagement auch fiir das
Vermégen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitgebern, um etwaige Nachschiisse der Arbeit-
geber moglichst zu vermeiden.

Ziele und Mafinahmen des Risikomanagements

Ziele des betriebenen Risikomanagements sind die Ermittlung der unternehmensindividuellen
und trigerunternehmensspezifischen Risiken, die Einschédtzung der Bedeutung dieser Risiken
und ggf. die Entwicklung und Umsetzung von Maflnahmen zur Anpassung der Risikopositio-
nen. Das Vorgehen hierzu unterscheidet sich je nach Art des Risikos.

Den betrieblichen Risiken als Teil der operationalen Risiken begegnet die RWE Pensions-
fonds AG zusammen mit ihren Dienstleistern durch regelméBige interne Kontrollen und Si-
cherungen. Rechtliche Risiken, die gleichfalls den operationalen Risiken zuzuordnen sind,
ergeben sich aus vertraglichen Bezichungen und rechtlichen Rahmenbedingungen, insbeson-
dere aus den arbeits- und steuerlichen Rahmenbedingungen im Bereich der betrieblichen Al-
tersversorgung. Diese werden von der RWE Pensionsfonds AG in enger Zusammenarbeit mit
spezialisierten Partnern beobachtet und abgeschitzt.

Die Kapitalanlagerisiken finden in der Anlagepolitik Berticksichtigung. Aus Sicht der RWE
Pensionsfonds AG sind insbesondere Marktrisiken und das Bonitdtsrisiko von Belang. Ein
Liquidititsrisiko ist aufgrund der Vermogensstruktur zu vernachlédssigen.

Die Anlage in marktgéngige Wertpapiere sichert die stindige Liquiditdt der Eigenmittel. Da-
bei wird eine konservative Anlagepolitik verfolgt, fiir die groBere Wertschwankungen der
Eigenmittel nicht zu erwarten sind.

Grundlage der Kapitalanlagestrategie fiir das Sicherungsvermdégen ist eine detaillierte Analyse
der Risiken auf der Aktiv- und Passivseite und das Verhéltnis beider Seiten zueinander (Asset
Liability Management — ALM). Basierend auf der ALM-Analyse und damit unter Berticksich-
tigung der Art und Dauer der Altersversorgungsleistungen wurde mit der RWE AG eine stra-
tegische Asset Allokation entwickelt und fiir dic Pensionspldne ,RWE Rente” und ,RWE
Konzern Rente® jeweils in einer Kapitalanlagerichtlinie festgeschrieben. Diese beinhalten
insbesondere Ratingvorgaben, um die Bonititsrisiken zu steuern. Die Einhaltung der Kapital-
anlagerichtlinien ebenso wie die Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Vorgaben der Pensions-
fonds-Kapitalanlageverordnung wird durch beauftragte externe Dritte tiberwacht.

Durch die Anlageorientierung am Cashflow-Profil der abzudeckenden Verpflichtungen, das
iiberwiegende Investment in liquide Rentenpapiere sowie die jederzeitige Moglichkeit der
Liquidierbarkeit der Anlagen werden die Liquiditdtserfordernisse fiir das Sicherungsvermo-
gen jedes Pensionsplans berticksichtigt.



Die beschriebenen Mafinahmen des Risikomanagements werden durch ein umfassendes Kon-
troll- und Berichtswesen flankiert. Dem Verantwortlichen Aktuar obliegt die regelmiBige
Priifung des Mindestvermogens je Pensionsplan. Der Treuhénder iiberwacht fortlaufend die
Sicherungsvermégen und achtet u.a. auf eine ausreichende Bedeckung der Verpflichtungen
und die ordnungsgemaiBe Fithrung der Vermégensverzeichnisse.

Der Vorstand des Pensionsfonds wird laufend tiber die Prifungsergebnisse unterrichtet. Er
berichtet dem Aufsichtsrat tiber die Ergebnisse in regelmiBigen Abstinden. Die Ergebnisse
werden in Monats- und Jahresberichten festgehalten. Anhand dieser Berichte lisst sich die
aktuelle Risikoposition der RWE Pensionsfonds AG erkennen und ihre Entwicklung nach-
vollzichen.

Besondere Ereignisse nach Ende des Berichtsjahres und weitere Aussichten

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die RWE Pensionsfonds AG erwartet, gestiitzt auf unterschiedliche Prognosen fithrender
Wirtschaftsinstitute, der Bundesregierung sowie der EU-Kommission, fiir 2011 eine Fortset-
zung des konjunkturellen Aufschwungs in Deutschland jedoch mit gegeniiber dem Vorjahr
nachlassendem Tempo. Das Wirtschaftswachstum diirfte nach den bisher vorliegenden Prog-
nosen geringer als noch in 2010 ausfallen, so dass ein Anstieg des Bruttoinlandsprodukts in
2011 um etwa 2,5 % gegentiber dem Vorjahr erwartet wird. Angesichts dieses konjunkturel-
len Umfelds diirfte das Zinsniveau leicht ansteigen. An den Aktienmirkten besteht angesichts
des Wirtschaftswachstums und des insgesamt unverindert niedrigen Zinsniveaus noch Poten-
tial fiir eine positive Kursentwicklung. Die Prognosen sind allerdings mit Unsicherheiten auf-
grund fortbestehender konjunktureller und geopolitischer Risiken verbunden.

Kapitalanlagestrategie

Auch im Geschiftsjahr 2011 beabsichtigt die RWE Pensionsfonds AG, ihre Eigenmittel iiber-
wiegend in festverzinsliche Anlagen zu investieren. Fiir die Sicherungsvermégen wird die

bisherige Anlagestrategie unter Berticksichtigung der wirtschaftlichen Entwicklungen fortge-

Geschdfisentwicklung
Die RWE Pensionsfonds AG erwartet fiir das Jahr 2011 ein ausgeglichenes Bilanzergebnis.

Vorbehalt beziiglich Zukunfisaussagen

Soweit die RWE Pensionsfonds AG in diesem Bericht Prognosen oder Erwartungen duflert
oder ihre Aussagen die Zukunft betreffen, kénnen diese mit bekannten sowie unbekannten
Risiken und Ungewissheiten verbunden sein. Die tatsdchlichen Entwicklungen und Ergebnis-
se konnen daher im Extremfall wesentlich von den geduBerten Prognosen, Erwartungen und
Aussagen abweichen.

Die RWE Pensionsfonds AG tibernimmt keine Verpflichtung, die in diesem Bericht enthalte-
nen Prognosen, Erwartungen und Aussagen zu aktualisieren.



Schlusserklirung zum Bericht des Vorstands der RWE Pensionsfonds AG
iiber die Beziehungen der Gesellschaft zu verbundenen Unternehmen
(Abhéngigkeitsbericht)

Die RWE Pensionsfonds AG ist ein abhéngiges Unternehmen im Sinne von § 17 AktG der
RWE AG. Der Vorstand der RWE Pensionsfonds AG hat fiir das Geschéftsjahr 2010 einen
Bericht iiber die Bezichung der Gesellschaft zu verbundenen Unternehmen (,,Abhéingigkeits-
bericht) nach § 312 AktG aufgestellt. Der Abhéngigkeitsbericht des Vorstands der RWE
Pensionsfonds AG schliefit mit der folgenden Erkldrung:

, Wir erkldren, dass nach den Umstédnden, die uns im Zeitpunkt bekannt waren, in dem die
Rechtsgeschifte vorgenommen wurden, unsere Gesellschaft bei jedem Rechtsgeschift eine
angemessene Gegenleistung erhielt oder Nachteile ausgeglichen wurden. Andere Mafinahmen
im Sinne von § 312 Abs. 1 AktG wurden weder getroffen noch unterlassen.*



Bilanz

RWE Pensionsfonds AG (Essen)

Jahresbilanz zum 31.12.2010

Aktivseite 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009
Euro Euro Euro
A.Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht
festverzinsliche Wertapiere 1.671.237 2.513.940
II. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 1.508.700 3.179.937 1.508.700

B. Vermégen fiir Rechnung und Risiko von Arbeit-
nehmern und Arbeitgebern

I. Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von
Arbeitnehmern und Arbeitgebern

5.732.604.296

5.827.316.657

II. Sonstiges Vermdgen 25.190.946  5.757.795.242 9.430.693
C. Forderungen

I. Sonstige Forderungen 657.455 20.712
D. Sonstige Vermogensgegenstiande

1. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks

und Kassenbestand 67.967 51.533

E. Rechnungsabgrenzungsposten

I. Abgegrenzte Zinsen und Mieten 20.712 -
Summe der Aktiva 5.761.721.313 5.840.842.235
Passivseite 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009

Euro Euro Euro

A, Eigenkapital

I.  Gezeichnetes Kapital 3.000.000 3.000.000

II. Kapitalriicklage 874.000 940.000

I11. Bilanzgewinn/Bilanzverlust 71 3.874.071 885

B. Pensionsfondstechnische Riickstellungen

entsprechend dem Vermdgen fiir Rechnung und
Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern

I. Deckungsriickstellung
C. Andere Riickstellungen
I. Sonstige Riickstellungen

5.757.795.242

52.000

5.836.747.350

154.000

Summe der Passiva

5.761.721.313

5.840.842.235

Ich bestdtige hiermit entsprechend § 73 VAG,
dass dic in den Vermdgensverzeichnissen aufge-

fithrten Vermdégensanlagen den gesetzlichen und
aufsichtsbehdérdlichen

Anforderungen

gemif

angelegt und vorschriftsméBig sichergestellt sind.

Essen, den21.0/.

iy

Dr. He nz-jﬁrgen T

Treuhdnder

Es wird bestitigt, dass die in der Bilanz unter dem
Posten B.1 der Passiva eingestellte Deckungs-
riickstellung unter Beachtung des § 341f HGB
sowie der aufgrund des § 116 Abs. 1 VAG erlas-
senen Rechtsverordnung berechnet worden ist.

Reutlip%en, den21.01.2011 ¢

l@@ nessy

Dipl.-Math. Udo Mangold
Verantwortlicher Aktuar




Gewinn- und Verlustrechnung

RWE Pensionsfonds AG (Essen)
Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 01.01.2010 bis 31.12.2010

Posten 2010 2010 31.12.2009
Euro Euro Euro
I. Pensionsfondstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrige fiir eigene Rechnung
a) Gebuchte Bruttobeitrige - 1.060.494.134
2. Ertriage aus Kapitalanlagen
a) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen 235.105.401
b) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 23.140.452  258.245.853 208.434.116
3. Nicht realisierte Gewinne aus Kapitalanlagen 180.362.420 574.181.176
4.Aufwendungen fiir Versorgungsfille fiir eigene Rechnung
a) Zahlung fiir Versorgungsfille 517.411.667 474.571.503
5. Verinderung der tibrigen pensionsfondstechnischen
Netto-Riickstellungen
a) Deckungsriickstellung (78.952.108)  1.365.912.096
6. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen
a) Aufwendungen fuir die Verwaltung von Kapitalanlagen, 11.712 13.021
Zinsaufwendungen und sonstige Aufwendungen fiir die
Kapitalanlagen
b)Abschreibungen auf Kapitalanlagen 22.573 -
¢) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen 85.423 119.708 2.616.937
7. Pensionsfondstechnisches Ergebnis 29.006 (4.131)
I1. Nichtpensionsfondstechnische Rechnung
1. Sonstige Ertrige 141.078 116.598
2. Sonstige Aufwendungen 236.898 (95.820) 769.847
3. Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit (66.814) (657.380)
4. Jahrestiberschuss/Jahresfehlbetrag (66.814) (657.380)
5. Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem Vorjahr 885 (1.735)
6. Entnahmen aus der Kapitalriicklage 66.000 660.000
7. Bilanzgewinn/Bilanzverlust a 883



Anhang

Die RWE Pensionsfonds AG wurde am 18. Juni 2007 gegriindet und ist unter der Nummer
HRB 19960 im Handelsregister des Amtsgerichts Essen eingetragen. Die Erlaubnis zum Ge-
schiftsbetrieb wurde am 18. Oktober 2007 von der BaFin erteilt. Gegenstand des Unterneh-
mens ist der Betrieb von Pensionsfondsgeschéften im Sinne des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes sowie der Betrieb und die Vermittlung von Geschiften, die damit in unmittelbarem Zu-
sammenhang stehen. Alleiniger Gesellschafter ist der RWE Pensionstreuhand e.V.

Der Jahresabschluss fiir das Geschiftsjahr 2010 wurde nach den Vorschriften des Handelsge-
setzbuchs (HGB), insbesondere den §§ 238-289 HGB, den §§ 341-341p HGB sowie den Vor-
schriften der Verordnung tber die Rechnungslegung von Pensionsfonds (RechPensV) und
den §§ 6-9 Satz 1, §§ 11, 12, 18-20 und 22-24 der Verordnung iiber die Rechnungslegung von
Versicherungsunternehmen (RechVersV) aufgestellt. Alle Betrdge werden in Euro angegeben.

Die RWE Pensionsfonds AG wendet die Bilanzierungsvorschriften des Bilanzrechtsmoderni-
sierungsgesetzes (BilMoG) erstmalig flir das Geschiftsjahr 2010 an. Hieraus ergaben sich
keine Anpassungen, sodass die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden gegeniiber dem Vor-
jahr unverdndert beibehalten wurden.

Bilanzierungs-, Bewertungs- und Ermittlungsmethoden

Kapitalanlagen

Die Bewertung der Kapitalanlagen fiir eigenes Risiko des Pensionsfonds erfolgt nach dem
gemilderten Niederstwertprinzip (§ 341b Abs. 21.V. § 253 Abs. 3 HGB).

Vermogen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern

Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern werden
gemdl den §§ 341 Abs.4 Satz2, 341d HGB i.V. § 36 RechPensV und den §§ 54-56
RechVersV mit dem Zeitwert unter Beriicksichtigung des Grundsatzes der Vorsicht bewertet.

Forderungen und iibrige Vermdgensgegenstdinde

Das sonstige Vermégen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern, die
sonstigen Forderungen und die sonstigen Vermogensgegenstdnde werden grundsétzlich zum
Nennbetrag angesetzt. Wertberichtigungen auf den am Abschlussstichtag beizulegenden Wert
werden fiir jeden Vermdgensgegenstand einzeln ermittelt.

Rechnungsabgrenzungsposten

Noch nicht féllige Zinsanspriiche werden geméfl RechPensV als Rechnungsabgrenzungspos-
ten ausgewiesen.

Pensionsfondstechnische Riickstellung entsprechend dem Vermdgen fiir Rechnung und Risiko
von Arbeitnehmern und Arbeitgebern

Der Wert der Deckungsriickstellung wird nach § 341f Abs. 1 Satz2 HGB i.V.m. § 116 VAG
und der Pensionsfonds-Deckungsriickstellungsverordnung (PFDeckRV) nach der retrospekti-
ven Methode ermittelt, da gemédB3 § 17 Abs. 2 RechPensV nach den Festlegungen der Pensi-
onsplidne ,,RWE Rente* und ,,RWE Konzern Rente* die Bildung des jeweiligen Vermogens
aus geleisteten Beitrdgen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern er-
folgt und der Wert des Vermégens die jeweilige Mindestdeckungsriickstellung nach § 3
Abs. 2 PFDeckRV tiberschreitet. Fiir die Berechnung der Mindestdeckungsriickstellungen
wurden flir beide Pensionspléne ein Rechnungszins von 5,3 %, modifizierte Richttafeln nach
Heubeck 2005 G sowie die anerkannten Regeln der Versicherungsmathematik verwendet.
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Verbindlichkeiten, Riickstellungen

Verbindlichkeiten sind mit dem Erfullungsbetrag bewertet. Riickstellungen sind in Hoéhe des
Betrags anzusetzen, der nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung als Erflillungsbetrag
notwendig ist.

Angaben zu den Aktiva

Entwicklung der Kapitalanlagen (§ 34 Abs. 2 RechPensV)

Entwicklung der im Aktivposten A. erfassten Kapitalanlagen im Geschéftsjahr 2010

Kapitalanlagearten Bilanzwerte  Zugénge Um- Abginge Zuschrei- Abschrei-  Bilanzwerte
Vorjahr buchungen bungen bungen Geschifts-
jahr

Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro

A. T Aktien, Invest-
mentanteile und
andere nicht fest- 2.514 1.500 - 2.320 - 23 1.671
verzinsliche Wert-
papiere

A.II Inhaberschuldver-
schreibungen und
andere festverzins-
liche Wertpapiere

1.509 - - - - - 1.509

Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern

Die unter dem Aktivposten B.I ausgewiesenen Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von
Arbeitgebern und Arbeitnehmern teilen sich wie folgt auf die Pensionspline ,,RWE Rente”
und ,RWE Konzern Rente* auf:

Pensionsplan ,, RWE Rente":
Entwicklung der im Aktivposten B.I erfassten Kapitalanlagen® im Geschiftsjahr 2010

»RWE Rente‘: Bilanzwerte  Zuginge Um- Abginge Nicht Nicht Bilanzwerte
Kapitalanlagearten Vorjahr buchungen realisierte  realisierte  Geschéfts-
Gewinne Verluste jahr

Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro

B.1 Aktien, Invest-
mentanteile und
andere nicht fest- 4.427.071 169.702 — 394,458 149.070 - 4.351.385
verzinsliche Wert-
papiere

" Fiir die Zuordnung zu den Kapitalanlagearten gelten die §§ 6 und 7 sowie 5 der RechPensV in Verbindung mit den §§ 7-9
Satz 1, §§ 11 und 12 der RechVersV entsprechend.
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Pensionsplan ,, RWE Konzern Rente*:
Entwicklung der im Aktivposten B.I erfassten Kapitalanlagen® im Geschiftsjahr 2010

-RWE Konzern Rente*“: Bilanzwerte = Zuginge Um- Abginge Nicht Nicht Bilanzwerte
Kapitalanlagearten Vorjahr buchungen realisierte  realisierte  Geschifts-
Gewinne Verluste jahr

Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro  Tsd. Euro Tsd. Euro  Tsd. Euro Tsd. Euro

B.1 Aktien, Invest-
mentanteile und
andere nicht fest- 1.400.246 65.290 — 115.609 31.292 - 1.381.219
verzinsliche Wert-
papiere

Zeitwert der zum Anschaffungswert ausgewiesenen Kapitalanlagen (§§ 54-56 RechVersV)

Die in der Bilanz unter dem Aktivposten A. erfassten Vermdgensgegenstdnde werden zum
fortgefithrten Anschaffungswert bilanziert. Der Zeitwert der Investmentanteile betrdgt lt.
Fondspreis zum Bilanzstichtag 1.677.987 Euro (Vorjahr: 2.639.650 Euro). Der Zeitwert der
festverzinslichen Wertpapiere betrigt 1t. Kurswert zum Bilanzstichtag 1.527.030 Euro (Vor-
jahr: 1.514.925 Euro).

Sonstige Forderungen

Der Anspruch aus Riickerstattung von erhohten Vorauszahlungen auf die Kostenumlage der
BaFin fiir das Jahr 2010 ist als sonstige Forderung ausgewiesen.

Angaben zu den Passiva

Entwicklung des Eigenkapitals (§ 160 Abs. 1 Nr. 3 AktG, § 272 HGB)

Das gezeichnete Kapital der RWE Pensionsfonds AG betrdgt 3 Mio. Euro. Es ist unterteilt in
3 Mio. nennwertlose Stiickaktien. Die Einlage erfolgte am 18. Juni 2007 und ist vollstédndig
geleistet.

Im September 2007 und Dezember 2008 leistete die Gesellschafterin Zuzahlungen in das Ei-
genkapital, die in die freie Kapitalriicklage eingestellt wurden. Von der Kapitalriicklage ent-
fallen seit Zulassung zum Geschiftsbetrieb 500.000 Euro auf den Organisationsfonds. Zum
31.12.2010 wurde mit Zustimmung der BaFin die Zweckbindung des Organisationsfonds auf-
gehoben.

Im Geschiftsjahr 2010 ist ein Jahresverlust von 66.814 Euro (Vorjahr: Jahresverlust 657.380
Euro) entstanden. Der Jahresverlust wurde zusammen mit dem Gewinnvortrag aus dem Vor-
jahr in Héhe von 885 Euro durch eine Entnahme aus der Kapitalriicklage ausgeglichen. Damit
ergibt sich fiir das Geschiftsjahr 2010 ein Bilanzgewinn in Héhe von 71 Euro.

Betrag der Deckungsriickstellung (§ 17 Abs. 2 RechPensV)

Zum 31. Dezember 2010 betrug der Wert der Deckungsriickstellung entsprechend dem Ver-
mogen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern (Passivposten B. I)
5.757.795.242 Euro (Vorjahr: 5.836.747.350 Euro). Hiervon entfallen auf den Pensionsplan
,RWE Rente”“ 4.367.558.057 Euro und auf den Pensionsplan ,RWE Konzern Rente®
1.390.237.185 Euro.

Die Mindestdeckungsriickstellung nach § 2 Abs. 3 PFDeckRV betrdgt 5.298.610.224 Euro
(Vorjahr: 5.362.352.564 Euro). Hiervon entfallen 4.236.299.485 Euro auf den Pensionsplan
,RWE Rente* (Vorjahr: 4.300.484.860 Euro) und 1.062.310.739 Euro auf den Pensionsplan
,RWE Konzern Rente“ (Vorjahr: 1.061.867.704 Euro).
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Sonstige Riickstellungen

In den Sonstigen Riickstellungen (Passivposten C. I) ist die Riickstellung fiir Jahresabschluss-
kosten enthalten.

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Gebuchte Beitrdge (§ 34 Abs. 4 RechPensV)

Im Geschiftsjahr 2010 wurden keine Beitrige (Position [.1.a) vereinnahmt (Vorjahr:
1.060.494.134 Euro).

Ertrdge aus Kapitalanlagen (§ 35 Nr. 6 RechPensV)

Die in der Position I.2.a der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen Ertrédge aus Kapi-
talanlagen enthalten in Hohe von 234.992.381 Euro (Vorjahr: 183.381.533 Euro) Ertrdge aus
Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern (Aktivpos-
ten B.I). 113.020 Euro (Vorjahr: 111.812 Euro) entfallen auf Ertrdge aus Kapitalanlagen (Ak-
tivposten A).

Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen (Position 1.2.b) entstanden in Hohe von
23.049.302 Euro (Vorjahr: 24,940.771 Euro) durch die Verduflerung von Investmentanteilen
aus Kapitalanlagen flir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern (Aktiv-
posten B.1.). 91.150 Euro (Vorjahr: -) resultieren aus der Verduferung von Investmentanteilen
der im Aktivposten A.l. erfassten Kapitalanlagen.

Aufwendungen fiir Kapitalanlagen (§ 35 Nr. 7 RechPensV)

Die in der Position 1.6.a der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen Aufwendungen fiir
Kapitalanlagen enthalten in Héhe von 11.712 Euro (Vorjahr: 13.021 Euro) Aufwendungen fiir
Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern (Position B.I).

Die Abschreibungen auf Kapitalanlagen (Position 1.6.b) resultieren in voller Hohe von
22.573 Euro (Vorjahr: -) aus auBerplanméBigen Abschreibungen von Investmentanteilen der
im Aktivposten A.L erfassten Kapitalanlagen auf den zum Abschlussstichtag niedrigeren bei-
zulegenden Wert.

Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen (Position 1.6.c) entstanden in voller Hohe von
85.423 Euro durch die VerduBerung von Investmentanteilen. Die Investmentanteile stellen
Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern (Aktivposten
B.I.) dar.

Sonstige Ertrige

In der Position II.1. der Gewinn- und Verlustrechnung sind Zinsertrdge aus laufenden Gutha-
ben in Hohe von 140.878 Euro (Vorjahr 102.923 Euro), die dem Vermdgen fiir Rechnung und
Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern (Aktivposten B. II) zugeordnet sind.
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Sonstige Angaben

Anteile an inléndischem Investmentvermdogen (§ 285 Nr. 26 HGB)

Bei den Anlagen im Sicherungsvermdgen handelt es sich um Mischfonds, die tdglich zurtick-
gegeben werden konnen. Die Bewertung erfolgt zum Zeitwert. Einzelheiten zur Entwicklung
der Fonds ergeben sich aus den Anhangangaben zu den Kapitalanlagen fiir Rechnung und
Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern. Im Geschiftsjahr erfolgten Ausschiittungen in
Hohe von 234.992 Tsd. Euro.

Anzahl der Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt (§ 285 Nr. 7 HGB)

Die RWE Pensionsfonds AG beschiftigt keine Arbeitnehmer. Die betrieblichen Funktionen
wurden vertraglich der RWE AG tbertragen.

Geleistete PSV-Beitrdge (§ 34 Abs. 6 Nr. 2 RechPensV)

Die PSV-Beitrige fiir die von der RWE Pensionsfonds AG durchgefithrten Versorgungszusa-
gen trigt der jeweilige Arbeitgeber aus der RWE Gruppe.

Honorar des Abschlusspriifers (§ 285 Nr. 17 HGB)

Fiir Abschlusspriifungsleistungen des Abschlusspriifers PricewaterhouseCoopers Aktienge-
sellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft sind Honorare in Héhe von 43.050 Euro und nicht-
abziehbare Vorsteuer von 8.180 Euro als Aufwand erfasst worden.

Konzernzugehorigkeit (§ 285 Nr. 14 HGB)

Die RWE Pensionsfonds AG ist mittelbar eine Tochtergesellschaft der RWE AG in Essen. In
den Konzernabschluss nach § 315a Abs. 1 HGB der RWE AG wird sie aufgrund der Plan-
vermogenseigenschaft nach IAS 19 nicht einbezogen.

Der Konzernabschluss der RWE AG wird bei den Betreibern des elektronischen Bundesan-
zeigers eingereicht. Zudem kann er iiber die RWE AG bezogen werden.

Geschdftsfithrung und Aufsicht (§ 285 Nr. 10 HGB)

Der Aufsichtsrat und der Vorstand sind wie folgt besetzt:

Aufsichtsrat
Dr. Pohlig, Rolf (Vorsitzender) Finanzvorstand, RWE AG

Fitting, Alwin Personalvorstand, RWE AG

Vof, Antonius Finanzvorstand, RWE Power AG
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Vorstand

Dr. Coenen, Markus
(Vorsitzender)

Dr. Déss, Manfred
Riedel, Fred

Dr. Schwinger, Reiner

Lambertz, Georg

Leiter Konzern Finanzen, RWE AG

Leiter Recht / Organangelegenheiten Konzern, RWE AG
Leiter Konzern Rechnungswesen, RWE AG

Geschiftsfithrer, Towers Watson (Reutlingen) GmbH;
Head of Retirement Solutions Germany, Towers Watson

Ehemaliger Leiter Konzern Finanzen, RWE AG
(bis zum 31. August 2010)

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats erhalten fiir ihre Tétigkeit keine Vergii-

tung.

Ergebnisverwendung

Der Vorstand schldgt vor, den Bilanzgewinn in Héhe von 71 Euro auf neue Rechnung vorzu-

tragen.

Der Vorstand

Essen, den 21.01.2011

Essen, den 21.01.2011

Essen, den 21.01.2011

Essen, den 21.01.2011

Dr. Markus Coenen
(Vorstandsvorsitzender)

Dr. Manfred Doss

Dr. Reiner Schwinger
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Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie An-
hang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der RWE Pensionsfonds AG, Es-
sen, fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010 gepriift. Die Buchfithrung und die
Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschrif-
ten und den ergidnzenden Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung des Vorstands
der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine
Beurteilung tiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und tiber den Lagebe-
richt abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmafiiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoRle, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grund-
sdtze ordnungsmaifdiger Buchfithrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.
Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschéftstatigkeit und
liber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber mégli-
che Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungs-
bezogenen internen Kontrolisystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfithrung, Jahresab-
schluss und Lagebericht iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst
die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschdtzungen
des Vorstands sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lagebe-
richts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere
Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.



Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den erginzenden Bestimmungen der Satzung
und vermittelt unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmaifdiger Buchfiihrung ein den tatsidchli-
chen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.
Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung

zutreffend dar.

Essen, den 24. Januar 2011

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Markus Dittmann Christian Sack
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



