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Bericht des Aufsichtsrats der RWE Pensionsfonds AG

Sehr geehrte Damen und Herren,

die RWE Pensionsfonds AG wurde am 18. Juni 2007 gegriindet und am 18. Oktober 2007
von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zum Geschéftsbetrieb zuge-
lassen. Mit Wirkung zum 1. November 2007 fand die erste Ubertragung der Durchfithrung
laufender Versorgungsleistungen von Unternehmen des RWE-Konzerns auf die RWE Pensi-
onsfonds AG statt. Mit einem Sicherungsvermégen von ca. 4,6 Milliarden Euro ist die RWE

Pensionsfonds AG damit einer der gréRten Pensionsfonds in Deutschland.
Aufsichtsratstatigkeit im Rumpfgeschiéftsjahr 2007

Der Aufsichtsrat hat im Rumpfgeschéftsjahr vom 18. Juni 2007 bis zum 31. Dezember 2007
samtliche ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben wahrgenommen. Er hat den
Vorstand bei der Unternehmensleitung regelmaBig beraten und die Geschéftsfihrungsmaf-
nahmen (berwacht. Dabei war er in alle Entscheidungen von grundlegender Bedeutung ein-
gebunden. Der Vorstand hat den Aufsichtsrat sowohl schriftlich als auch miindlich umfas-
send und zeitnah (ber die Geschéftsentwicklung informiert. Im abgelaufenen Rumpfge-
schaftsjahr kam der Aufsichtsrat zu zwei Sitzungen zusammen, davon einer konstituierenden

nach der Griindung der RWE Pensionsfonds AG.

Uber Geschaftsvorginge von besonderer Bedeutung wurde der Aufsichtsrat auch zwischen
den Sitzungen informiert. Auf Basis der Berichte und Beschlussvorschldge des Vorstands
fasste der Aufsichtsrat in seinen Sitzungen entsprechende Beschliisse, soweit dies nach
Gesetz oder Satzung erforderlich war. Falls notwendig, wurden Entscheidungen im Umlauf-
verfahren getroffen. Dariiber hinaus stand der Vorsitzende des Aufsichtrats in stdndigem
Kontakt mit dem Vorstand. Ereignisse von besonderer Wichtigkeit konnten so ohne Zeitver-

zug erortert werden.

Eines der zentralen Themen der Beratungen des Aufsichtsrats war der Gang des Verfahrens
bei der BaFin zur Erteilung der Erlaubnis zur Aufnahme des Geschéftsbetriebs der RWE
Pensionsfonds AG. In diesem Kontext informierte sich der Aufsichtsrat insbesondere tber
die Vertragsbeziehungen, in die die RWE Pensionsfonds AG eingebunden ist. Der Pensions-
fondsvertrag zum Pensionsplan ,RWE-Rente* zwischen der Geselischaft und der RWE AG
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wurde im Detail mit dem Vorstand erértert. In diesem Zusammenhang nahm der Aufsichtsrat
auch die Héhe des von einem unabhangigen versicherungsmathematischen Gutachter ermit-

telten Einldsungsbeitrags zur Kenntnis.

Weiterhin befasste sich der Aufsichtsrat eingehend mit der vom Vorstand vorgelegten ,All-
gemeinen Kapitalanlagerichtlinie* der RWE Pensionsfonds AG. Dabei setzte sich der Auf-
sichtsrat auch mit den strukturellen Vorgaben fiir die Kapitalanlage, die Risikofriiherkennung
und das Risikomanagement sowie das Berichtswesen (Pension-Governance) der RWE Pen-
sionsfonds AG auseinander. Der Aufsichtsrat stimmte der ,Allgemeinen Kapitalanlagerichtli-

nie* im September 2007 im Rahmen eines Umlaufbeschlusses zu.

SchlieBlich machte sich der Aufsichtsrat in seiner Sitzung am 29. Oktober 2007 mit den ge-
setzlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen fiir das Amt des Verantwortlichen Aktuars
sowie des Sicherungsvermdgenstreuhénders und seines Stellvertreters vertraut. Nach Pru-
fung der persénlichen und fachlichen Eignung bestelite er sodann Herrn Dr. Heinz-Jlrgen
Telkamp zum Treuhénder fiir das Sicherungsvermdgen der RWE Pensionsfonds AG und
Herrn Dr. Daniel Koths zu dessen Vertreter. Dariiber hinaus bestellte der Aufsichtsrat Herm
Udo Mangold zum Verantwortlichen Aktuar der Gesellschatt.

Jahresabschluss 2007

Der vom Vorstand nach den Regeln des Handelsgesetzbuchs einschlieBIich der Rechtsform-
und branchenspezifischen Vorschriften fiir Versicherungsunternehmen und Pensionsfonds
aufgestellte Jahresabschluss und der Lagebericht wurden von der PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft WirtSchaftspri]fungsgeseIlschaft unter Einbeziehung der Buchfiihrung ge-
pruft und mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Der Abschlussprifer
war bei Griindung der Gesellschaft am 18. Juni 2007 bestellt und vom Aufsichtsrat mit der
Priifung des Jahresabschlusses beauftragt worden. Die Jahresabschlussunterlagen, der Er-
lauterungsbericht des Verantwortlichen Aktuars zur versicherungsmathematischen Bestéti-
gung sowie der Prifungsbericht des Abschlusspriifers wurden allen Mitgliedern des Auf-
sichtsrats rechtzeitig zugeleitet. Der Vorstand und der Verantwortliche Aktuar erlduterten die
Unterlagen in der Bilanzsitzung des Aufsichtsrats am 7. Februar 2008 auch miindlich. Die
verantwortlichen Abschlusspriifer berichteten in dieser Sitzung zudem tber die wesentlichen
Ergebnisse der Priifung und standen fiir ergédnzende Auskiinfte zur Verfigung.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss, den Lagebericht der Gesellschaft, den Vorschlag
fir die Ergebnisverwendung sowie den Erlduterungsbericht des Verantwortlichen Aktuars
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auch seinerseits eingehend gepriift und keine Einwendungen erhoben. Der Aufsichtsrat hat
dem Ergebnis der Priifung des Jahrsabschlusses durch den Abschlusspriifer zugestimmt
und den Jahresabschluss der RWE Pensionsfonds AG zum 31. Dezember 2007 gebilligt.
Der Jahresabschluss ist damit festgestellt. Der Aufsichtsrat schlieBt sich dem Ergebnisver-

wendungsvorschlag des Vorstands an.

Bericht des Vorstands iiber die Beziehungen der Gesellschaft zu verbundenen Unter-

nehmen (Abhédngigkeitsbericht)

Der Abschlusspriifer priifte auch den vom Vorstand nach § 312 AktG erstellten Bericht Gber
die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen (,Abhéngigkeitsbericht*). Der Abschlusspri-
fer hat dem Abhangigkeitsbericht folgenden uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt:

.Nach unserer pflichtgemaRen Prifung und Beurteilung bestétigen wir, dass:

1. die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind,

2. bei den im Bericht aufgefilhrten Rechtsgeschaften nach den Umsténden, die im Zeit-
punkt ihrer Vornahme bekannt waren, die Leistung der Gesellschaft nicht unange-
messen hoch war,

3. bei den im Bericht aufgefilhrten MaRnahmen keine Umsténde fiir eine wesentlich an-

dere Beurteilung als die durch den Vorstand sprechen.”

Der Aufsichtsrat hat bei seiner eigenen Priifung des Abhangigkeitsberichts gemaR § 314
AktG keine Ansatzpunkte fiir Beanstandungen festgestellt und stimmte dem Ergebnis der
Priiffung des Abschlusspriifers ohne Einwénde zu. Der Aufsichtsrat hat nach dem abschlie-
Renden Ergebnis der Priifung keine Einwendungen gegen die im Abhangigkeitsbericht ent-

haltene Schlusserkldrung des Vorstands.

Der Aufsichtsrat dankt den Mitgliedern des Vorstands und allen weiteren Beteiligten fiir ihr

groRes Engagement im Rumpfgeschaftsjahr 2007.
Essen im Februar 2008
FUr den Aufsichtsrat

U fur

Dr. Rolf Pohlig

Vorsitzender




Jahresabschluss und Lagebericht
der
RWE Pensionsfonds AG

fiir das Rumpfgeschiftsjahr

vom 18. Juni 2007 bis zum 31. Dezember 2007




Lagebericht

Wirtschaftliche Entwicklung

In Deutschland und Europa setzte sich der wirtschaftliche Aufschwung des Jahres 2006 im Jahr
2007 fort. In der US-amerikanischen Wirtschaft nahmen jedoch 2007 in Folge der Krise bei Hypo-
theken mit geringer Bonitit die Rezessionsingste zu. Vor diesem Hintergrund zeigten sich die Ka-
pitalmérkte 2007 insgesamt volatil und stellten sich im Verlauf des Jahres auf eine mogliche Rezes-
sion in den USA mit Auswirkungen auf die gesamte Weltwirtschaft ein.

In diesem schwierigen Umfeld konnte der DAX 30 iiber das Jahr 2007 hinweg eine positive Wert-
entwicklung von + 22,3 % erzielen, der DJ Stoxx 600 von + 2,1 % und der Dow-Jones-Index von
— 1,5 % (in Euro). Alle drei Indizes verzeichneten im letzten Quartal 2007 zeitweise deutliche Kurs-
verluste.

Der Rentenmarkt in den USA und Europa zeigte sich nicht zuletzt aufgrund der Rezessionsbefiirch-
tungen sowie der Unsicherheit iiber die Auswirkungen der Subprime-Krise in den USA recht vola-
til. Insgesamt verzeichnete der iBoxx € Corporates AA 10+ im Jahr 2007 einen Verlust von
-35,5 %.

Pensionsfondsmarkt

Mit der Verabschiedung der 7. Novelle VAG-Novelle 2005 beseitigte der Gesetzgeber ein wesentli-
ches Hemmnis fiir die Ubertragung von Pensionsverpflichtungen auf Pensionsfonds. Seit ihrem
Inkrafttreten 2006 miissen Pensionsfonds nunmehr auch in der Rentenphase keine versicherungs-
formigen Garantien mehr abgeben, sofern der Arbeitgeber eine Nachschusspflicht wihrend der
Rentenbezugszeit iibernimmt. Dies hat zur Folge, dass der im Zuge einer Auslagerung auf einen
Pensionsfonds zu leistende Einmalbeitrag deutlich geringer ausfillt als bei einem versicherungs-
formigen Pensionsfonds.

Derzeit konzentriert sich die Auslagerung von Pensionsverpflichtungen auf einen Pensionsfonds
aufgrund steuerlicher Vorschriften auf die Auslagerung laufender Leistungen. 2006 fanden bereits
die ersten Auslagerungen statt. 2007 hat sowohl die Anzahl der auslagernden Unternehmen als auch
das Volumen iibertragener Pensionsverpflichtungen deutlich zugenommen.

Die grenziiberschreitende Tatigkeit von Pensionsfonds (und Pensionskassen) wird durch die im
Februar 2007 verabschiedete 8. VAG-Novelle erleichtert. Fiir die Zukunft ist zunehmend damit zu
rechnen, dass deutsche Pensionsfonds auch im Ausland titig werden, aber zugleich, dass durch aus-
lindische Pensionsfonds weitere Anbieter auf dem deutschen Markt aktiv sein werden.

Durch die im November 2007 verabschiedete 9. VAG-Novelle werden u. a. die Finanzierungsan-
forderungen an Pensionsfonds gelockert. Bei nicht-versicherungsférmigen Pensionsplanen wird nun
eine zwischenzeitliche Unterdeckung von bis zu 10% toleriert. Fiir versicherungsférmige Pensions-
pline betrigt die tolerierte Unterdeckung weiterhin 5%. Die Lockerung der Finanzierungsanforde-
rungen steigert die Attraktivitdt des Pensionsfonds aus Arbeitgebersicht, da zumindest fiir nicht-
versicherungsformige Pensionspline der Freiraum in der Kapitalanlage beim Pensionsfonds besser
genutzt werden kann. Dies trigt zur Belebung des Pensionsfondsmarktes bei.



In Deutschland sind zum Jahresende 2007 26 Pensionsfonds durch die Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassen. Diese Zahl teilt sich in fiinf unternehmenseigene und 21
Anbieter-Pensionsfonds auf. Neben der Auslagerung von Pensionsverpflichtungen stehen die Ent-
geltumwandlung und die Vergabe von Beitragszusagen mit Mindestleistung im Mittelpunkt der
Tatigkeit der Pensionsfonds.

Geschidftsentwicklung der RWE Pensionsfonds AG

Die RWE Pensionsfonds AG wurde am 18. Juni 2007 gegriindet und hat nach erfolgter Zulassung
zum Geschiiftsbetrieb durch die BaFin am 1. November 2007 ihre Geschiftstitigkeit aufgenommen.
Das Geschiftsjahr entspricht dem Kalenderjahr.

Die RWE Pensionsfonds AG hat mit der RWE AG einen Funktionsausgliederungsvertrag geschlos-
sen. Die RWE AG iibernimmt auf dieser Grundlage die Verwaltungsaufgaben der RWE Pensions-
fonds AG. Die Erfiillung der Aufgaben erfolgt durch die RWE AG oder durch von ihr bestellte
Dritte (z. B. externe Dienstleister). Die RWE Pensionsfonds AG benétigt daher keine eigenen Mit-
arbeiter.

Die RWE Pensionsfonds AG betreibt ausschlieBlich den Gruppen-Pensionsplan ,,RWE-Rente®,
einen Pensionsplan, der die Durchfiihrung ehemals unmittelbarer Leistungszusagen und Unterstiit-
zungskassenzusagen i. S. v. § 1 des Betriebsrentengesetzes fiir Versorgungsempfanger umfasst. Die
RWE Pensionsfonds AG gewihrt den Versorgungsberechtigten im Rahmen des Gruppen-
Pensionsplans ,,RWE-Rente* Versorgungsleistungen nach folgenden Grundsétzen:

» Versorgungsberechtigte kénnen ehemalige Arbeitnehmer der Arbeitgeber bzw. deren Hinterblie-
bene sein. Die Durchfiihrung erfasst lediglich Zusagen, die vor dem Zeitpunkt der Ubertragung
auf den Pensionsfonds zu Rentenleistungen gefiihrt haben.

* Diec RWE Pensionsfonds AG erbringt fiir die Versorgungsberechtigten Leistungen der Alters-,
Invaliditéts- und Hinterbliebenenversorgung.

Zum Beginn der Geschiftstitigkeit hat die RWE Pensionsfonds AG die Durchfithrung von 23.170
Versorgungsverpflichtungen der RWE Gruppe gegen Zahlung eines Einmalbeitrags in Hohe von ca.
4,7 Mrd. Euro iibernommen. Details zum Anfangsbestand und zur Bestandsentwicklung sind der
folgenden Ubersicht zu entnehmen:
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Kapitalanlagen

Die RWE Pensionsfonds AG unterscheidet ihre Kapitalanlagen in das Sicherungsvermogen
und das Eigenvermogen.

Die Eigenmittel und die Ertrige daraus werden in marktgingige kurzlaufende, relativ risiko-
arme Wertpapiere investiert.

Das Kapitalanlageziel der RWE Pensionsfonds AG bei der Anlage des Sicherungsvermogens
besteht darin, langfristig die Bedienung der durchgefiihrten Versorgungsverpflichtungen si-
cherzustellen. Der Anlageschwerpunkt des Sicherungsvermogens liegt auf Rentenpapieren
und hierbei iiberwiegend auf in- und ausléndischen Staatsanleihen, wobei auch in hoherver-
zinsliche Anleihen zur Steigerung der Durchschnittsverzinsung investiert wird.

Die RWE Pensionsfonds AG konnte auf die Kapitalanlagen des Sicherungsvermogens im
Jahr 2007 Ertriige in Hohe von 120 Mio. Euro erzielen, denen Aufwendungen fiir die Kapital-
anlage in Hohe von 2 Tsd. Euro entgegenstanden. Am Ende des Berichtsjahres lag ein Kapi-
talanlagebestand von 4.458 Mio. Euro im Sicherungsvermdgen vor. Die Kapitalanlagen der
Eigenmittel des Pensionsfonds belaufen sich zu diesem Zeitpunkt auf 2,5 Mio. Euro.

Kostenentwicklung

Das Geschiiftsjahr 2007 war durch die Kosten der Griindung und Ingangsetzung des Ge-
schiftsbetriebs beeinflusst. Die Aufwendungen fiir den Betrieb des Pensionsfonds betrugen
87 Tsd. Euro. Im folgenden Geschiftsjahr wird eine Kostendeckung durch die Verzinsung der
Eigenmittel angestrebt.

Jahresergebnis und finanzielle Leistungsindikatoren

Das Rumpfgeschiftsjahr 2007 schloss die RWE Pensionsfonds AG mit einem Fehlbetrag in
Hohe von 71.860 Euro ab. Die erzielten Ertriige ergeben sich aus dem Anlageerfolg auf die
Eigenmittel. Als wesentliche Aufwendungen sind fiir das Jahr 2007 der Griindungsaufwand
und die Gebiihren der BaFin anzufiihren.

Risikomanagement

Zustandigkeiten

Das Risikomanagement gehért bei der RWE Pensionsfonds AG zu den Aufgaben des Vor-
standes. Zusitzlich sind damit Fach- und Fiihrungskrifte der beauftragten Dienstleister be-
traut. Als interne und externe Kontrollorgane wirken Aufsichtsrat, interne Revision, Wirt-
schaftspriifer, der Treuhinder des Sicherungsvermdgens und der Verantwortliche Aktuar. Die
Aufsichtsbehorden kontrollieren die Einhaltung der gesetzlichen Vorschriften sowie der auf-
sichtsrechtlichen Vorgaben.

Relevante Risiken

Unter Beriicksichtigung der Tatsache, dass der Pensionsplan ,RWE-Rente* nicht-
versicherungsformig ausgestaltet ist, sind die Risiken der RWE Pensionsfonds AG nicht mit
denen eines Lebensversicherungsunternehmens vergleichbar.




Die RWE Pensionsfonds AG nutzt keine Riickversicherung; Forderungen gegeniiber Versi-
cherungsnehmern oder -vermittlern entstehen keine. Daher bestehen keine Risiken des Aus-
falls von Forderungen aus dem Versicherungsgeschift. Ebenso bestehen keine versicherungs-
technischen Risiken, da die RWE Pensionsfonds AG mit dem Pensionsplan ,,RWE-Rente*
keine versicherungsformigen Garantien erteilt. Somit entfallen Zins- und biometrische Risi-
ken. Da simtliche Funktionen unentgeltlich auf die RWE AG ausgegliedert sind, besteht auch
kein Kostenrisiko.

Operationale Risiken ergeben sich aus den internen Abldufen eines Unternehmens, z. B.
durch Unzulanglichkeiten der Prozesse oder Technik, durch Mitarbeiter oder Organisations-
strukturen sowie durch externe Faktoren.

Fiir die Eigenmittel der RWE Pensionsfonds AG trigt der Pensionsfonds selbst die Risiken
aus der Kapitalanlage. Im Gegensatz dazu liegen aufgrund der nicht versicherungsformigen
Finanzierung der iibernommenen leistungsorientierten Zusagen (§ 112 Abs. 1a VAG) die An-
lagerisiken des Verméogens fiir Rechung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern
beim Tragerunternehmen, der RWE AG. Ungeachtet dessen iibernimmt die RWE Pensions-
fonds AG das Risikomanagement auch fiir das Vermogen fiir Rechnung und Risiko des Tra-
gerunternehmens, um etwaige Nachschiisse der Arbeitgeber zu vermeiden.

Ziele und Mafinahmen des Risikomanagements

Ziele des betriebenen Risikomanagements sind die Ermittlung der unternehmensindividuellen
und trigerunternehmensspezifischen Risiken, die Einschitzung der Bedeutung dieser Risiken
und ggf. die Entwicklung und Umsetzung von MaBnahmen zur Anpassung der Risikopositio-
nen. Das Vorgehen hierzu unterscheidet sich je nach Art des Risikos.

Den betrieblichen Risiken als Teil der operationalen Risiken begegnet die RWE Pensions-
fonds AG zusammen mit ihren Dienstleistern durch regelméBige interne Kontrollen und Si-
cherungen. Rechtliche Risiken, die gleichfalls den operationalen Risiken zuzuordnen sind,
ergeben sich aus vertraglichen Beziehungen und rechtlichen Rahmenbedingungen, insbeson-
dere aus den arbeits- und steuerlichen Rahmenbedingungen im Bereich der betrieblichen Al-
tersversorgung. Diese werden von der RWE Pensionsfonds AG in enger Zusammenarbeit mit
spezialisierten Partnern beobachtet und abgeschitzt.

Die Kapitalanlagerisiken finden in der Anlagepolitik Beriicksichtigung. Aus Sicht der RWE
Pensionsfonds AG sind insbesondere Marktrisiken und das Bonititsrisiko von Belang. Ein
Liquidititsrisiko ist aufgrund der Vermdgensstruktur zu vernachlédssigen.

Die Anlage in marktgingige Wertpapiere sichert die stindige Liquiditat der Eigenmittel. Da-
bei wird eine konservative Anlagepolitik verfolgt, fiir die groBere Wertschwankungen der
Eigenmittel nicht zu erwarten sind.

Grundlage der Kapitalanlagestrategie fiir das Sicherungsvermégen ist eine detaillierte Analyse
der Risiken auf der Aktiv- und Passivseite und das Verhiltnis beider Seiten zueinander (Asset
Liability Management — ALM). Basierend auf der ALM-Analyse und damit unter Beriicksich-
tigung der Art und Dauer der Altersversorgungsleistungen wurde mit der RWE AG eine stra-
tegische Asset Allokation entwickelt und in einer Kapitalanlagerichtlinie festgeschrieben.
Diese beinhaltet insbesondere Ratingvorgaben, um die Bonititsrisiken zu steuern. Die Einhal-

tung der Kapitalanlagerichtlinie ebenso wie die Einhaltung der gesetzlichen Vorgaben nach.

dem Investmentgesetz wird durch beauftragte externe Dritte iiberwacht.

Durch die Anlageorientierung am Cashflow-Profil der abzudeckenden Verpflichtungen, das
iiberwiegende Investment in liquide Rentenpapiere sowie die jederzeitige Moglichkeit der
Liquidierbarkeit der Anlagen werden die Liquidititserfordernisse fiir das Sicherungsvermo-
gen des Pensionsplans beriicksichtigt.
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Die beschriebenen MaBnahmen des Risikomanagements werden durch ein umfassendes Kon-
troll- und Berichtswesen flankiert. Dem Verantwortlichen Aktuar obliegt die regelmiBige
Priifung des Mindestvermogens. Der Treuhznder iiberwacht fortlaufend das Sicherungsver-
mogen und achtet u. a. auf eine ausreichende Bedeckung der Verpflichtungen und die ord-
nungsgemiBe Fithrung des Vermogensverzeichnisses.

Der Vorstand des Pensionsfonds wird laufend iiber die Priifungsergebnisse unterrichtet. Er
berichtet dem Aufsichtsrat iiber die Ergebnisse in regelmiBigen Abstinden. Die Ergebnisse
werden in Monats- und Jahresberichten festgehalten. Anhand dieser Berichte lisst sich die
aktuelle Risikoposition der RWE Pensionsfonds AG erkennen und ihre Entwicklung nach-
vollziehen.

Besondere Ereignisse nach Ende des Berichtsjahres und weitere Aussichten

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die RWE Pensionsfonds AG erwartet, gestiitzt auf unterschiedliche Prognosen fiihrender
Wirtschaftsinstitute, der Bundesregierung sowie der EU-Kommission, fiir 2008 eine erneute
Verbesserung der Konjunktur in Deutschland. Das Wirtschaftswachstum diirfte sich nach den
bisher vorliegenden Prognosen verlangsamen, so dass das Bruttoinlandsprodukt in 2008 um
knapp unter 2% gegeniiber dem Vorjahr zulegen wird. Angesichts dieses konjunkturellen
Umfelds diirften die Zinsen leicht ansteigen, wihrend an den Aktienmérkten trotz der deutli-
chen Erholung des letzten Jahres weiterhin mittelfristig Potenzial fiir einen begrenzten An-
stieg besteht. Die Prognosen sind allerdings mit Unsicherheiten auf Grund fortbestehender
konjunktureller und geopolitischer Risiken verbunden.

Kapitalanlagestrategie

Auch im Geschiftsjahr 2008 beabsichtigt die RWE Pensionsfonds AG, ihre Eigenmittel ii-
berwiegend in festverzinsliche Anlagen zu investieren. Fiir das Sicherungsvermogen wird die
bisherige Anlagestrategie unter Beriicksichtigung der wirtschaftlichen Entwicklungen fortge-
fiihrt.

Geschiftsentwicklung

Die RWE Pensionsfonds AG erwartet fiir das Jahr 2008 eine mehr als kostendeckende Ge-
schiftsentwicklung.

Vorbehalt beziiglich Zukunfisaussagen

Soweit die RWE Pensionsfonds AG in diesem Bericht Prognosen oder Erwartungen duBert
oder ihre Aussagen die Zukunft betreffen, konnen diese mit bekannten sowie unbekannten
Risiken und Ungewissheiten verbunden sein. Die tatséchlichen Entwicklungen und Ergebnis-
se konnen daher im Extremfall wesentlich von den geduBerten Prognosen, Erwartungen und
Aussagen abweichen.

Die RWE Pensionsfonds AG iibernimmt keine Verpflichtung, die in diesem Bericht enthalte-
nen Prognosen, Erwartungen und Aussagen zu aktualisieren.




Schlusserklirung zum Bericht des Vorstands der RWE Pensionsfonds AG
iiber die Beziechungen der Gesellschaft zu verbundenen Unternehmen
(Abhdingigkeitsbericht)

Die RWE Pensionsfonds AG ist ein abhingiges Unternehmen im Sinne von § 17 AktG der
RWE AG. Der Vorstand der RWE Pensionsfonds AG hat fiir das Geschiftsjahr 2007 einen
Bericht iiber die Beziehung der Gesellschaft zu verbundenen Unternehmen (,,Abhingigkeits-
bericht) nach § 312 AktG aufgestellt. Der Abhingigkeitsbericht des Vorstands der RWE
Pensionsfonds AG schlieBt mit der folgenden Erklarung:

,Wir erkldren, dass nach den Umstinden, die uns im Zeitpunkt bekannt waren, in dem die
Rechtsgeschifte vorgenommen wurden, unsere Gesellschaft bei jedem Rechtsgeschéft eine
angemessene Gegenleistung erhielt oder Nachteile ausgeglichen wurden. Andere MaBnahmen
im Sinne von § 312 Abs. 1 AktG wurden weder getroffen noch unterlassen.



Bilanz

RWE Pensionsfonds AG (Essen)
Jahresbilanz zum 31.12.2007

Aktivseite ' e 31.12.2007
Euro

31.12.2007
Euro

A. Kapitalanlagen

1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht
festverzinsliche Wertapiere

B. Vermdgen fiir Rechnung und Risiko von Arbeit-
nehmern und Arbeitgebern

1. Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von 4.458.250.687
Arbeitnehmern und Arbeitgebern

II. Sonstiges Vermégen 8.105.908
C. Forderungen

I. Sonstige Forderungen
D. Sonstige Vermogensgegenstinde

1. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks
und Kassenbestand

2.513.940

4.466.356.595

3.313

1.058.987

Summe der Aktiva

4.469.932.835

Passivseite 2 T 031122001
i e ‘Euro

ERTEC

Euro

A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital 3.000.000
II. Kapitalriicklage 600.000
III. Bilanzverlust (71.860)

B. Pensionsfondstechnische Riickstellungen
entsprechend dem Vermdgen fiir Rechnung und
Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern

I. Deckungsriickstellung
C. Andere Riickstellungen
I. Sonstige Riickstellungen

3.528.140

4.466.356.595

48.100

Summe der Passiva

4.469.932.835

Ich bestitige hiermit entsprechend §73 Es wird bestitigt, dass die in der Bilanz unter
VAG, dass die im Vermdgensverzeichnis dem Posten B. I der Passiva eingestellte De-

aufgefiihrten Vermogensanlagen den gesetz- ckungsriickstellung unter

Beachtung des

lichen und aufsichtsbehordlichen Anforde- § 341f HGB sowie der auf Grund des § 116
rungen gemiB angelegt und vorschriftsmiBig Abs. 1 VAG erlassenen Rechtsverordnung

sichergestellt sind. berechnet worden ist.

Essen%OOS Reutlingen, den 18.01 .200}j

Dr. Heinz Jiirgen Telkam Dipl.-Math. Udo Mangold

Treuhinder Verantwortlicher Aktuar



Gewinn- und Verlustrechnung

RWE Pensionsfonds AG (Essen)

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 18.06.2007 bis 31.12.2007

Posten
Euro Euro
L. Pensionsfondstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrige fiir eigene Rechnung
a) Gebuchte Bruttobeitrige 4.655.413.678
2.Ertrige aus Kapitalanlagen
a) Ertrige aus anderen Kapitalanlagen 119.888.017
3. Aufwendungen fiir Versorgungsfille fiir eigene Rechnung
a) Zahlung fiir Versorgungsfille 63.252.238
4. Verinderung der iibrigen pensionsfondstechnischen
Netto-Riickstellungen
a) Deckungsriickstellung (4.466.356.595)
5. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen
a) Aufwendungen fiir die Verwaltung von Kapitalanlagen, 2.190
Zinsaufwendungen und sonstige Aufwendungen fiir die Ka-
pitalanlagen
6. Nicht realisierte Verluste aus Kapitalanlagen 245.905.334
7. Pensionsfondstechnisches Ergebnis (214.662)
I1. Nichtpensionsfondstechnische Rechnung
1. Sonstige Ertrige 229.530
2. Sonstige Aufwendungen 86.728 142.802
3. Ergebnis der normalen Geschiftstitigkeit (71.860)
4. Fehlbetrag (11.860)
5. Bilanzverlust (71.860)
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Anhang

Die RWE Pensionsfonds AG wurde am 18. Juni 2007 gegriindet und ist unter der Nummer
HRB 19960 im Handelsregister des Amtsgerichts Essen eingetragen. Die Erlaubnis zum Ge-
schiftsbetrieb wurde am 18. Oktober 2007 von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (BaFin) erteilt. Gegenstand des Unternehmens ist der Betrieb von Pensionsfondsge-
schiften im Sinne des Versicherungsaufsichtsgesetzes sowie der Betrieb und die Vermittlung
von Geschiiften, die damit in unmittelbarem Zusammenhang stehen. Alleiniger Gesellschafter
ist der RWE Pensionstreuhand e.V.

Der Jahresabschluss fiir das Rumpfgeschiftsjahr vom 18. Juni bis zum 31. Dezember 2007
wurde nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB), insbesondere den §§ 238-289
HGB, den §§ 341-341p HGB sowie den Vorschriften der Verordnung iiber die Rechnungsle-
gung von Pensionsfonds (RechPensV) und den §§ 6 bis 9 Satz 1, §§ 11, 12, 18 bis 20 und 22
bis 24 der Verordnung iiber dic Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen (Rech-
VersV) aufgestellt. Alle Betrige werden in Euro angegeben.

Bilanzierungs-, Bewertungs- und Ermittlungsmethoden

Kapitalanlagen

Die Bewertung der Kapitalanlagen fiir eigenes Risiko des Pensionsfonds erfolgt nach dem
gemilderten Niederstwertprinzip (§ 341b Abs. 2i. V. § 253 Abs. 2 HGB).

Vermaogen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern

Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern werden
gemdB den §§ 341 Abs. 4 Satz 2, 341d HGB i. V. § 36 RechPensV und den §§ 54-56
RechVersV mit dem Zeitwert unter Beriicksichtigung des Grundsatzes der Vorsicht bewertet.

Forderungen und iibrige Vermégensgegenstdnde

Das sonstige Vermdgen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern, die
sonstigen Forderungen und die sonstigen Vermdgensgegenstinde werden grundsitzlich zum
Nennbetrag angesetzt. Wertberichtigungen auf den am Abschlussstichtag beizulegenden Wert
werden fiir jeden Vermogensgegenstand einzeln ermittelt.

Pensionsfondstechnische Riickstellung entsprechend dem Vermdégen fiir Rechnung und Risiko
von Arbeitnehmern und Arbeitgebern

Der Wert der Deckungsriickstellung wird nach § 341f Abs. 1 Satz 2 HGB i.V.m. § 116 VAG
und der Pensionsfonds-Deckungsriickstellungsverordnung (PFDeckRV) nach der retrospekti-
ven Methode ermittelt, da gem#B § 17 Abs. 2 RechPensV nach den Festlegungen des Pensi-
onsplans die Bildung des Vermogens aus geleisteten Beitriagen fiir Rechnung und Risiko von
Arbeitnehmern und Arbeitgebern erfolgt und der Wert des Vermogens die Mindestdeckungs-
riickstellung nach § 3 Abs. 2 PFDeckRYV iiberschreitet. Fiir die Berechnung der Mindestde-
ckungsriickstellung wurde ein Rechnungszins von 5,3%, die Richttafeln nach Heubeck
2005 G sowie die anerkannten Regeln der Versicherungsmathematik verwendet.

Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten werden mit dem Riickzahlungsbetrag bewertet.




Angaben zu den Aktiva

Entwicklung der Kapitalanlagen und der Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Ar-

beitnehmern und Arbeitgebern (§ 34 Abs. 2 RechPensV)

Entwicklung der im Aktivposten A. erfassten Kapitalanlagen im Geschéftsjahr 2007

Kapitalanlagearten Bilanzwerte  Zuginge Umbu- Abginge  Zuschreib-  Abschreib- Bilanzwerte
Vorjahr chungen ungen ungen Geschifts-
jahr
Tsd. Euro  Tsd. Euro  Tsd. Euro  Tsd. Euro  Tsd. Euro  Tsd. Euro  Tsd. Euro
A.1 Aktien, Invest-
mentanteile und
andere nicht fest- - 2.514 - - - - 2.514
verzinsliche Wert-
papiere
Entwicklung der im Aktivposten B. erfassten Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko
von Arbeitnehmern und Arbeitgebern” im Geschaftsjahr 2007
Kapitalanlagearten Bilanzwerte  Zuginge Umbu- Abginge  Nicht reali- Nicht reali- Bilanzwerte
Vorjahr chungen sierte Ge-  sierte Ver-  Geschiifts-
winne luste jahr
Tsd. Euro  Tsd. Euro  Tsd. Euro  Tsd. Euro  Tsd. Euro  Tsd. Euro  Tsd. Euro
B.I Aktien, Invest-
mentanteile und
andere nicht fest- - 4.704.156 - - - 245905  4.458.251
verzinsliche Wert-
papiere
B.II Sonstiges Vermo-
gen - 174.413 - 166.307 - - 8.106
Insgesamt - 4.878.569 - 166.307 - 245905  4.466.357

"D Fiir die Zuordnung zu den Kapitalanlagearten gelten die §§ 6 und 7 sowie 5 der RechPensV in Verbindung mit den §§ 7-9

Satz 1, §§ 11 und 12 der RechVersV entsprechend.

Zeitwert der zum Anschaffungswert ausgewiesenen Kapitalanlagen (§§ 54—56 RechVersV)

Die in der Bilanz unter dem Aktivposten A. erfassten Vermogensgegenstinde werden zum
fortgefithrten Anschaffungswert bilanziert. Der Zeitwert der Investmentanteile betrdgt lt.

Fondspreis zum Bilanzstichtag 2.583.230 Euro.
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Angaben zu den Passiva

Entwicklung des Eigenkapitals (§ 160 Abs. 1 Nr. 3 AktG ,§ 272 HGB)

Das gezeichnete Kapital der RWE Pensionsfonds AG betrigt 3 Mio. Euro. Es ist unterteilt in
3 Mio. nennwertlose Stiickaktien. Die Einlage erfolgte am 18. Juni 2007 und ist vollsténdig
geleistet.

Am 10. September 2007 wurde eine Zuzahlung in das Eigenkapital in Hohe von 600.000 Euro
geleistet, die in die Kapitalriicklage eingestellt wurde. Davon entfallen 500.000 Euro auf den
Organisationsfonds.

Betrag der Deckungsriickstellung (§ 17 Abs. 2 RechPensV)

Zum 31. Dezember 2007 betrug der Wert der Deckungsriickstellung entsprechend dem Ver-
mogen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern (Passivposten B.I)
4.466.356.595 Euro. Die Mindestdeckungsriickstellung nach § 2 Abs. 3 PFDeckRV betragt
4.111.250.912 Euro.
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Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Gebuchte Beitrdge (§ 34 Abs. 4 RechPensV)

Der Gesamtbetrag der gebuchten Beitrige (Position L 1. a) im Geschiftsjahr 2007 belief sich
auf 4.655.413.678 Euro. Dabei handelt es sich ausschlieBlich um einen Einmalbeitrag. Lau-
fende Beitrige wurden nicht vereinnahmt.

Der Gesamtbetrag geht vollstandig auf den leistungsorientierten Pensionsplan ,,RWE-Rente”
ohne versicherungsférmige Ausgestaltung der laufenden Leistungen zuriick, der im Rahmen
eines Vertrages ohne Gewinnbeteiligung umgesetzt wird.

Ertriige aus Kapitalanlagen (§ 35 Nr. 6 RechPensV)

Die in der Position L. 2. a der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen Ertrége aus Kapi-
talanlagen enthalten in Hohe von 119.888.017 Ertréige aus Kapitalanlagen fiir Rechnung und
Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern (Position B. I).

Aufwendungen fiir Kapitalanlagen (§ 35 Nr. 7 RechPensV)

Die in der Position L. 5. a der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen Aufwendungen
fiir Kapitalanlagen enthalten in Hohe von 2.190 Euro Aufwendungen fiir Kapitalanlagen fiir
Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern (Position B. I).
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Sonstige Angaben

Anzahl der Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt (§ 285 Nr. 7 HGB)

Die RWE Pensionsfonds AG beschiftigt keine Arbeitnehmer. Die betrieblichen Funktionen
wurden vertraglich der RWE AG tibertragen.

Geleistete PSV-Beitrdge (§ 34 Abs. 6 Nr. 2 RechPensV)

Die PSV-Beitrige fiir die von der RWE Pensionsfonds AG durchgefiihrten Versorgungszusa-
gen tragt der jeweilige Arbeitgeber aus der RWE Gruppe.

Konzernzugehorigkeit (§ 285 Nr. 14 HGB)

Die RWE Pensionsfonds AG ist mittelbar eine Tochtergesellschaft der RWE AG in Essen. In
den Konzernabschluss nach § 315a Abs. 1 HGB der RWE AG wird sie aufgrund der Plan-
vermégenseigenschaft nach IAS 19 nicht einbezogen.

Der Konzernabschluss der RWE AG wird bei den Betreibern des elektronischen Bundesan-
zeigers eingereicht. Zudem kann er iiber die RWE AG bezogen werden.

Geschiiftsfiihrung und Aufsicht (§ 285 Nr. 10 HGB)
Der Aufsichtsrat und der Vorstand sind wie folgt besetzt:

Aufsichtsrat
Dr. Pohlig, Rolf (Vorsitzender) ~ Finanzvorstand, RWE AG

Fitting, Alwin Personalvorstand, RWE AG
Ramakrishnan, Chittur Vorstandsvorsitzender, RWE Systems AG
Vorstand

Lambertz, Georg (Vorsitzender) Leiter Konzern Finanzen, RWE AG

Dr. Doss, Manfred Leiter Recht / Organangelegenheiten Konzern, RWE AG
Riedel, Fred Leiter Konzern Rechnungswesen, RWE AG
Dr. Schwinger, Reiner Vorstandsvorsitzender, Rauser AG;

Managing Principal Rauser Towers Perrin

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats erhalten fiir ihre Tétigkeit keine Vergii-
tung.
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Ergebnisverwendung

Der Vorstand schligt vor, den Bilanzverlust in Hohe von 71.860 Euro auf neue Rechnung
vorzutragen.

Der Vorstand

Essen, den 18.01.2008 6)0‘“%

Georg Lambertz
(Vorstandsvorsitzender)

Essen, den 18.01.2008 &

Dr. Manfred Doss

Essen, den 18.01.2008 //’W

Fred Riedel

Essen, den 18.01.2008 / OC-(

Dr. Reiner Schwinger
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Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang - unter Einbeziehung der Buchfithrung und den Lagebericht der RWE Pensionsfonds
AG fiir das Geschiftsjahr vom 18. Juni bis 31. Dezember 2007 gepriift. Die Buchfiihrung und
die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften und den ergéinzenden Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung
des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durch-
geflihrten Priifung eine Beurteilung iiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buch-
fithrung und iiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmiBiger Ab-
schlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass
Unrichtigkeiten und VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss un-
ter Beachtung der Grundsitze ordnungsmiBiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht
vermittelten Bildes der Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hin-
reichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die
Kenntnisse iiber die Geschéftstitigkeit und iiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der
Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der
Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems
sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht iiber-
wiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschédtzungen des Vorstands
sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir
sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Be-
urteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergéinzenden Bestimmungen der
Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grundsitze ordnungsméBiger Buchfiihrung ein
den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und
Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Essen, den 18. Januar 2008

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Markus Dittmann Christian Sack
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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