Geschiftsbericht
der
RWE Pensionsfonds AG

fiir das Geschiftsjahr

vom 01. Januar 2012 bis zum 31. Dezember 2012

w

| Y A Y Y. ]



Bericht des Aufsichtsrats der RWE Pensionsfonds AG
Sehr geehrte Damen und Herren,

im Geschéftsjahr 2012 fuhrte die RWE Pensionsfonds AG zwei Pensionsplédne durch. Nach
einer weiteren Ubertragung von 1.189 laufenden Versorgungsverpflichtungen zum 1. Mai
2012 erhalten insgesamt rund 41.000 Rentnerinnen und Rentner sowie deren Hinterbliebene
ihre Betriebsrente von der RWE Pensionsfonds AG. Mit einem gesamten Sicherungsvermo-
gen von ca. 6,9 Milliarden Euro ist die im Jahr 2007 gegrlindete und von der Bundesanstalt
flr Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zum Geschaftsbetrieb zugelassene RWE Pensi-
onsfonds AG einer der gréfliten Pensionsfonds in Deutschland.

Aufsichtsratstitig keit im Geschaftsjahr 2012

Der Aufsichtsrat hat im Geschéaftsjahr 2012 samtliche ihm nach Gesetz und Satzung oblie-
genden Aufgaben wahrgenommen. Er hat den Vorstand bei der Unternehmensleitung re-
gelmaRig beraten und die Geschéaftsfuhrungsmalnahmen Uberwacht. Dabei war er in alle
Entscheidungen von grundlegender Bedeutung eingebunden. Der Vorstand hat den Auf-
sichtsrat sowohl schriftlich als auch mindlich umfassend und zeitnah (ber die Geschéafts-
entwicklung informiert. Im abgelaufenen Geschéftsjahr kam der Aufsichtsrat zu zwei Sitzun-
gen zusammen.

Uber Geschéaftsvorgénge von besonderer Bedeutung wurde der Aufsichtsrat auch zwischen
den Sitzungen informiert. Auf Basis der Berichte und Beschlussvorschidge des Vorstands
fasste der Aufsichtsrat in seinen Sitzungen entsprechende Beschllisse, soweit dies nach
Gesetz oder Satzung erforderlich war. Entscheidungen im Umlaufverfahren waren im abge-
laufenen Geschéftsjahr nicht notwendig. Darliber hinaus stand der Vorsitzende des Auf-
sichtrats in stdndigem Kontakt mit dem Vorstand. Ereignisse von besonderer Wichtigkeit
konnten so ohne Zeitverz ug erértert werden.

Vor dem Hintergrund der anhaltenden europdischen Staatsschuldenkrise nahm weiterhin die
Analyse der Geschaftsentwicklung in beiden Pensionsplénen, insbesondere der Analyse und
Steuerung der Risiken der Aktiv- und Passivseite und das Verhéltnis beider Seiten zueinan-
der eine gewichtige Stellung in der Aufsichtsratstatigkeit ein. In diesem Zusammenhang wur-
de der Aufsichtsrat nicht nur ausfihrlich Uber die Ergebnisse der im Frihjahr 2012 erstellten
aktuellen Asset-Liability-Studie informiert, auf Basis derer die strategische Asset Allocation in
den beiden Sicherungsvermdgen angepasst wurde, sondern war auch akliv in den Entste-
hungsprozess eingebunden.
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Ein inhaltlicher Schwerpunkt in der Sitzung des Aufsichtsrats vom 9. Februar 2012 war die
Wiederbestellung der Vorstandsmitglieder sowie die Bestellung eines neuen Treuhanders
des Sicherungsvermégens. In der Sitzung des Aufsichtsrats am 31. Oktober 2012 wurden
schwerpunktmaéRig die im europaischen Kontext diskutierten Anderungsvorschlége der EU-
Pensionsfondsrichtlinie und potentielle Auswirkungen auf die RWE Pensionsfonds AG be-
handelt sowie eine mdgliche Teilnahme an der international durchgefliihrien quantitativen
Auswirkungsstudie hierzu erértert.

Ein weiteres zentrales Thema bei den Beratungen des Aufsichtsrats war die erwartete Ent-
wicklung des Rechnungszinses aufgrund des am Markt zu beobachtenden Renditerlick-
gangs und der inzwischen unterschiedlichen strategischen Asset Allocation in den beiden
Pensionsplanen.

Jahresabschluss 2012

Der vom Vorstand nach den Regeln des Handelsgesetzbuchs einschliellich der rechtsform-
und branchenspezifischen Vorschriften flir Versicherungsunternehmen und Pensionsfonds
aufgestelite Jahresabschluss und der Lagebericht wurden von der PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft unter Einbeziehung der Buchfihrung ge-
prift und mit dem uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk versehen. Der Abschlussprifer
wurde vom Aufsichtsrat in seiner Sitzung am 9. Februar 2012 bestellt und vom Aufsichtsrat
mit der Prifung des Jahresabschlusses beauftragt. Die Jahresabschlussunterlagen, der Er-
lauterungsbericht des Verantwortlichen Aktuars zur versicherungsmathematischen Bestéti-
gung sowie der Prifungsbericht des Abschlussprifers wurden allen Mitgliedern des Auf-
sichtsrats rechtzeitig zugeleitet. Der Vorstand und der Verantwortliche Aktuar erlauterten die
Unterlagen in der Bilanzsitzung des Aufsichtsrats am 7. Februar 2013 auch mindlich. Die
verantwortlichen Abschlusspriifer berichteten in dieser Sitzung zudem {ber die wesentlichen
Ergebnisse der Prufung und standen flir ergdnzende Ausklnfte zur Verfligung.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss, den Lagebericht der Gesellschaft, den Vorschlag
fir die Ergebnisverwendung sowie den Erlauterungsbericht des Verantwortlichen Aktuars
auch seinerseits eingehend gepriift und keine Einwendungen erhoben. Der Aufsichtsrat hat
dem Ergebnis der Priifung des Jahrsabschlusses durch den Abschlusspriifer zugestimmt
und den Jahresabschiuss der RWE Pensionsfonds AG zum 31. Dezember 2012 gebilligt.
Der Jahresabschluss ist damit festgestellt. Der Aufsichtsrat schliel3t sich dem Ergebnisver-
wendungsvorschlag des Vorstands an.
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Bericht des Vorstands iiber die Beziehungen der Gesellschaft zu verbundenen Unter-
nehmen (Abhangigkeitsbericht)

Der Abschlussprifer priifte auch den vom Vorstand nach § 312 AktG erstellten Bericht lber
die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen (,Abhangigkeitsbericht’). Der Abschlusspri-
fer hat dem Abhangigkeitsbericht folgenden uneinge schrankten Bestatigungsvermerk erteilt:

.Nach unserer pflichtmaigen Priifung und Beurteilung bestétigen wir, dass
die tats&chlichen Angaben des Berichts richtig sind,

bei den im Bericht aufgefihrten Rechtsgeschéften nach den Umstanden, die im Zeitpunkt
ihrer Vornahme bekannt waren, die Leistung der Gesellschaft nicht unangemessen hoch

i

war.

Der Aufsichtsrat hat bei seiner eigenen Priifung des Abhangigkeitsberichts gemaR § 314
AktG keine Ansatzpunkte fir Beanstandungen festgestellt und stimmte dem Ergebnis der
Prifung des Abschlusspriifers ohne Einwande zu. Der Aufsichtsrat hat hach dem abschlie-
Renden Ergebnis der Priifung keine Einwendungen gegen die im Abhangigkeitsbericht ent-
haltene Schlusserklarung des Vorstands.

Personelle Verdnderungen im Aufsichtsrat

Herr Dr. Rolf Pohlig ist altersbedingt aus dem Vorstand der RWE Aktiengesellschaft ausge-
schieden und hat zeitgleich sein Aufsichtsratsmandat bei der Gesellschaft mit Ablauf des
31. Dezember 2012 niedergelegt. Herr Dr. Bernhard Gunther ist mit Beschluss der Haupt-
versammlung vom 31. Oktober 2012 mit Wirkung zum 1. Januar 2013 zum neuen Mitglied
des Aufsichtsrats gewahlt worden. Der Aufsichtsrat hat ihn Anfang Januar 2013 per Umlauf-
beschluss zum neuen Vorsitzenden des Aufsichtsrats gewahlt.

Der Aufsichtsrat dankt den Mitgliedern des Vorstands sowie allen weiteren Beteiligten fir ihr
unverdndert grof es Engagement im Geschéftsjahr 2012.

Essen im Februar 2013

Fir den A

Dr. Bernhard Giinther
Vorsitzender



Lagebericht

Wirtschaftliche Entwicklung

Die weltwirtschaftliche Entwicklung war im Jahr 2012 weiterhin von der Schulden- und Ver-
trauenskrise im Euroraum und anhaltenden Konsolidierungsbemiihungen in den Industrielén-
dern geprigt. Mit Auslaufen der Konjunkturprogramme hat die globale Erholung in 2012
deutlich an Schwung verloren und zu einer Eintritbung der konjunkturellen Aussichten ge-
filhrt. Erst die Ankiindigung der Notenbanken in den grofien fortgeschrittenen Volkswirt-
schaften notfalls durch unbegrenzte Anleihekdufe die Stabilitdt auf den Finanzmérkten zu
gewidhrleisten, sorgte fiir eine gewisse Entspannung. Aktien und Anleihen haben diesem
schwierigen fundamentalen Umfeld getrotzt und infolge der umfassenden Liquiditdtspro-
gramme der Notenbanken deutlich an Wert zugelegt.

Steigende konjunkturelle Zuversicht und neues Vertrauen in den Fortbestand des Euro sorgten
auf dem Aktienmarkt fiir zweistellige Renditen. So konnte der DAX 30 im Gesamtjahr 2012
insgesamt einen Wertzuwachs von 29 % erzielen. Beim DJ Stoxx 600 (+ 18 %) und dem
Dow-Jones-Industrial-Index (+ 8 % in Euro) waren ebenfalls positive Verldufe zu beobachten,
die nicht zuletzt auch auf den hohen Anlagebedarf und sehr niedrigen Renditen bei Anleihen
zurlickzufithren waren.

Am européischen Rentenmarkt kam es aufgrund der expansiven Geldpolitik der Européischen
Zentralbank im Laufe des Jahres 2012 zu einer deutlichen Entspannung hinsichtlich der Zins-
aufschlige fiir Euro-Staatsanleihen. Diese bildeten sich sichtbar zuriick. Aufgrund des schwa-
chen konjunkturellen Umfelds in der Eurozone setzten viele Anleger aber weiterhin auf ,,s1-
chere Hifen“. Insgesamt zeigte sich bei einem langldufigen Index wie dem iBoxx € Corpora-
tes AA 10+ eine positive Performance von 19 %.

Pensionsfondsmarkt

Die gesetzlichen Rahmenbedingungen fiir Pensionsfonds haben sich im Jahr 2012 nicht ver-
andert. Lediglich mit der Uberarbeitung des Merkblatts zur Kontrolle der Mitglieder von
Verwaltungs- und Aufsichtsorganen wurden die Anforderungen der Bundesanstalt fiir Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) erweitert, ohne dass gesetzliche Verschirfungen dazu
ergangen sind.

Unveréndert konzentriert sich die Auslagerung von Pensionsverpflichtungen auf Pensions-
fonds aufgrund steuerlicher Vorschriften auf laufende Leistungen. Im Jahr 2012 ist es zu kei-
nen Neugriindungen von Pensionsfonds gekommen. Damit bleibt zum Jahresende 2012 die
Anzahl der von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassenen
Pensionsfonds mit Geschéftstitigkeit in Deutschland unveréndert bei 30. Diese Zahl teilt sich
auf in neun unternehmensbezogene und 21 Anbieter-Pensionsfonds. Neben der Auslagerung
von Pensionsverpflichtungen stehen die Entgeltumwandlung und Beitragszusagen mit Min-
destleistung im Mittelpunkt der T4tigkeit der Pensionsfonds.

Zur Umsetzung der europdischen Solvency-II-Richtlinie in deutsches Recht wurde von der
Bundesregierung im April 2012 ein Gesetzentwurf zur 10. VAG-Novelle vorgelegt, der keine
Ubertragung der Solvency-II-Regelungen auf Pensionsfonds vorsieht. Aufgrund der andau-
ernden Finanzkrise mehren sich aktuell die Stimmen, die sich fiir eine weitere Verschiebung
der neuen Vorgaben aussprechen.



Mit der Uberarbeitung der Pensionsfonds-Richtlinie wird derzeit auf européischer Ebene eine
stiarkere Anlehnung des Aufsichtssystems fiir Einrichtungen der betrieblichen Altersversor-
gung an Solvency II angestrebt. Dabei sollen jedoch zusitzliche risikomindernde Sicher-
heitsmechanismen dieser Einrichtungen Beriicksichtigung finden. Bei Pensionsfonds mit
nicht-versicherungsformiger Finanzierung handelt es sich vor allem um die Nachschussver-
pflichtung des Arbeitgebers und die Sicherung durch den Pensions-Sicherungs-Verein Versi-
cherungsverein auf Gegenseitigkeit (PSVaG). Quantitativen Auswirkungen sind derzeit noch
immer schwer abschitzbar. Mehr Klarheit wird hier die detaillierte Auswertung der im De-
zember 2012 durchgefithrten quantitativen Auswirkungsstudie (quantitative impact study —
QIS) der Europiischen Aufsichtsbehdrde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung (EIOPA) bringen.

Geschiftsentwicklung der RWE Pensionsfonds AG

Die RWE Pensionsfonds AG wurde am 18. Juni 2007 gegriindet und hat nach Zulassung zum
Geschéftsbetrieb durch die BaFin am 1. November 2007 ihre Geschiftstitigkeit aufgenom-
men. Das Geschiftsjahr entspricht dem Kalenderjahr.

Die RWE Pensionsfonds AG hat mit der RWE AG Funktionsausgliederungsvertrige ge-
schlossen. Die RWE AG iibernimmt auf dieser Grundlage die Verwaltungsaufgaben der RWE
Pensionsfonds AG. Die Erfiillung der Aufgaben erfolgt durch die RWE AG oder durch von
ihr bestellte Dritte (z.B. externe Dienstleister). Die RWE Pensionsfonds AG benétigt daher
keine eigenen Mitarbeiter.

Die RWE Pensionsfonds AG betreibt zwei Gruppen-Pensionsplédne, seit November 2007
. RWE Rente und seit November 2008 ,,RWE Konzern Rente*:

» Beide Pensionspline umfassen die Durchfiihrung ehemals unmittelbarer Leistungszusagen
und Unterstiitzungskassenzusagen 1.S.v. § 1 des Betricbsrentengesetzes fiir Versorgungs-
empfinger. Die RWE Pensionsfonds AG gewihrt den Versorgungsberechtigten Versor-
gungsleistungen nach folgenden Grundsétzen:

- Versorgungsberechtigte kénnen ehemalige Arbeitnehmer der Arbeitgeber bzw. deren
Hinterbliebene sein. Die Durchfiithrung erfasst lediglich Zusagen, die vor dem Zeitpunkt
der Ubertragung auf den Pensionsfonds zu Rentenleistungen gefiihrt haben. Arbeitgeber
sind im Fall von ,,RWE Rente“ dic RWE AG bzw. Konzerngesellschaften, zu deren
Pensionsverpflichtungen die RWE AG einen Schuldbeitritt erkldrt hat. Im Fall von
,RWE Konzern Rente* sind Konzerngesellschaften mit origindren Pensionsverpflich-
tungen Arbeitgeber im Sinne des Pensionsplans.

- Die RWE Pensionsfonds AG erbringt fiir die Versorgungsberechtigten Leistungen der
Alters-, Invaliditéts- und Hinterbliebenenversorgung.

* RWE Rente: Im Jahr 2012 wurden keine neuen Uberfithrungen vorgenommen, so dass der-
zeit {iber diesen Pensionsplan 23.942 Versorgungsverpflichtungen durchgefiihrt werden.

» RWE Konzern Rente: Im Jahr 2012 wurde gegen Zahlung eines Einmalbeitrags in Hohe
von ca. 154 Mio. Euro die Durchfithrung von 1.189 weiteren Versorgungsverpflichtungen
iibernommen, so dass derzeit iiber diesen Pensionsplan 17.437 Versorgungsverpflichtungen
durchgefiihrt werden.

» Die RWE Pensionsfonds AG hat dariiber hinaus in 2012 Rentenanpassungen aufgrund ge-
setzlicher oder vertraglicher Verpflichtungen der Arbeitgeber vorgenommen.

Details zur Bestandsentwicklung im Geschiftsjahr 2012 sind der folgenden Ubersicht zu ent-
nehmen:
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Bewegung des Bestandes an Versorgungsverhdltnissen im Geschdfisjahr 2012

Anwirter Invaliden- und Altersrenten Hinterbliebenenrenten
Maénner Frauen Ménner Frauen iﬁ;‘;g;ﬁi; Witwen Witwer Waisen . Summe der. Iahresrenten.
Witwen Witwer Waisen
Anzahl Anzahl Anzahl Anzahl Tsd. Euro Anzahl Anzahl Anzahl | Tsd. Euro | Tsd. Euro | Tsd. Euro
1. Bestand am Anfang des Geschiftsjahres 25.038 3.215 462.437 12.661 150 278 98.231 696 354
II. Zugang wihrend des Geschiftsjahres
1. Neuzugang an Anwirtern, Zugang an Rentnemn 667 181 9.652 981 31 8 8.927 130 21
2. sonstiger Zugang P .....cooovoireeeieeeeeeeeen 1 13 1 13 3.026 10 564 2 6
3. gesamter ZUZANE  .coooeeievceviiniiiinee e 1 13 668 194 12.678 991 31 8 9.491 132 27
II1. Abgang wiihrend des Geschiftsjahres
Lo Tod et 1.052 101 15.822 691 9 5.401 52
2. Beginn der Altersrente ...
3. Invaliditit o
4. Reaktivierung, Wiederheirat, Ablauf 1 1 11 i 31 36
5. Beendigung unter Zahlung von Betrigen
6. Beendigung ohne Zahlung von Betrdgen
7. sonstiger Abgang D e 9 1.627 1 1 1.742 82 17
8. gesamter Abgang .........ocviiieieiiiina 0 0 1.053 111 17.460 693 10 31 7.143 134 53
1V. Bestand am Ende des Geschiftsjahres 1 13 24.653 3.298 457.655 12.959 171 255 100.579 694 328
davon:
1. nur mit Anwartschaft auf Invalidititsversorgung
2. nur mit Anwartschaft auf Hinterbliebenenversorgung 1 13 24.653 3.298 457.655
3. mit Anwartschaft auf Invaliditéts- und Hinter-
bliebenenversorgung. ... ...oocceeeecrueviienereencnenns
4. beitragsfreie Anwartschaften................cco..
5. in Riickdeckung gegeben ............ccccceevvenene
6. in Riickversicherung gegeben.......c.ccccecevninne
7. lebenslange Altersrente.........c.ocooominiiieiiininnnns 1 13 24.653 3.298 457.655
8. Auszahlungsplan mit Restverrentung ............

n
2)

z.B. Reaktivierung, Wiederinkraftsetzung, Anwirter und Rentner aus Versorgungsausgleich, Ausweis einer durchgefiihrten Rentenanpassung als Erhohung der Jahresrentensumme.
2.B. Ablauf eines dreimonatigen Sterbegelds mit Absenkung der 1fd. Rente fiir Hinterbliebene auf dann noch 60 %.




Kapitalanlagen

Die RWE Pensionsfonds AG unterscheidet ihre Kapitalanlagen in die Sicherungsvermdgen
,,RWE Rente*“ und ,,RWE Konzern Rente* sowie das Eigenvermdgen.

Die Eigenmittel und die Ertrage daraus werden in marktgéngige, kurzlaufende, relativ risiko-
arme festverzinsliche Anleihen und entsprechende Fondsanlagen investiert.

Bei der Anlage der Sicherungsvermdgen besteht das Kapitalanlageziel der RWE Pensions-
fonds AG darin, langfristig die Bedienung der durchgefithrten Versorgungsverpflichtungen
sicherzustellen. Der Anlageschwerpunkt der Sicherungsvermogen ,,RWE Rente* und ,,RWE
Konzern Rente® liegt auf Rentenpapieren und hierbei tiberwiegend auf in- und auslandischen
Staatsanleihen, wobei auch in hoherverzinsliche Anleihen zur Steigerung der Durchschnitts-
verzinsung investiert wird.

Die RWE Pensionsfonds AG konnte auf die Kapitalanlagen des Sicherungsvermdogens im
Jahr 2012 Ertrige in Hohe von 284 Mio. Euro erzielen, denen Aufwendungen fiir die Kapital-
anlage in Hohe von 16 Tsd. Euro entgegenstanden. Am Ende des Berichtsjahres lag im Siche-
rungsvermdgen des Pensionsplans ,,RWE Rente“ ein Kapitalanlagebestand von 5.358 Mio.
Euro und im Sicherungsvermdgen des Pensionsplans ,,RWE Konzern Rente* ein Kapitalanla-
genbestand von 1.513 Mio. Euro vor. Die Kapitalanlagen der Eigenmittel des Pensionsfonds
belaufen sich zu diesem Zeitpunkt auf 3 Mio. Euro.

Kostenentwicklung

Im Geschiftsjahr 2012 entwickelten sich die tatsdchlichen Kosten der RWE Pensionsfonds
AG erwartungsgemasf.

Jahresergebnis und finanzielle Leistungsindikatoren

Das Jahresergebnis wird durch die erwartete Kostenumlage der Aufsichtsbehorde fiir das Jahr
2012 in Hoéhe von 234.000 Euro belastet. Das Geschéftsjahr 2012 schloss die RWE Pensions-
fonds AG unter Beriicksichtigung des Gewinnvortrags aus dem Vorjahr und nach einer Ent-
nahme von Mitteln aus der freien Kapitalriicklage mit einem Bilanzgewinn in Hohe von 1.774
Euro ab.

Risiko- und Chancenbericht

Zustindigkeiten fiir das Risikomanagement

Das Risikomanagement gehort bei der RWE Pensionsfonds AG zu den Aufgaben des Vor-
standes. Zusitzlich sind damit Fach- und Fithrungskrifte der beauftragten Dienstleister be-
traut. Als interne und externe Kontrollorgane wirken Aufsichtsrat, interne Revision, Wirt-
schaftspriifer, der Treuhinder des Sicherungsvermogens und der Verantwortliche Aktuar. Die
Aufsichtsbehorden kontrollieren die Einhaltung der gesetzlichen Vorschriften sowie der auf-
sichtsrechtlichen Vorgaben.

Relevante Risiken

Unter Bertiicksichtigung der Tatsache, dass die Pensionspldne ,RWE Rente* und ,,RWE Kon-
zern Rente* nicht-versicherungsformig ausgestaltet sind, sind die Risiken der RWE Pensions-
fonds AG nicht mit denen eines Lebensversicherungsunternehmens vergleichbar.



Die RWE Pensionsfonds AG nutzt keine Riickversicherung; Forderungen gegeniiber Versi-
cherungsnehmern oder -vermittlern bestehen nicht. Daher bestehen keine Risiken des Ausfalls
von Forderungen aus dem Versicherungsgeschift. Ebenso bestehen keine versicherungstech-
nischen Risiken, da die RWE Pensionsfonds AG mit den Pensionsplinen ,,RWE Rente* und
L, RWE Konzern Rente“ keine versicherungsformigen Garantien erteilt. Somit entfallen Zins-
und biometrische Risiken. Da sidmtliche Funktionen unentgeltlich auf die RWE AG ausge-
gliedert sind, besteht auch kein Kostenrisiko.

Operationale Risiken ergeben sich aus den internen Abléufen eines Unternehmens, z.B. durch
Unzuldnglichkeiten der Prozesse oder Technik, durch Mitarbeiter oder Organisationsstruktu-
ren sowie durch externe Faktoren.

Fir die Eigenmittel der RWE Pensionsfonds AG trigt der Pensionsfonds selbst die Risiken
aus der Kapitalanlage. Im Gegensatz dazu liegen aufgrund der nicht versicherungsférmigen
Finanzierung der {ibernommenen leistungsorientierten Zusagen (§ 112 Abs. 1a VAG) die An-
Jagerisiken des Vermogens fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern
bei der RWE AG als Trigerunternechmen und den jeweiligen Konzerngesellschaften. Unge-
achtet dessen iibernimmt die RWE Pensionsfonds AG das Risikomanagement auch fiir das
Vermdgen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitgebern, um etwaige Nachschiisse der Arbeit-
geber moglichst zu vermeiden.

Ziele und Mafinahmen des Risikomanagements

Ziele des betriebenen Risikomanagements sind die Ermittlung der unternehmensindividuellen
und tragerunternehmensspezifischen Risiken, die Einschétzung der Bedeutung dieser Risiken
und ggf. die Entwicklung und Umsetzung von MaBnahmen zur Anpassung der Risikopositio-
nen. Das Vorgehen hierzu unterscheidet sich je nach Art des Risikos.

Den betrieblichen Risiken als Teil der operationalen Risiken begegnet die RWE Pensions-
fonds AG zusammen mit ihren Dienstleistern durch regelmaflige interne Kontrollen und Si-
cherungen. Rechtliche Risiken, die gleichfalls den operationalen Risiken zuzuordnen sind,
ergeben sich aus vertraglichen Beziehungen und rechtlichen Rahmenbedingungen, insbeson-
dere aus den arbeits- und steuerlichen Rahmenbedingungen im Bereich der betrieblichen Al-
tersversorgung. Diese werden von der RWE Pensionsfonds AG in enger Zusammenarbeit mit
spezialisierten Partnern beobachtet und abgeschétzt.

Die Kapitalanlagerisiken finden in der Anlagepolitik Berticksichtigung. Aus Sicht der RWE
Pensionsfonds AG sind insbesondere Marktrisiken und das Bonitétsrisiko von Belang. Ein
Liquidititsrisiko ist aufgrund der Vermogensstruktur zu vernachldssigen.

Die Anlage in marktgingige festverzinsliche Anleihen und entsprechende Fondsanlagen si-
chert die standige Liquiditat der Eigenmittel. Dabei wird eine konservative Anlagepolitik ver-
folgt, fiir die groBere Wertschwankungen der Eigenmittel nicht zu erwarten sind.

Grundlage der Kapitalanlagestrategie fiir das Sicherungsvermogen ist eine detaillierte Analyse
der Risiken auf der Aktiv- und Passivseite und das Verhiltnis beider Seiten zueinander (Asset
Liability Management — ALM). Basierend auf der ALM-Analyse und damit unter Beriicksich-
tigung der Art und Dauer der Altersversorgungsleistungen wurde eine strategische Asset Al-
lokation entwickelt und fiir die Pensionspline ,,RWE Rente und ,,RWE Konzern Rente® je-
weils in einer Kapitalanlagerichtlinie festgeschrieben. Diese beinhalten insbesondere Rating-
vorgaben, um die Bonititsrisiken zu steuern. Die Einhaltung der Kapitalanlagerichtlinien
ebenso wie die Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Vorgaben der Pensionsfonds-
Kapitalanlageverordnung wird durch beauftragte externe Dritte liberwacht.

Durch die Anlageorientierung am Cashflow-Profil der abzudeckenden Verpflichtungen, das
iiberwiegende Investment in liquide Rentenpapiere sowie die jederzeitige Moglichkeit der
Liquidierbarkeit der Anlagen werden die Liquidititserfordernisse fiir das Sicherungsvermoé-
gen jedes Pensionsplans berticksichtigt.
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Die beschriebenen MafBinahmen des Risikomanagements werden durch ein umfassendes Kon-
troll- und Berichtswesen flankiert. Dem Verantwortlichen Aktuar obliegt die regelméBige
Priifung des Mindestvermégens je Pensionsplan. Der Treuhénder tiberwacht fortlaufend die
Sicherungsvermogen und achtet u.a. auf eine ausreichende Bedeckung der Verpflichtungen
und die ordnungsgemife Fiihrung der Vermogensverzeichnisse.

Der Vorstand des Pensionsfonds wird laufend iiber die Priifungsergebnisse unterrichtet. Er
berichtet dem Aufsichtsrat iiber dic Ergebnisse in regelméBigen Abstinden. Die Ergebnisse
werden in Monats- und Jahresberichten festgehalten. Anhand dieser Berichte ldsst sich die
aktuelle Risikoposition der RWE Pensionsfonds AG erkennen und ihre Entwicklung nach-
vollziehen.

Chancen

Die RWE Pensionsfonds AG wurde in 2007 mit dem Ziel gegriindet, Pensionsverpflichtungen
des RWE Konzerns administrativ zu biindeln und die Finanzierung sicher zu stellen. Die
Ubernahme von Versorgungsverpflichtungen erfolgt gegen Einmalbeitrdge. Aufgrund der
Unternehmensbezogenheit unterliegt das Neugeschift grundsitzlich Schwankungen. Der
RWE Pensionsfonds AG bieten sich aber auch weiterhin Chancen aufgrund der Auslagerung
von Pensionsverpflichtungen des RWE Konzerns, Versorgungsverpflichtungen zu {iberneh-
men.

Besondere Ereignisse nach Ende des Berichtsjahres und weitere Aussichten

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die RWE Pensionsfonds AG erwartet, gestiitzt auf unterschiedliche Prognosen fithrender
Wirtschaftsinstitute, der Bundesregierung sowie der EU-Kommission, flir 2013 ein schwaches
Wachstum in Deutschland. Nach den bisher vorliegenden Prognosen diirfte das Wirtschafts-
wachstum vor allem wegen der schwierigen wirtschaftlichen Lage in Teilen des Euro-Raums
und der weit verbreiteten Verunsicherung etwas geringer als im Vorjahr ausfallen, so dass ein
Anstieg des Bruttoinlandsprodukts in 2013 nur noch um etwa 0,5 % gegeniiber dem Vorjahr
erwartet wird. Angesichts des unveréindert hohen Verschuldungsgrads vieler europdischer
Staaten diirfte die ausgeprigte Niedrigzinsphase auch in 2013 anhalten. Nicht zuletzt deshalb
wird trotz Konjunkturrisiken die Attraktivitit von Aktien gegeniiber anderen Anlageklassen in
2013 weiter zunehmen. Insbesondere der vorherrschende Anlagenotstand spricht fiir steigende
Notierungen an den Aktienmirkten. Die Prognosen sind allerdings mit Unsicherheiten auf-
grund fortbestehender konjunktureller und geopolitischer Risiken verbunden.

Kapitalanlagestrategie

Auch im Geschiftsjahr 2013 beabsichtigt die RWE Pensionsfonds AG, ihre Eigenmittel tiber-
wiegend in festverzinsliche Anleihen und entsprechende Fondsanlagen zu investieren. Fiir die
Sicherungsvermdgen wird die bisherige Anlagestrategie unter Berticksichtigung der wirt-
schaftlichen Entwicklungen fortgefiihrt.

Geschdftsentwicklung
Die RWE Pensionsfonds AG erwartet fiir das Jahr 2013 ein ausgeglichenes Bilanzergebnis.



Vorbehalt beziiglich Zukunfisaussagen

Soweit die RWE Pensionsfonds AG in diesem Bericht Prognosen oder Erwartungen dufert
oder ihre Aussagen die Zukunft betreffen, konnen diese mit bekannten sowie unbekannten
Risiken und Ungewissheiten verbunden sein. Die tatsdchlichen Entwicklungen und Ergebnis-
se konnen daher im Extremfall wesentlich von den geduBerten Prognosen, Erwartungen und
Aussagen abweichen.

Die RWE Pensionsfonds AG iibernimmt keine Verpflichtung, die in diesem Bericht enthalte-
nen Prognosen, Erwartungen und Aussagen zu aktualisieren.

Schlusserklirung zum Bericht des Vorstands der RWE Pensionsfonds AG
iiber die Beziehungen der Gesellschaft zu verbundenen Unternehmen
(Abhdingigkeitsberichi)

Die RWE Pensionsfonds AG ist ein abhingiges Unternehmen im Sinne von § 17 AktG der
RWE AG. Der Vorstand der RWE Pensionsfonds AG hat fiir das Geschéftsjahr 2012 einen
Bericht iiber die Beziehung der Gesellschaft zu verbundenen Unternehmen (,,Abhéngigkeits-
bericht*) nach § 312 AktG aufgestellt. Der Abhéngigkeitsbericht des Vorstands der RWE
Pensionsfonds AG schliefit mit der folgenden Erklérung:

. Wir erkliren, dass nach den Umstidnden, die uns im Zeitpunkt bekannt waren, in dem die
Rechtsgeschifte vorgenommen wurden, unsere Gesellschaft bei jedem Rechtsgeschift eine
angemessene Gegenleistung erhielt oder Nachteile ausgeglichen wurden. Andere Mafinahmen
im Sinne von § 312 Abs. 1 AktG wurden weder getroffen noch unterlassen.®



Bilanz

RWE Pensionsfonds AG (Essen)

Jahresbilanz zum 31. Dezember 2012

Aktivseite 31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011
Euro Euro Euro
A. Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht
festverzinsliche Wertapiere 2.150.129 2.146.608
1I. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 1.180.800 3.330.929 1.508.700
B. Vermégen fiir Rechnung und Risiko von Arbeit-
nehmern und Arbeitgebern
I. Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von
Arbeitnehmern und Arbeitgebern 6.871.033.091 6.377.677.331
II. Sonstiges Vermdgen 6.059.385 6.877.092.476 9.879.916
C. Forderungen
1. Sonstige Forderungen 20.167 173.494
D. Sonstige Vermogensgegenstinde
I. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks
und Kassenbestand 415.162 117.496
E. Rechnungsabgrenzungsposten
I. Abgegrenzte Zinsen und Mieten 10.963 20.712
Summe der Aktiva 6.880.869.697 6.391.524.257
Passivseite 31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011
Euro Euro Euro
A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital 3.000.000 3.000.000
II. Kapitalriicklage 719.000 874.000
III. Gewinnriicklagen
1. gesetzliche Riicklage 1.947 1.947
IV. Bilanzgewinn/Bilanzverlust 1.774 3.922.721 37.063
B. Pensionsfondstechnische Riickstellungen
entsprechend dem Vermégen fiir Rechnung und
Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern
I. Deckungsriickstellung 6.877.092.476 6.387.557.247
C. Andere Riickstellungen
I. Sonstige Riickstellungen 50.000 54.000
D. Andere Verbindlichkeiten
I. Sonstige Verbindlichkeiten 4.500 -
Summe der Passiva 6.880.869.697 6.391.524.257

Ich bestitige hiermit entsprechend § 73 VAG, dass die
in den Vermégensverzeichnissen aufgefilhrten Vermo-
gensanlagen den gesetzlichen und aufsichtsbehordlichen
Anforderungen gemiB angelegt und vorschriftsmaflig

sichergestellt sind.

Essen, den 21. Januar 2013
/

{1

(\(7 l i/\

Es wird bestitigt, dass die in der Bilanz unter dem
Posten B.1 der Passiva eingestellte Deckungsriick-
stellung unter Beachtung des § 341f HGB sowie der
aufgrund des § 116 Abs. 1 VAG erlassenen Rechts-

verordnung berechnet worden ist.

Tu’dg’; gen

Dipl.-Math. Udo Mangold
Verantwortlicher Aktuar



Gewinn- und Verlustrechnung

RWE Pensionsfonds AG (Essen)
Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 01. Januar 2012 bis 31. Dezember 2012

Posten 2012 2012 2011
Euro Euro Euro
1. Pensionsfondstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrdge fiir eigene Rechnung
a) Gebuchte Bruttobeitrige 153.983.446  1.111.208.400
2. Ertrage aus Kapitalanlagen
a) Ertrige aus anderen Kapitalanlagen 247.320.900 221.228.766
b) Ertrége aus Zuschreibungen 3.521 19.052
¢) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 36.911.752  284.236.173 1.621.090
3. Nicht realisierte Gewinne aus Kapitalanlagen 635.630.217 -
4. Aufwendungen fiir Versorgungsfille fiir eigene Rechnung
a) Zahlung flir Versorgungsfille 584.233.408 506.010.454
5. Verdnderung der iibrigen pensionsfondstechnischen
Netto-Riickstellungen
a) Deckungsriickstellung 489.535.229 629.762.005
6. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen
a) Aufwendungen flir die Verwaltung von Kapitalanlagen, 16.383 11.712
Zinsaufwendungen und sonstige Aufwendungen flir die
Kapitalanlagen
b) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen - 16.383 5.792.853
7. Nicht realisierte Verluste aus Kapitalanlagen - 192.603.102
8. Pensionsfondstechnisches Ergebnis 64.816 (102.818)
1L Nichtpensionsfondstechnische Rechnung
1. Sonstige Ertrige 29.655 197.348
2. Sonstige Aufwendungen 284.760 (255.105) 55.591
3. Ergebnis der normalen Geschiftstitigkeit (190.289) 38.939
4, Jahresiiberschuss/Jahresfehlbetrag {190.289) 38.939
5. Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem Vorjahr 37.063 71
6. Entnahmen aus der Kapitalriicklage 155.000 -
7. Einstellungen in Gewinnrticklagen
a) in die gesetzliche Riicklage - 1.947
8. Bilanzgewinn/Bilanzverlust 1.774 37.063
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Anhang

Die RWE Pensionsfonds AG wurde am 18. Juni 2007 gegriindet und ist unter der Nummer
HRB 19960 im Handelsregister des Amtsgerichts Essen eingetragen. Die Erlaubnis zum Ge-
schiftsbetrieb wurde am 18. Oktober 2007 von der BaFin erteilt. Gegenstand des Unterneh-
mens ist der Betrieb von Pensionsfondsgeschiften im Sinne des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes sowie der Betrieb und die Vermittlung von Geschiften, die damit in unmittelbarem Zu-
sammenhang stehen. Alleiniger Gesellschafter ist der RWE Pensionstreuhand e.V.

Der Jahresabschluss fiir das Geschiftsjahr 2012 wurde nach den Vorschriften des Handelsge-
setzbuchs (HGB), insbesondere den §§ 238-289 HGB, den §§ 341-341p HGB sowie den Vor-
schriften der Verordnung {iber die Rechnungslegung von Pensionsfonds (RechPensV) und
den §§ 6-9 Satz 1, §§ 11, 12, 18-20 und 22-24 der Verordnung iiber die Rechnungslegung von
Versicherungsunternehmen (RechVersV) aufgestellt. Alle Betrige werden in Euro angegeben.

Bilanzierungs-, Bewertungs- und Ermittlungsmethoden

Kapitalanlagen

Die Bewertung der Kapitalanlagen fiir eigenes Risiko des Pensionsfonds erfolgt nach dem
Niederstwertprinzip (§ 341bi.V.m. § 253 Abs. 3 HGB).

Vermdgen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern

Kapitalanlagen fir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern werden
gemiB den §§ 341 Abs. 4 Satz2, 341d HGB i.V. §36 RechPensV und den §§ 54-56
RechVersV mit dem Zeitwert unter Beriicksichtigung des Grundsatzes der Vorsicht bewertet.

Forderungen und iibrige Vermdgensgegenstdinde

Das sonstige Vermdgen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern, die
sonstigen Forderungen und die sonstigen Vermogensgegenstinde werden grundsétzlich zum
Nennbetrag angesetzt. Wertberichtigungen auf den am Abschlussstichtag beizulegenden Wert
werden fiir jeden Vermdgensgegenstand einzeln ermittelt.

Rechnungsabgrenzungsposten

Noch nicht fillige Zinsanspriiche werden gemifl RechPensV als Rechnungsabgrenzungspos-
ten ausgewiesen.

Pensionsfondstechnische Riickstellung entsprechend dem Vermdgen fiir Rechnung und Risiko
von Arbeitnehmern und Arbeitgebern

Der Wert der Deckungsriickstellung wird nach § 341f Abs. 1 Satz 2 HGB 1.V.m. § 116 VAG
und der Pensionsfonds-Deckungsriickstellungsverordnung (PFDeckRV) nach der retrospekti-
ven Methode ermittelt, da gemiB § 17 Abs. 2 RechPensV nach den Festlegungen der Pensi-
onspline ,RWE Rente* und ,,RWE Konzern Rente® die Bildung des jeweiligen Vermdgens
aus geleisteten Beitriigen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern er-
folgt und der Wert des Vermdgens die jeweilige Mindestdeckungsriickstellung nach § 3
Abs. 2 PFDeckRV iberschreitet. Fiir die Berechnung der Mindestdeckungsriickstellungen
wurde fiir den Pensionsplan ,,RWE Rente* ein Rechnungszins von 4,8 %, modifizierte Richt-
tafeln nach Heubeck 2005 G sowie die anerkannten Regeln der Versicherungsmathematik
verwendet. Der Ermittlung der Mindestdeckungsriickstellungen fiir den Pensionsplan ,,RWE
Konzern Rente* wurde ein Rechnungszins von 4,4 % zugrunde gelegt.
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Verbindlichkeiten, Riickstellungen

Verbindlichkeiten sind mit dem Erfiillungsbetrag bewertet. Riickstellungen sind in Hohe des
Betrags anzusetzen, der nach verntinftiger kaufménnischer Beurteilung als Erfullungsbetrag
notwendig ist.

Angaben zu den Aktiva

Entwicklung der Kapitalanlagen (§ 34 Abs. 2 RechPensV)

Entwicklung der im Aktivposten A. erfassten Kapitalanlagen im Geschéftsjahr 2012

Kapitalanlagearten Bilanzwerte  Zugiinge Um- Abginge Zuschrei- Abschrei-  Bilanzwerte
Vorjahr buchungen bungen bungen Geschifts-
jahr

Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro

A.1 Aktien, Invest-
mentanteile und
andere nicht fest- 2.147 - - - 3 - 2.150
verzinsliche Wert-
papiere
A.II Inhaberschuldver-
schreibungen upd 1509 1181
andere festverzins-
liche Wertpapiere

- 1.509 - - 1.181

Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern

Die unter dem Aktivposten B.I ausgewiesenen Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von
Arbeitgebern und Arbeitnehmern teilen sich wie folgt auf die Pensionsplédne ,,RWE Rente*
und ,,RWE Konzern Rente‘ auf:

Pensionsplan ,, RWE Rente*.
Entwicklung der im Aktivposten B.I erfassten Kapitalanlagen" im Geschaftsjahr 2012

~RWE Rente®: Bilanzwerte  Zugénge Um- Abginge Nicht Nicht Bilanzwerte
Kapitalanlagearten Vorjahr buchungen realisierte  realisierte  Geschifts-
Gewinne Verluste jahr

Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro

B.I Aktien, Invest-
mentanteile und
andere nicht fest- 5.097.864 194.654 — 433,925 499.424 — 5.358.017

verzinsliche Wert-
papiere

' Fur die Zuordnung zu den Kapitalanlagearten gelten die §§ 6 und 7 sowie 5 der RechPensV in Verbindung mit den §§ 7-9

Satz 1, §§ 11 und 12 der RechVersV entsprechend.
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Pensionsplan ,, RWE Konzern Rente":
Entwicklung der im Aktivposten B.I erfassten Kapitalanlagenl) im Geschéftsjahr 2012

-RWE Konzemn Rente*: Bilanzwerte  Zugénge Um- Abginge Nicht Nicht Bilanzwerte
Kapitalanlagearten Vorjahr buchungen realisierte  realisierte  Geschifts-
Gewinne Verluste jahr

Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro  Tsd. Euro Tsd. Euro

B.I Aktien, Invest-

mentanteile und
andere nicht fest- 1.279.813 205.561 - 108.564 136.206 - 1.513.016

verzinsliche Wert-
papiere

Zeitwert der zum Anschaffungswert ausgewiesenen Kapitalanlagen (§§ 54-56 RechVersV)

Die in der Bilanz unter dem Aktivposten A. erfassten Vermogensgegenstinde werden zum
fortgefithrten Anschaffungswert bilanziert. Der Zeitwert der Investmentanteile betrdgt It.
Fondspreis zum Bilanzstichtag 2.161.728 Euro (Vorjahr: 2.146.608 Euro). Der Zeitwert der
festverzinslichen Wertpapiere betrdgt It. Kurswert zum Bilanzstichtag 1.270.200 Euro (Vor-
jahr: 1.509.975 Euro).

Sonstige Forderungen

Der Anspruch aus Riickerstattung von erhdhten Vorauszahlungen auf die Kostenumlage der
BaFin fiir das Jahr 2012 ist als sonstige Forderung ausgewiesen.

Angaben zu den Passiva

Entwicklung des Eigenkapitals (§ 160 Abs. 1 Nr. 3 AktG, § 272 HGB)

Das gezeichnete Kapital der RWE Pensionsfonds AG betrigt 3 Mio. Euro. Es ist unterteilt in
3 Mio. nennwertlose Stiickaktien. Die Einlage erfolgte am 18. Juni 2007 und ist vollsténdig
geleistet.

In fritheren Jahren geleistete Zuzahlungen der Gesellschafterin in das Eigenkapital sind in die
freie Kapitalriicklage eingestellt.

Im Geschiftsjahr 2012 ist cin Jahresfehlbetrag von 190.289 Euro (Vorjahr: Jahresiiberschuss
38.939 Euro) entstanden. Zusammen mit dem Gewinnvortrag aus dem Vorjahr in Héhe von
37.063 Euro und einer Entnahme aus der freien Kapitalriicklage in Hohe von 155.000 Euro
ergibt sich fiir das Geschiftsjahr 2012 ein Bilanzgewinn in H6he von 1.774 Euro.

Betrag der Deckungsriickstellung (§ 17 Abs. 2 RechPensV)

Zum 31. Dezember 2012 betrug der Wert der Deckungsriickstellung entsprechend dem Ver-
mogen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern (Passivposten B. I)
6.877.092.476 Euro (Vorjahr: 6.387.557.247 Euro). Hiervon entfallen auf den Pensionsplan
,RWE Rente“ 5.362.131.628 Euro und auf den Pensionsplan ,RWE Konzern Rente®
1.514.960.848 Euro.

Die Mindestdeckungsriickstellung nach § 3 Abs. 2 PFDeckRV betrigt 5.815.326.490 Euro
(Vorjahr: 5.710.390.581 Euro). Hiervon entfallen 4.650.005.382 Euro auf den Pensionsplan
,RWE Rente* (Vorjahr: 4.689.205.646 Euro) und 1.165.321.108 Euro auf den Pensionsplan
. RWE Konzern Rente“ (Vorjahr: 1.021.184.935 Euro).
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Sonstige Riickstellungen

In den Sonstigen Riickstellungen (Passivposten C. I) ist die Riickstellung fiir Jahresabschluss-
kosten enthalten.

Sonstige Verbindlichkeiten

In den Sonstigen Verbindlichkeiten (Passivposten D. I) sind noch zu zahlende Vergiitungen
fiir den Sicherungsvermdgenstreuhinder in Hohe von 4.500 Euro enthalten.

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Gebuchte Beitréige (§ 34 Abs. 4 RechPensV)

Der Gesamtbetrag der gebuchten Beitrige (Position I.1.a) im Geschiftsjahr 2012 belief sich
auf 153.983.446 Euro (Vorjahr: 1.111.208.400 Euro). Dabei handelt es sich um Einmalbeitré-

ge. Laufende Beitrdge wurden nicht vereinnahmt.

Die gesamten vereinnahmten Beitrdge entfallen auf den Pensionsplan ,,RWE Konzern Rente®,
bei dem es sich um einen leistungsorientierten, nicht-versicherungsférmig ausgestalteten Pen-
sionsplan ohne Gewinnbeteiligung handelt.

Ertréige aus Kapitalanlagen (§ 35 Nr. 6 RechPensV)

Die in der Position I.2.a der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen Ertrdge aus Kapi-
talanlagen enthalten in Hohe von 247.215.591 Euro (Vorjahr: 221.155.882 Euro) Ertrdge aus
Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern (Aktivpos-
ten B.I). 105.309 Euro (Vorjahr: 72.884 Euro) entfallen auf Ertrige aus Kapitalanlagen (Ak-
tivposten A).

Die Ertrige aus Zuschreibungen (Position 1.2.b) resultieren in voller Hohe von 3.521 Euro
(Vorjahr: 19.052 Euro) aus der Wertautholung der Investmentanteilen der im Aktivposten
A.L erfassten Kapitalanlagen auf den zum Abschlussstichtag hoheren Zeitwert maximal je-
doch bis zur Hohe der Anschaffungskosten.

Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen (Position I.2.c) entstanden in Hohe von
36.911.422 Euro (Vorjahr: 1.614.190 Euro) durch die VerduBerung von Investmentanteilen
aus Kapitalanlagen fitr Rechnung und Risiko von Arbeitnechmern und Arbeitgebern (Aktiv-
posten B.I). 330 Euro (Vorjahr: 6.900 Euro) resultieren aus der VerduBerung der im Aktiv-
posten A.IL erfassten Kapitalanlagen.

Aufwendungen fiir Kapitalanlagen (§ 35 Nr. 7 RechPensV)

Die in der Position 1.6.a der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen Aufwendungen flir
Kapitalanlagen enthalten in Héhe von 16.383 Euro (Vorjahr: 11.712 Euro) Aufwendungen fiir
Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern (Position B.I).

Sonstige Ertrige

In der Position II.1. der Gewinn- und Verlustrechnung sind Zinsertrdge aus laufenden Gutha-
ben in Hohe von 27.961 Euro (Vorjahr 189.943 Euro) enthalten, die dem Vermogen fur
Rechnung und Risiko von Arbeitnehmem und Arbeitgebern (Aktivposten B. II) zugeordnet
sind.

Sonstige Aufwendungen

In der Position I1.2. der Gewinn- und Verlustrechnung ist insbesondere die erwartete Kosten-
umlage der Aufsichtsbehérde fiir das Jahr 2012 in Hohe von 234.000 Euro enthalten.
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Sonstige Angaben

Anteile an inldndischem Investmentvermdgen (§ 285 Nr. 26 HGB)

Bei den Anlagen im Sicherungsvermogen handelt es sich um Mischfonds, die tiglich zurlick-
gegeben werden konnen. Die Bewertung erfolgt zum Zeitwert. Einzelheiten zur Entwicklung
der Fonds ergeben sich aus den Anhangangaben zu den Kapitalanlagen fiir Rechnung und
Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern. Im Geschéftsjahr erfolgten Ausschiittungen in
Hohe von 247.216 Tsd. Euro.

Anzahl der Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt (§ 285 Nr. 7 HGB)

Die RWE Pensionsfonds AG beschiftigt keine Arbeitnehmer. Die betrieblichen Funktionen
wurden vertraglich der RWE AG tiibertragen.

Geleistete PSV-Beitriige (§ 34 Abs. 6 RechPensV)

Die PSV-Beitrige fiir die von der RWE Pensionsfonds AG durchgefiihrten Versorgungszusa-
gen trigt der jeweilige Arbeitgeber aus der RWE Gruppe.

Honorar des Abschlusspriifers (§ 285 Nr. 17 HGB)

Fiir Abschlusspriifungsleistungen des Abschlusspriifers PricewaterhouseCoopers Aktienge-
sellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft sind Honorare in Héhe von 41.000 Euro und nicht-
abziehbare Vorsteuer von 7.790 Euro als Aufwand erfasst worden.

Konzernzugehorigkeit (§ 285 Nr. 14 HGB)

Die RWE Pensionsfonds AG ist mittelbar eine Tochtergesellschaft der RWE AG in Essen. In
den Konzernabschluss nach § 315a Abs. 1 HGB der RWE AG wird sie aufgrund der Plan-
vermogenseigenschaft nach IAS 19 nicht einbezogen.

Der Konzernabschluss der RWE AG wird bei den Betreibern des elektronischen Bundesan-
zeigers eingereicht. Zudem kann er iiber die RWE AG bezogen werden.

Geschdftsfiihrung und Aufsicht (§ 285 Nr. 10 HGB)

Der Aufsichtsrat und der Vorstand sind wie folgt besetzt:

Aufsichtsrat

Dr. Pohlig, Rolf Finanzvorstand, RWE AG
(Vorsitzender)
(bis 31.12.2012)

Dr. Bernhard Giinther Finanzvorstand, RWE AG

(ab 01.01.2013)

Fitting, Alwin Personalvorstand, RWE AG
Vol, Antonius Finanzvorstand, RWE Power AG
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Vorstand

Dr. Coenen, Markus Leiter der Organisationseinheit Finanzen Konzern der

(Vorsitzender) RWE AG

Dr. Déss, Manfred Leiter der Organisationseinheit Recht & Compliance
Konzern der RWE AG

Riedel, Fred Leiter der Organisationseinheit Rechnungswesen Konzern
der RWE AG

Dr. Schwinger, Reiner Managing Director Towers Watson Germany

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats erhalten fiir ihre Tétigkeit keine Vergii-
tung.

Ergebnisverwendung

Der Vorstand schldgt vor, den Bilanzgewinn in Héhe von 1.774 Euro auf neue Rechnung vor-
zutragen.

Der Vorstand

Essen, den 21. Januar 2013

Dr. Markus Coenen
(Vorstandsvorsitzender)

Essen, den 21. Januar 2013

Dr. Manfred Doss

Essen, den 21. Januar 2013 /ﬂ
Fred Riedel

e
T
. —

Dr. Reiner Schwinger

Essen, den 21. Januar 2013

16



Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie An-
hang - unter Einbeziehung der Buchfithrung und den Lagebericht der RWE Pensionsfonds AG, Es-
sen fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012 gepriift. Die Buchfithrung und die
Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vor-
schriften und den erginzenden Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung des Vor-
stands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prii-
fung eine Beurteilung iiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und iiber
den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméfRiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufithren, dass Unrichtigkeiten und
VerstdRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grunds-
atze ordnungsmiRiger Buchfithrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt wer-
den. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse {iber die Geschéftstatig-
keit und {iber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen
{iber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiih-
rung, Jahresabschluss und Lagebericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen
Einschitzungen des Vorstands sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere

Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.



Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergédnzenden Bestimmungen der Satzung
und vermittelt unter Beachtung der Grundsitze ordnungsméifiger Buchfiihrung ein den tatsichli-
chen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.
Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung

zutreffend dar.

Essen, den 24. Januar 2013

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgeselischaft

Markus Dittmann Christian Sack
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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