Geschiftsbericht
der
RWE Pensionsfonds AG

fiir das Geschéftsjahr

vom 01. Januar 2013 bis zum 31. Dezember 2013

| Y S W



Bericht des Aufsichtsrats der RWE Pensionsfonds AG
Sehr geehrte Damen und Herren,

im Geschaftsjahr 2013 fiihrte die RWE Pensionsfonds AG zwei Pensionspléne durch. In bei-
den Pensionsplanen gab es in 2013 kein Neugeschaft. Insgesamt erhalten rund 40.000
Rentnerinnen und Rentner sowie deren Hinterbliebene ihre Betriebsrente von der RWE Pen-
sionsfonds AG. Mit einem gesamten Sicherungsvermdgen von rd. 6,8 Milliarden Euro ist die
im Jahr 2007 gegriindete und von der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) zum Geschaftsbetrieb zugelassene RWE Pensionsfonds AG einer der gréfiten Pen-
sionsfonds in Deutschland.

Aufsichtsratstétigkeit im Geschéftsjahr 2013

Der Aufsichtsrat hat im Geschaftsjahr 2013 samtliche ihm nach Gesetz und Satzung oblie-
genden Aufgaben wahrgenommen. Er hat den Vorstand bei der Unternehmensleitung re-
gelmaRig beraten und die Geschaftsfihrungsmafinahmen Uberwacht. Dabei war er in alle
Entscheidungen von grundlegender Bedeutung eingebunden. Der Vorstand hat den Auf-
sichtsrat sowoh! schriftlich als auch miindlich umfassend und zeitnah Uber die Geschafts-
entwicklung informiert. Im abgelaufenen Geschaftsjahr kam der Aufsichtsrat zu zwei Sitzun-
gen zusammen.

Uber Geschéaftsvorgénge von besonderer Bedeutung wurde der Aufsichtsrat auch zwischen
den Sitzungen informiert. Auf Basis der Berichte und Beschlussvorschldge des Vorstands
fasste der Aufsichtsrat in seinen Sitzungen entsprechende Beschliisse, soweit dies nach
Gesetz oder Satzung erforderlich war. Dariiber hinaus wurden im abgelaufenen Geschéfts-
jahr einige Entscheidungen im Umlaufverfahren getroffen, und zwar die Wahl des Aufsichts-
ratsvorsitzenden und seines Stellvertreters sowie die Wahl von Frau Dr. Mayfeld in den Vor-
stand. Daruber hinaus stand der Vorsitzende des Aufsichtrats in standigem Kontakt mit dem
Vorstand. Ereignisse von besonderer Wichtigkeit konnten so ohne Zeitverzug erértert wer-
den.

Ein inhaltlicher Schwerpunkt in der Sitzung des Aufsichtsrats vom 7. Februar 2013 war die
Feststellung des Jahresabschlusses fiir das Geschéftsjahr 2012. In der Sitzung des Auf-
sichtsrats am 6. November 2013 wurden schwerpunktmaRig die Risikostrategie der RWE
Pensionsfonds AG sowie die Ergebnisse der BaFin-Prognoserechnung aus dem Herbst
2013 erortert.

Am 2. Juli 2013 wurden die Aufsichtsratsmitglieder durch Towers Watson zum Thema Pen-
sionsfonds geschult.



Jahresabschluss 2013

Der vom Vorstand nach den Regeln des Handelsgesetzbuches einschlieRlich der rechts-
form- und branchenspezifischen Vorschriften fiir Versicherungsunternehmen und Pensions-
fonds aufgestellte Jahresabschluss und der Lagebericht wurden von der Pricewaterhouse-
Coopers Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft unter Einbeziehung der Buch-
fuhrung geprift und mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Der Ab-
schlussprifer wurde vom Aufsichtsrat in seiner Sitzung am 7. Februar 2013 bestellt und vom
Aufsichtsrat mit der Priifung des Jahresabschlusses beauftragt. Die Jahresabschlussunterla-
gen, der Erlauterungsbericht des Verantwortlichen Aktuars zur versicherungsmathemati-
schen Bestatigung sowie der Prifungsbericht des Abschlusspriifers wurden allen Mitgliedern
des Aufsichtsrats rechtzeitig zugeleitet. Der Vorstand und der Verantwortliche Aktuar erlau-
terten die Unterlagen in der Bilanzsitzung des Aufsichtsrats am 17. Februar 2014 auch
mindlich. Die verantwortlichen Abschlusspriifer berichteten in dieser Sitzung zudem Uber die
wesentlichen Ergebnisse der Priifung und standen fur ergénzende Auskiinfte zur Verfigung.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss, den Lagebericht der Gesellschaft, den Vorschlag
fur die Ergebnisverwendung sowie den Erlauterungsbericht des Verantwortlichen Aktuars
auch seinerseits eingehend gepruft und keine Einwendungen erhoben. Der Aufsichtsrat hat
dem Ergebnis der Prifung des Jahrsabschlusses durch den Abschlusspriifer zugestimmt
und den Jahresabschluss der RWE Pensionsfonds AG zum 31. Dezember 2013 gebilligt.
Der Jahresabschluss ist damit festgestellt. Der Aufsichtsrat schlieRt sich dem Ergebnisver-
wendungsvorschlag des Vorstands an.

Bericht des Vorstands iiber die Beziehungen der Gesellschaft zu verbundenen Unter-
nehmen (Abhédngigkeitsbericht)

Der Abschlussprifer priifte auch den vom Vorstand nach § 312 AktG erstellten Bericht Uber
die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen (,Abhangigkeitsbericht®). Der Abschlusspri-
fer hat dem Abhangigkeitsbericht folgenden uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt:

,Nach unserer pflichtmaRigen Priifung und Beurteilung bestatigen wir, dass
die tats&chlichen Angaben des Berichts richtig sind,

bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschaften nach den Umstéanden, die im Zeitpunkt
ihrer Vornahme bekannt waren, die Leistung der Gesellschaft nicht unangemessen hoch

“

war.

Der Aufsichtsrat hat bei seiner eigenen Prifung des Abhangigkeitsberichts gemal § 314
AktG keine Ansatzpunkte fiir Beanstandungen festgestellt und stimmte dem Ergebnis der
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Prifung des Abschlussprifers ohne Einwande zu. Der Aufsichtsrat hat nach dem abschlie-
Renden Ergebnis der Prifung keine Einwendungen gegen die im Abhangigkeitsbericht ent-
haltene Schlusserklarung des Vorstands.

Personelle Verdnderungen in Aufsichtsrat und Vorstand

Die Mandate samtlicher Aufsichtsratsmitglieder sind mit Ende der Hauptversammlung der
Gesellschaft am 7. Februar 2013 ausgelaufen. In der Hauptversammlung am 7. Februar
2013 ist Herr Dr. Bernhard Gunther als Aufsichtsratsmitglied wiedergewahlit worden. Dane-
ben wurden die Herren Uwe Tigges und Dr. Frank Weigand zu neuen Aufsichtsratsmitglie-
dern gewahlt. In einem anschlieBenden Umlaufverfahren wurden Herr Dr. Ginther zum Auf-
sichtsratsvorsitzenden und Herr Tigges zum stellvertretenden Aufsichtsratsvorsitzenden ge-
wahlt.

Mit Wirkung zum 30. April 2013 ist Herr Dr. Manfred Déss durch Amtsniederlegung aus dem
Vorstand ausgeschieden. Mit Umlaufbeschluss vom 30. April 2013 wurde Frau Dr. Claudia
Mayfeld mit Wirkung zum 1. Mai 2013 zum neuen Vorstandsmitglied bestellt.

Der Aufsichtsrat dankt den Mitgliedern des Vorstands sowie allen weiteren Beteiligten fiir ihr
unverandert grofles Engagement im Geschaftsjahr 2013.

Essen im Februar 2014

4 ~Bernhard Giinther
; Vorsitzender



Lagebericht

Wirtschaftliche Entwicklung

In den meisten entwickelten Volkswirtschaften kam es zu einer konjunkturellen Erholung im
Jahr 2013. Getrieben von verbesserten Wachstumsperspektiven und einer weiterhin lockeren
Geldpolitik konnten insbesondere Aktien deutliche Kursgewinne verzeichnen. Zur Jahresmitte
kam es dennoch zu einer stirkeren Kurskorrektur, als die US-Notenbank Fed ankiindigte ihr
Ankaufprogramm fiir Anleihen langsam zuriickzufahren. Die globalen Aktienmérkte und ins-
besondere die Mirkte der Schwellenlénder korrigierten daraufhin deutlich. Nachdem die US-
Notenbank den Ausstieg aus dem Ankaufprogramm zeitlich nach hinten verlagerte, kam es in
der zweiten Jahreshilfte zu einer starken Aufwirtsdynamik am Aktienmarkt. Am Anleihen-
markt hingegen wurden die Aufwirtstendenz der Renditen und die einhergehenden Kursriick-
génge gebremst.

Eine Belebung der Konjunktur und die weiterhin lockere Geldpolitik befliigelten die Aktien-
kurse. So konnte der DAX 30 im Gesamtjahr 2013 einen Wertzuwachs von 25,5 % erzielen.
Beim Stoxx Europe 600 (20,8 %, inklusive Dividenden) und dem Dow Jones Industrial Index
(24,0 % in Euro, inklusive Dividenden) waren ebenfalls positive Verldufe zu beobachten.

Der Rentenmarkt war zweigeteilt. Riickgénge der Risikoaufschlige fiir Anleihen der Periphe-
rie-Region fiihrten zu Kursgewinnen, wihrend der Renditeanstieg bei als sicher geltenden
Staatsanleihen fiir deutliche Kursverluste sorgte. Insgesamt zeigte sich bei einem aus langlau-
fenden Euro-Unternehmensanleihen bestehenden Index wie dem iBoxx € Corporates AA 10+
eine leicht negative Performance von -1,5 %.

Pensionsfondsmarkt

Die gesetzlichen Rahmenbedingungen flir Pensionsfonds haben sich im Jahr 2013 nicht we-
sentlich verandert. Mit der Uberarbeitung des Merkblatts fiir die Priifung der fachlichen Eig-
nung und Zuverlissigkeit von Geschiftsleitern gemidh VAG, KWG, ZAG und InvG vom 20.
Februar 2013 wurden die Anforderungen der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) erweitert, ohne dass gesetzliche Verschdrfungen dazu ergangen sind. Mit dem Gesetz
zur “Umsetzung der Richtlinie 2011/89/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom
16. November 2011 zur Anderung der Richtlinien 98/78/EG, 2002/87/EG, 2006/48/EG und
2009/138/EG hinsichtlich der zusitzlichen Beaufsichtigung der Finanzunternehmen eines
Finanzkonglomerats” vom 27. Juni 2013 ist es jetzt nach dem VAG zuldssig, dass ein Pensi-
onsfonds Kapitalleistungen zusagt (§ 112 Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 VAG). Moglich ist ebenfalls,
dass Rentenleistungen mit Kapitalwahlrechten kombiniert werden (§ 112 Abs. 1 Satz 2
VAG). Mit dem Gesetz zur “Abschirmung von Risiken und zur Planung der Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und Finanzgruppen” vom 7. August 2013 wurden Ergén-
zungen des § 64a VAG zum Risikomanagement in Versicherungsunternehmen umgesetzt.
Diese zusitzlichen gesetzlichen Regularien entsprechen materiell den seit 2009 geltenden
MaRisk. Die Anforderungen an geeignete interne Steuerungs- und Kontrollsysteme gelten
auch fur Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung mit der MafBigabe, dass die Beson-
derheiten solcher Einrichtungen zu beriicksichtigen sind (§ 113 Abs. 2 Nr. 6 VAG-neu).

Unverdndert konzentriert sich die Auslagerung von Pensionsverpflichtungen auf Pensions-
fonds aufgrund steuerlicher Vorschriften auf laufende Leistungen. Im Januar 2013 ist es zur
Neugriindung eines weiteren Pensionsfonds gekommen. Damit betréigt zum Jahresende 2013
die Anzahl der von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassenen
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Pensionsfonds mit Geschiftstdtigkeit in Deutschland 31. Darunter befinden sich neun Unter-
nehmenspensionsfonds, auf die der mit Abstand grofite Teil der Pensionsfonds-Dotierungen
der vergangenen Jahre entfillt. Neben der Auslagerung von Pensionsverpflichtungen stellen
Beitragszusagen mit Mindestleistung einen weiteren Schwerpunkt der Tétigkeit der Pensions-
fonds dar.

Seit Anfang 2012 riicken auch die Einrichtungen betrieblicher Altersvorsorge (EbAV) und
damit auch deutsche Pensionsfonds wieder stirker in das Blickfeld der europdischen Aufsicht.
EbAV sollen zwar nicht direkt dem Regelungsbereich der Solvency II-Rahmenrichtlinie
(2009/138/EC) unterworfen werden. Allerdings zeigt die aktuelle Diskussion, dass nach dem
Willen der EU-Kommission und von EIOPA (Europdische Aufsicht fiir das Pensions- und
Versicherungswesen) gewisse Solvency II-Inhalte auch auf EbAV iibertragen werden sollen.
In Deutschland sind davon Pensionsfonds unmittelbar betroffen. Ende 2012 fithrte EIOPA im
Auftrag der EU-Kommission eine erste Auswirkungsanalyse (Quantitative Impact Study,
QIS) zur Uberarbeitung der europdischen Richtlinie flir Pensionsfonds und Pensionskassen
durch, an der sich auch die RWE Pensionsfonds AG beteiligte. Die geplante neue Richtlinie
soll sich allerdings zundchst auf Regelungen zur Governance und Transparenz konzentrieren.
Ein erster Richtlinienentwurf der Kommission wird im Jahr 2014 erwartet.

Geschiftsentwicklung der RWE Pensionsfonds AG

Die RWE Pensionsfonds AG wurde am 18. Juni 2007 gegriindet und hat nach Zulassung zum
Geschiftsbetrieb durch die BaFin am 1. November 2007 ihre Geschéftstdtigkeit aufgenom-
men. Das Geschiftsjahr entspricht dem Kalenderjahr.

Die RWE Pensionsfonds AG hat mit der RWE AG Funktionsausgliederungsvertridge ge-
schlossen. Die RWE AG tibernimmt auf dieser Grundlage die Verwaltungsaufgaben der RWE
Pensionsfonds AG. Die Erflillung der Aufgaben erfolgt durch die RWE AG oder durch von
ihr bestellte Dritte (z.B. externe Dienstleister). Die RWE Pensionsfonds AG bendotigt daher
keine eigenen Mitarbeiter.

Die RWE Pensionsfonds AG betreibt zwei Gruppen-Pensionspléne, seit November 2007
. RWE Rente“ und seit November 2008 ,,RWE Konzern Rente*:

» Beide Pensionspline umfassen die Durchfiihrung ehemals unmittelbarer Leistungszusagen
und Unterstiitzungskassenzusagen i.S.v. § 1 des Betriebsrentengesetzes flir Versorgungs-
empfinger. Die RWE Pensionsfonds AG gewihrt den Versorgungsberechtigten Versor-
gungsleistungen nach folgenden Grundsétzen:

- Versorgungsberechtigte kdnnen ehemalige Arbeitnehmer der Arbeitgeber bzw. deren
Hinterbliebene sein. Die Durchfithrung erfasst lediglich Zusagen, die vor dem Zeitpunkt
der Ubertragung auf den Pensionsfonds zu Rentenleistungen gefiihrt haben. Arbeitgeber
sind im Fall von ,,RWE Rente®“ die RWE AG bzw. Konzerngesellschaften, zu deren
Pensionsverpflichtungen die RWE AG einen Schuldbeitritt erkldrt hat. Im Fall von
,RWE Konzern Rente“ sind Konzerngesellschaften mit origindren Pensionsverpflich-
tungen Arbeitgeber im Sinne des Pensionsplans.

- Die RWE Pensionsfonds AG erbringt fiir die Versorgungsberechtigten Leistungen der
Alters-, Invaliditéts- und Hinterbliebenenversorgung.

* RWE Rente: Im Jahr 2013 wurden keine neuen Uberfilhrungen vorgenommen, so dass der-
zeit tiber diesen Pensionsplan 23.302 Versorgungsverpflichtungen durchgeflihrt werden.



» RWE Konzern Rente: Im Jahr 2013 wurden keine neuen Uberfiihrungen vorgenommen, so
dass derzeit iiber diesen Pensionsplan 16.863 Versorgungsverpflichtungen durchgeflihrt
werden.

= Die RWE Pensionsfonds AG hat dariiber hinaus in 2013 Rentenanpassungen aufgrund ge-
setzlicher oder vertraglicher Verpflichtungen der Arbeitgeber vorgenommen.

Details zur Bestandsentwicklung im Geschiftsjahr 2013 sind der folgenden Ubersicht zu ent-
nehmen:



Bewegung des Bestandes an Versorgungsverhdltnissen im Geschdfisjahr 2013

Anwirter Invaliden- und Altersrenten Hinterblicbenenrenten
Maénner Frauen Miénner Frauen Summe der Witwen Witwer Waisen Summe der Jahresrenten
Jahresrenten . . .
Witwen Witwer Waisen
Anzahl Anzahl Anzahl Anzahl Tsd. Euro Anzahl Anzahl Anzahl | Tsd. Euro | Tsd. Euro | Tsd. Euro
I.  Bestand am Anfang des Geschiiftsjahres 1 13 24.653 3.298 457.655 12.959 171 255 100.579 694 328
II. Zugang wiihrend des Geschiftsjahres
I. Neuzugang an Anwirtern, Zugang an Rentnern 1 8 713 14 4 7.373 38 6
2. sonstiger Zugang " 5 14.086 2 3.307 27 25
3. gesamter Zugang 5 1 14.094 715 14 4 10.680 65 31
III. Abgang wihrend des Geschiiftsjahres
oo TOd e 1.054 121 16.192 722 11 3 5.195 38 15
2. Beginn der Altersrente ... 1
3. Invaliditdt e .
4. Reaktivierung, Wiederheirat, Ablauf .......... 2 28 1 1 42 12 5 46
5. Beendigung unter Zahlung von Betrdgen
6. Beendigung ohne Zahlung von Betragen
7. sonstiger Abgang ? ..o 3 826 1 1376 10 19
8. gesamter ADZANE  .....ooovvierririeieninenee 1 1.054 126 17.046 724 12 45 6.583 53 80
1V. Bestand am Ende des Geschiiftsjahres 18 23.600 3.181 454.703 12.950 173 214 104.676 706 279
davon:
1. nur mit Anwartschaft auf Invalidititsversorgung
2. nur mit Anwartschaft auf Hinterbliebenenversorgung 18 23.600 3.181 454.703
3. mit Anwartschaft auf Invaliditédts- und Hinter-
bliebenenversorgung..........ccccovcereieeererriennns
4. beitragsfreie Anwartschaften..
5. in Riickdeckung gegeben ...
6. in Riickversicherung gegeben.........ccvvvnennns
7. lebenslange Altersrente.........oocoeinieniceieniinns 23.600 3.181 454.703
8. Auszahlungsplan mit Restverrentung ..
" zB. Reaktivierung, Wiederinkraftsetzung, Anwarter und Rentner aus Versorgungsausgleich, Ausweis einer durchgefithrten Rentenanpassung als Erhhung der Jahresrentensumme.
D 7 B. Ablauf eines dreimonatigen Sterbegelds mit Absenkung der Ifd. Rente fiir Hinterbliebene auf dann noch 60 %.




Kapitalanlagen

Die RWE Pensionsfonds AG unterscheidet ihre Kapitalanlagen in die Sicherungsvermdgen
,RWE Rente* und ,,RWE Konzern Rente* sowie das Eigenvermdgen.

Die Eigenmittel und die Ertriige daraus werden in marktgéngige, kurzlaufende, relativ risiko-
arme festverzinsliche Anleihen und entsprechende Fondsanlagen investiert.

Bei der Anlage der Sicherungsvermdgen besteht das Kapitalanlageziel der RWE Pensions-
fonds AG darin, langfristig die Bedienung der durchgefiihrten Versorgungsverpflichtungen
sicherzustellen. Der Anlageschwerpunkt der Sicherungsvermdgen ,,RWE Rente” und ,,RWE
Konzern Rente® liegt auf Rentenpapieren und hierbei iiberwiegend auf in- und ausldndischen
Staatsanleihen, wobei auch in hoherverzinsliche Anleihen zur Steigerung der Durchschnitts-
verzinsung investiert wird.

Die RWE Pensionsfonds AG konnte auf die Kapitalanlagen des Sicherungsvermdgens im
Jahr 2013 Ertrige in Hohe von 243 Mio. Euro erzielen, denen Aufwendungen flir die Kapital-
anlage in Hohe von 13 Tsd. Euro entgegenstanden. Am Ende des Berichtsjahres lag im Siche-
rungsvermogen des Pensionsplans ,,RWE Rente* ein Kapitalanlagebestand von 5.289 Mio.
Euro und im Sicherungsvermogen des Pensionsplans ,,RWE Konzern Rente* ein Kapitalanla-
genbestand von 1.505 Mio. Euro vor. Die Kapitalanlagen der Eigenmittel des Pensionsfonds
belaufen sich zu diesem Zeitpunkt auf 3,3 Mio. Euro.

Kostenentwicklung

Im Geschiftsjahr 2013 entwickelten sich die tatsdchlichen Kosten der RWE Pensionsfonds
AG erwartungsgemal.

Jahresergebnis und finanzielle Leistungsindikatoren

Das Geschiftsjahr 2013 schloss die RWE Pensionsfonds AG nach Einstellung von Mitteln in
die gesetzliche Riicklage in Hohe von 825 Euro und unter Beriicksichtigung des Gewinnvor-
trags in Hohe von 1.774 Euro mit einem Bilanzgewinn in Hohe von 17.445 Euro ab.

Risiko- und Chancenbericht

Zustdindigkeiten fir das Risikomanagement

Das Risikomanagement gehort bei der RWE Pensionsfonds AG zu den Aufgaben des Vor-
standes. Zusitzlich sind damit Fach- und Fiihrungskrifte der beauftragten Dienstleister be-
traut. Als interne und externe Kontrollorgane wirken Aufsichtsrat, interne Revision, Wirt-
schaftspriifer, der Treuhiéinder des Sicherungsvermdgens und der Verantwortliche Aktuar. Die
Aufsichtsbehdrden kontrollieren die Einhaltung der gesetzlichen Vorschriften sowie der auf-
sichtsrechtlichen Vorgaben.

Relevante Risiken

Unter Berlicksichtigung der Tatsache, dass die Pensionspléne ,,RWE Rente® und ,,RWE Kon-
zern Rente® nicht-versicherungsformig ausgestaltet sind, sind die Risiken der RWE Pensions-
fonds AG nicht mit denen eines Lebensversicherungsunternehmens vergleichbar.



Die RWE Pensionsfonds AG nutzt keine Riickversicherung; Forderungen gegeniiber Versi-
cherungsnehmern oder -vermittlern bestehen nicht. Daher bestehen keine Risiken des Ausfalls
von Forderungen aus dem Versicherungsgeschift. Ebenso bestehen keine versicherungstech-
nischen Risiken, da dic RWE Pensionsfonds AG mit den Pensionspldnen ,,RWE Rente* und
,RWE Konzern Rente* keine versicherungsformigen Garantien erteilt. Somit entfallen Zins-
und biometrische Risiken. Da sidmtliche Funktionen unentgeltlich auf die RWE AG ausge-
gliedert sind, besteht auch kein Kostenrisiko.

Operationale Risiken ergeben sich aus den internen Abldufen eines Unternehmens, z.B. durch
Unzulinglichkeiten der Prozesse oder Technik, durch Mitarbeiter oder Organisationsstruktu-
ren sowie durch externe Faktoren.

Fiir die Eigenmittel der RWE Pensionsfonds AG trégt der Pensionsfonds selbst die Risiken
aus der Kapitalanlage. Im Gegensatz dazu liegen aufgrund der nicht-versicherungsfdrmigen
Finanzierung der iibernommenen leistungsorientierten Zusagen (§ 112 Abs. la VAG) die An-
lagerisiken des Vermogens flir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern
bei der RWE AG als Trigerunternehmen und den jeweiligen Konzerngesellschaften. Unge-
achtet dessen iibernimmt die RWE Pensionsfonds AG das Risikomanagement auch fur das
Vermdgen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitgebern, um etwaige Nachschiisse der Arbeit-
geber moglichst zu vermeiden.

Ziele und Mafinahmen des Risikomanagements

Ziele des betriebenen Risikomanagements sind die Ermittlung der unternehmensindividuellen
und trigerunternehmensspezifischen Risiken, die Einschitzung der Bedeutung dieser Risiken
und ggf. die Entwicklung und Umsetzung von Mafinahmen zur Anpassung der Risikopositio-
nen. Das Vorgehen hierzu unterscheidet sich je nach Art des Risikos.

Den betrieblichen Risiken als Teil der operationalen Risiken begegnet die RWE Pensions-
fonds AG zusammen mit ihren Dienstleistern durch regelmiBige interne Kontrollen und Si-
cherungen. Rechtliche Risiken, die gleichfalls den operationalen Risiken zuzuordnen sind,
ergeben sich aus vertraglichen Beziehungen und rechtlichen Rahmenbedingungen, insbeson-
dere aus den arbeits- und steuerrechtlichen sowie regulatorischen Rahmenbedingungen im
Bereich der betrieblichen Altersversorgung. Diese werden von der RWE Pensionsfonds AG in
enger Zusammenarbeit mit spezialisierten Partnern beobachtet und abgeschétzt.

Die Kapitalanlagerisiken finden in der Anlagepolitik Beriicksichtigung. Aus Sicht der RWE
Pensionsfonds AG sind insbesondere Marktrisiken und das Bonitétsrisiko von Belang. Ein
Liquidititsrisiko ist aufgrund der Vermdgensstruktur zu vernachlédssigen.

Die Anlage in marktgingige festverzinsliche Anleihen und entsprechende Fondsanlagen si-
chert die stiandige Liquiditdt der Eigenmittel. Dabei wird eine konservative Anlagepolitik ver-
folgt, fur die groBere Wertschwankungen der Eigenmittel nicht zu erwarten sind.

Grundlage der Kapitalanlagestrategie flir das Sicherungsvermdgen ist eine detaillierte Analyse
der Risiken auf der Aktiv- und Passivseite und das Verhiltnis beider Seiten zueinander (Asset
Liability Management — ALM). Basierend auf der ALM-Analyse und damit unter Berlicksich-
tigung der Art und Dauer der Altersversorgungsleistungen wurde eine strategische Asset Al-
lokation entwickelt und fiir die Pensionspline ,,RWE Rente* und ,RWE Konzern Rente* je-
weils in einer Kapitalanlagerichtlinie festgeschrieben. Diese beinhalten insbesondere Rating-
vorgaben, um die Bonititsrisiken zu steuern. Die Einhaltung der Kapitalanlagerichtlinien
ebenso wie die Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Vorgaben der Pensionsfonds-
Kapitalanlageverordnung wird durch beauftragte externe Dritte iiberwacht.

Durch die Anlageorientierung am Cashflow-Profil der abzudeckenden Verpflichtungen, das
iiberwiegende Investment in liquide Rentenpapiere sowie die jederzeitige Moglichkeit der
Liquidierbarkeit der Anlagen werden die Liquiditdtserfordernisse flir das Sicherungsvermd-
gen jedes Pensionsplans beriicksichtigt.
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Die beschriebenen MaBnahmen des Risikomanagements werden durch ein umfassendes Kon-
troll- und Berichtswesen flankiert. Dem Verantwortlichen Aktuar obliegt die regelméBige
Ermittlung des Mindestvermdgens je Pensionsplan. Der Treuhdnder tiberwacht fortlaufend die
Sicherungsvermdgen und achtet u.a. auf eine ausreichende Bedeckung der Verpflichtungen
und die ordnungsgeméiBe Fiihrung der Vermdgensverzeichnisse.

Der Vorstand des Pensionsfonds wird laufend iiber die Priifungsergebnisse unterrichtet. Er
berichtet dem Aufsichtsrat tiber die Ergebnisse in regelméfigen Abstinden. Die Ergebnisse
werden in Monats- und Jahresberichten festgehalten. Anhand dieser Berichte ldsst sich die
aktuelle Risikoposition der RWE Pensionsfonds AG erkennen und ihre Entwicklung nach-
vollziehen.

Chancen

Die RWE Pensionsfonds AG wurde in 2007 mit dem Ziel gegriindet, Pensionsverpflichtungen
des RWE Konzerns administrativ zu biindeln und die Finanzierung sicher zu stellen. Die
Ubernahme von Versorgungsverpflichtungen erfolgt gegen Einmalbeitrdge. Aufgrund der
Unternehmensbezogenheit unterliegt das Neugeschift grundsétzlich Schwankungen. Der
RWE Pensionsfonds AG bieten sich aber auch weiterhin Chancen aufgrund der Auslagerung
von Pensionsverpflichtungen des RWE Konzerns, Versorgungsverpflichtungen zu tiberneh-
men.

Besondere Ereignisse nach Ende des Berichtsjahres und weitere Aussichten

Wirtschafiliche Rahmenbedingungen

Die RWE Pensionsfonds AG erwartet, gestiitzt auf unterschiedliche Prognosen flihrender
Wirtschaftsinstitute, der Bundesregierung sowie der EU-Kommission, fiir 2014 ein leichtes
Wachstum in Deutschland. Nach den bisher vorliegenden Prognosen diirfte das Wirtschafts-
wachstum hoher als im Vorjahr ausfallen, insgesamt wird fiir das Jahr 2014 ein Anstieg des
Bruttoinlandsprodukts von etwa 1,6 % erwartet.

Angesichts der unverindert hohen Verschuldung vieler européischer Staaten diirfte die ausge-
prigte Niedrigzinsphase auch in 2014 anhalten. Nicht zuletzt deshalb erscheinen Aktien trotz
Konjunkturrisiken gegeniiber anderen Anlageklassen in 2014 weiterhin attraktiv. Insbesonde-
re der vorherrschende Anlagenotstand spricht flir steigende Notierungen an den Aktienmérk-
ten. Die Prognosen sind allerdings mit Unsicherheiten aufgrund fortbestehender konjunkturel-
ler und geopolitischer Risiken verbunden.

Kapitalanlagestrategie

Auch im Geschiftsjahr 2014 beabsichtigt die RWE Pensionsfonds AG, ihre Eigenmittel tiber-
wiegend in festverzinsliche Anleihen und entsprechende Fondsanlagen zu investieren. Fiir die
Sicherungsvermogen wird die bisherige Anlagestrategie unter Beriicksichtigung der wirt-
schaftlichen Entwicklungen fortgefuihrt.

Geschdftsentwicklung
Die RWE Pensionsfonds AG erwartet fiir das Jahr 2014 ein ausgeglichenes Bilanzergebnis.



Vorbehalt beziiglich Zukunftsaussagen

Soweit die RWE Pensionsfonds AG in diesem Bericht Prognosen oder Erwartungen duflert
oder ihre Aussagen die Zukunft betreffen, kdnnen diese mit bekannten sowie unbekannten
Risiken und Ungewissheiten verbunden sein. Die tatséchlichen Entwicklungen und Ergebnis-
se konnen daher im Extremfall wesentlich von den geduBerten Prognosen, Erwartungen und
Aussagen abweichen.

Die RWE Pensionsfonds AG iibernimmt keine Verpflichtung, die in diesem Bericht enthalte-
nen Prognosen, Erwartungen und Aussagen zu aktualisieren.

Schlusserklirung zum Bericht des Vorstands der RWE Pensionsfonds AG
iiber die Beziehungen der Gesellschaft zu verbundenen Unternehmen
(Abhingigkeitsbericht)

Die RWE Pensionsfonds AG ist ein im Sinne von § 17 AktG von der RWE AG abhingiges
Unternehmen. Der Vorstand der RWE Pensionsfonds AG hat flir das Geschiftsjahr 2013 ei-
nen Bericht iiber die Beziehung der Gesellschaft zu verbundenen Unternehmen (,,Abhéngig-
keitsbericht*) nach § 312 AktG aufgestellt. Der Abhéngigkeitsbericht des Vorstands der RWE
Pensionsfonds AG schlieBt mit der folgenden Erkldrung:

., Wir erkldren, dass nach den Umstinden, die uns im Zeitpunkt bekannt waren, in dem die
Rechtsgeschiifte vorgenommen wurden, unsere Gesellschaft bei jedem Rechtsgeschift eine
angemessene Gegenleistung erhielt oder Nachteile ausgeglichen wurden. Andere Mafinahmen
im Sinne von § 312 Abs. 1 AktG wurden weder getroffen noch unterlassen.”



Bilanz

RWE Pensionsfonds AG (Essen)
Jahresbilanz zum 31. Dezember 2013

Aktivseite 31.12.2013 31.12.2013 31.12.2012
Euro Euro Euro
A. Kapitalanlagen
I. Aktien, Investmentanteile und andere nicht
festverzinsliche Wertapiere 2.149.416 2.150.129
II. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 1.180.800 3.330.216 1.180.800

B. Vermdgen fiir Rechnung und Risiko von Arbeit-
nehmern und Arbeitgebern

I. Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von
Arbeitnehmern und Arbeitgebern

6.793.542.876

6.871.033.091

1. Sonstiges Vermogen 10.613.914  6.804.156.790 6.059.385
C. Forderungen
I. Sonstige Forderungen = 20.167
D. Sonstige Vermogensgegenstande
I. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks
und Kassenbestand 480.788 415.162
E. Rechnungsabgrenzungsposten
I. Abgegrenzte Zinsen und Mieten 10.963 10.963
Summe der Aktiva 6.807.978.757 6.880.869.697
Passivseite 31.12.2013 31.12.2013 31.12.2012
Euro Euro Euro
A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital 3.000.000 3.000.000
1. Kapitalriicklage 719.000 719.000
[II. Gewinnriicklagen
1. gesetzliche Riicklage 2.772 1.947
V. Bilanzgewinn/Bilanzverlust 17.445 3.739.217 1.774

B. Pensionsfondstechnische Riickstellungen
entsprechend dem Vermggen fiir Rechnung und
Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern

I. Deckungsriickstellung
C. Andere Riickstellungen

6.804.156.790

6.877.092.476

I. Sonstige Riickstellungen 82.750 50.000
D. Andere Verbindlichkeiten

I. Sonstige Verbindlichkeiten - 4.500
Summe der Passiva 6.807.978.757 6.880.869.697

Ich bestitige hiermit entsprechend § 73 VAG, dass die
in den Vermogensverzeichnissen aufgeflihrten Vermo-
gensanlagen den gesetzlichen und aufsichtsbehdrdlichen
Anforderungen gemiB angelegt und vorschriftsméBig
sichergestellt sind.

Essen, den 3. Februar 2014

i \ /) "M /
$ 4 Lm(/ [ [ L'\.‘

. Daniel Kjoths
Treuhénder

Es wird bestitigt, dass die in der Bilanz unter dem
Posten B.I der Passiva eingestellte Deckungsriick-
stellung unter Beachtung des § 341f HGB sowie der
aufgrund des § 116 Abs. 1 VAG erlassenen Rechts-
verordnung berechnet worden ist.

eutlingen, d¢n\3. Februar 201

Dipl.-Math. Udo Mangold
Verantwortlicher Aktuar
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Gewinn- und Verlustrechnung

RWE Pensionsfonds AG (Essen)
Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 01. Januar 2013 bis 31. Dezember 2013

Posten 2013 2013 2012
Euro Euro Euro
I. Pensionsfondstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrige flir eigene Rechnung
a) Gebuchte Bruttobeitrige (14.914) 153.983.446
2. Ertrige aus Kapitalanlagen
a) Ertrdge aus anderen Kapitalanlagen 224.956.033 247.320.900
b) Ertrdge aus Zuschreibungen - 3.521
¢) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 17.979.273  242.935.306 36.911.752
3. Nicht realisierte Gewinne aus Kapitalanlagen 248.164.547 635.630.217
4, Aufwendungen flir Versorgungsfille flir eigene Rechnung
a) Zahlung fiir Versorgungsfille 563.932.938 584.233.408
5. Verdnderung der iibrigen pensionsfondstechnischen
Netto-Riickstellungen
a) Deckungsriickstellung (72.935.686) 489.535.229
6. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen
a) Aufwendungen fiir die Verwaltung von Kapitalanlagen, 12.640 16.383
Zinsaufwendungen und sonstige Aufwendungen fur die
Kapitalanlagen
b)Abschreibungen auf Kapitalanlagen 713 13.353 -
7. Pensionsfondstechnisches Ergebnis 74.333 64.816
II. Nichtpensionsfondstechnische Rechnung
1. Sonstige Ertrige 25.705 29.655
2. Sonstige Aufwendungen 83.542 57.837 284.760
3. Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit 16.496 (190.289)
4, Jahresiiberschuss/Jahresfehlbetrag 16.496 (190.289)
5. Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem Vorjahr 1.774 37.063
6. Entnahmen aus der Kapitalriicklage = 155.000
7. Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die gesetzliche Riicklage 825 =
8. Bilanzgewinn/Bilanzverlust 17.445 1.774
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Anhang

Die RWE Pensionsfonds AG wurde am 18. Juni 2007 gegriindet und ist unter der Nummer
HRB 19960 im Handelsregister des Amtsgerichts Essen eingetragen. Die Erlaubnis zum Ge-
schiftsbetrieb wurde am 18. Oktober 2007 von der BaFin erteilt. Gegenstand des Unterneh-
mens ist der Betrieb von Pensionsfondsgeschiften im Sinne des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes sowie der Betrieb und die Vermittlung von Geschiften, die damit in unmittelbarem Zu-
sammenhang stehen. Alleiniger Gesellschafter ist der RWE Pensionstreuhand e.V.

Der Jahresabschluss fiir das Geschiiftsjahr 2013 wurde nach den Vorschriften des Handelsge-
setzbuchs (HGB), insbesondere den §§ 238-289 HGB, den §§ 341ff HGB sowie den Vor-
schriften der Verordnung iiber die Rechnungslegung von Pensionsfonds (RechPensV) und
den §§ 6-9 Satz 1, §§ 11, 12, 18-20 und 22-24 der Verordnung liber die Rechnungslegung von
Versicherungsunternehmen (RechVersV) aufgestellt. Alle Betrige werden in Euro angegeben.

Bilanzierungs-, Bewertungs- und Ermittlungsmethoden

Kapitalanlagen

Die Bewertung der Kapitalanlagen fiir eigenes Risiko des Pensionsfonds erfolgt nach dem
Niederstwertprinzip (§ 341b i.V.m. § 253 Abs. 3 HGB).

Vermégen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeiigebern

Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern werden
gemiB den §§ 341 Abs.4 Satz2, 341d HGB i.V.m. § 36 RechPensV und den §§ 54-56
RechVersV mit dem Zeitwert unter Beriicksichtigung des Grundsatzes der Vorsicht bewertet.

Forderungen und iibrige Vermogensgegenstdinde

Das sonstige Vermogen flir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern, die
sonstigen Forderungen und die sonstigen Vermdgensgegenstinde werden grundsitzlich zum
Nennbetrag angesetzt. Wertberichtigungen auf den am Abschlussstichtag beizulegenden Wert
werden fiir jeden Vermogensgegenstand einzeln ermittelt.

Rechnungsabgrenzungsposten

Noch nicht fillige Zinsanspriiche werden gemiB RechPensV als Rechnungsabgrenzungspos-
ten ausgewiesen.

Pensionsfondstechnische Riickstellung entsprechend dem Vermdgen fiir Rechnung und Risiko
von Arbeitnehmern und Arbeitgebern

Der Wert der Deckungsriickstellung wird nach § 341f Abs. 1 Satz 2 HGB i.V.m. § 116 VAG
und der Pensionsfonds-Deckungsriickstellungsverordnung (PFDeckRV) nach der retrospekti-
ven Methode ermittelt, da gemdB § 17 Abs. 2 RechPensV nach den Festlegungen der Pensi-
onspline ,RWE Rente und ,,RWE Konzern Rente* die Bildung des jeweiligen Vermogens
aus geleisteten Beitrigen flir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern er-
folgt und der Wert des Vermogens die jeweilige Mindestdeckungsriickstellung nach § 3
Abs. 2 PFDeckRV iiberschreitet. Fiir die Berechnung der Mindestdeckungsriickstellungen
wurde fiir den Pensionsplan ,,RWE Rente* ein Rechnungszins von 4,8 %, modifizierte Richt-
tafeln nach Heubeck 2005 G sowie die anerkannten Regeln der Versicherungsmathematik
verwendet. Der Ermittlung der Mindestdeckungsriickstellungen fiir den Pensionsplan ,,RWE
Konzern Rente* wurde ein Rechnungszins von 4,4 % zugrunde gelegt.



Verbindlichkeiten, Riickstellungen

Verbindlichkeiten sind mit dem Erfiillungsbetrag bewertet. Riickstellungen sind in Hohe des
Betrags anzusetzen, der nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung als Erflillungsbetrag
notwendig ist.

Angaben zu den Aktiva

Entwicklung der Kapitalanlagen (§ 34 Abs. 2 RechPensV)

Entwicklung der im Aktivposten A. erfassten Kapitalanlagen im Geschéftsjahr 2013

Kapitalanlagearten Bilanzwerte  Zugénge Um- Abginge Zuschrei- Abschrei-  Bilanzwerte
Vorjahr buchungen bungen bungen Geschifts-
jahr

Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro

A.l  Aktien, Invest-
mentanteile und
andere nicht fest- 2.150 - - - - 1 2.149
verzinsliche Wert-
papiere

A.Il Inhaberschuldver-
schreibungen und
andere festverzins-
liche Wertpapiere

1.181 - - - - - 1.181

Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern

Die unter dem Aktivposten B.] ausgewiesenen Kapitalanlagen flir Rechnung und Risiko von
Arbeitnehmern und Arbeitgebern teilen sich wie folgt auf die Pensionspldne ,,RWE Rente®
und ,RWE Konzern Rente auf:

Pensionsplan ,, RWE Rente “:
Entwicklung der im Aktivposten B.I erfassten Kapitalanlagen' im Geschaftsjahr 2013

RWE Rente*: Bilanzwerte  Zuginge Um- Abginge Nicht Nicht Bilanzwerte
Kapitalanlagearten Vorjahr buchungen realisierte  realisierte  Geschifts-
Gewinne Verluste jahr

Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro

B.I  Aktien, Invest-
mentanteile und
andere nicht fest- 5.358.017 174.611 - 433.200 189.288 - 5.288.716
verzinsliche Wert-
papiere

' Fir die Zuordnung zu den Kapitalanlagearten gelten die §§ 6 und 7 sowie 5 der RechPensV in Verbindung mit den §§ 7-9
Satz 1, §§ 11 und 12 der RechVersV entsprechend.
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Pensionsplan ,, RWE Konzern Rente *:
Entwicklung der im Aktivposten B.I erfassten Kapitalanlagen" im Geschiftsjahr 2013

-RWE Konzern Rente*: Bilanzwerte  Zuginge Um- Abginge Nicht Nicht Bilanzwerte
Kapitalanlagearten Vorjahr buchungen realisierte  realisierte  Geschéfts-
Gewinne Verluste jahr

Tsd. Euro  Tsd. Euro  Tsd. Euro  Tsd. Euro  Tsd.Euro  Tsd. Euro  Tsd. Euro

B.I  Aktien, Invest-
mentanteile und
andere nicht fest- 1.513.016 50.257 - 117.323 58.876 - 1.504.826
verzinsliche Wert-
papiere

Zeitwert der zum Anschaffungswert ausgewiesenen Kapitalanlagen (§§ 54-56 RechVersV)

Die in der Bilanz unter dem Aktivposten A. erfassten Vermdgensgegenstdnde werden zum
fortgeflihrten Anschaffungswert bilanziert. Der Zeitwert der Investmentanteile betrdgt It.
Fondspreis zum Bilanzstichtag 2.149.416 Euro (Vorjahr: 2.161.728 Euro). Der Zeitwert der
festverzinslichen Wertpapiere betrégt It. Kurswert zum Bilanzstichtag 1.253.280 Euro (Vor-
jahr: 1.270.200 Euro).

Angaben zu den Passiva

Entwicklung des Eigenkapitals (§ 160 Abs. I Nr. 3 AktG, § 272 HGB)

Das gezeichnete Kapital der RWE Pensionsfonds AG betrigt 3 Mio. Euro. Es ist unterteilt in
3 Mio. nennwertlose Stiickaktien. Die Einlage erfolgte am 18. Juni 2007 und ist vollstindig
geleistet.

In fritheren Jahren geleistete Zuzahlungen der Gesellschafterin in das Eigenkapital sind in die
freie Kapitalriicklage eingestellt.

Im Geschiftsjahr 2013 ist ein Jahresiiberschuss von 16.496 Euro (Vorjahr: Jahresfehlbetrag
von 190.289 Euro) entstanden. Nach Einstellung von 825 Euro in die gesetzliche Riicklage
ergibt sich zusammen mit dem Gewinnvortrag aus dem Vorjahr in Hohe von 1.774 Euro fir
das Geschiftsjahr 2013 ein Bilanzgewinn in Hohe von 17.445 Euro.

Betrag der Deckungsriickstellung (§ 17 Abs. 2 RechPensV)

Zum 31. Dezember 2013 betrug der Wert der Deckungsriickstellung entsprechend dem Ver-
mogen fir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern (Passivposten B)
6.804.156.790 Euro (Vorjahr: 6.877.092.476 Euro). Hiervon entfallen auf den Pensionsplan
,RWE Rente* 5.296.905.232 Euro (Vorjahr: 5.362.131.628 Euro) und auf den Pensionsplan
-RWE Konzern Rente* 1.507.251.558 Euro (Vorjahr: 1.514.960.848 Euro).

Die Mindestdeckungsriickstellung nach § 3 Abs. 2 PFDeckRV betridgt 5.695.134.403 Euro
(Vorjahr: 5.815.326.490 Euro). Hiervon entfallen 4.570.916.370 Euro auf den Pensionsplan
-RWE Rente* (Vorjahr: 4.650.005.382 Euro) und 1.124.218.033 Euro auf den Pensionsplan
»RWE Konzern Rente* (Vorjahr: 1.165.321.108 Euro).

Sonstige Riickstellungen

In den Sonstigen Riickstellungen (Passivposten C.I) ist neben der Riickstellung flir Jahresab-
schlusskosten unter Beriicksichtigung der geleisteten Vorauszahlung die Riickstellung fiir die
erwartete Kostenumlage der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) flir das
Jahr 2013 in H6he von 32.750 Euro enthalten.
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Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Gebuchte Beitrdge (§ 34 Abs. 4 RechPensV)

Der Gesamtbetrag der gebuchten Beitrdige (Position I.1.a) im Geschiftsjahr 2013 belief sich
auf ./.14.914 Euro (Vorjahr: 153.983.446 Euro). Hierbei handelt es sich um den Storno einer
im Vorjahr tibernommenen Pensionsverpflichtung des Pensionsplans ,,RWE Konzern Rente®.
Ein Betrag von 14.914 Euro wurde an das Trigerunternehmen zuriickgezahlt und als negati-
ver Beitrag erfasst. Laufende Beitrdge wurden nicht vereinnahmt.

Ertrdge aus Kapitalanlagen (§ 35 Nr. 6 RechPensV)

Die in der Position 1.2.a der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen Ertrdge aus Kapi-
talanlagen enthalten in Hohe von 224.867.904 Euro (Vorjahr: 247.215.591 Euro) Ertrdge aus
Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern (Aktivposten
B.I). 88.129 Euro (Vorjahr: 105.309 Euro) entfallen auf Ertrdge aus Kapitalanlagen (Aktiv-
posten A).

Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen (Position 1.2.c) entstanden in Hohe von
17.979.273 Euro (Vorjahr: 36.911.422 Euro) durch die VerduBerung von Investmentanteilen
aus Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern (Aktiv-
posten B.I).

Aufwendungen fiir Kapitalanlagen (§ 35 Nr. 7 RechPensV)

Die in der Position 1.6.a der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen Aufwendungen flir
Kapitalanlagen enthalten in Hohe von 12.640 Euro (Vorjahr: 16.383 Euro) Aufwendungen fiir
Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern (Position B.I).

Die Abschreibungen auf Kapitalanlagen (Position 1.6.b) resultieren in voller Hohe von 713
Euro (Vorjahr: Ertrdge aus Zuschreibungen in Hohe von 3.521 Euro) aus auflerplanméfigen
Abschreibungen von Investmentanteilen der im Aktivposten A.l. erfassten Kapitalanlagen auf
den zum Abschlussstichtag niedrigeren beizulegenden Wert.

Sonstige Ertrige

In der Position II.1. der Gewinn- und Verlustrechnung sind Zinsertréige aus laufenden Gutha-
ben in Hohe von 443 Euro (Vorjahr: 27.961 Euro) enthalten, die dem Vermogen flir Rech-
nung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern (Aktivposten B.IT) zugeordnet sind.

Sonstige Aufwendungen

In der Position I1.2. der Gewinn- und Verlustrechnung ist insbesondere die erwartete Kosten-
umlage der Aufsichtsbehorde flir das Jahr 2013 in H6he von 33.000 Euro und die erwarteten
Jahresabschlusskosten in Hohe von 50.000 Euro enthalten.
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Sonstige Angaben

Anteile an inldndischem Investmentvermogen (§ 285 Nr. 26 HGB)

Bei den Anlagen im Sicherungsvermdgen handelt es sich um Mischfonds, die tdglich zuriick-
gegeben werden kénnen. Die Bewertung erfolgt zum Zeitwert. Einzelheiten zur Entwicklung
der Fonds ergeben sich aus den Anhangangaben zu den Kapitalanlagen fiir Rechnung und
Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern. Im Geschiftsjahr erfolgten Ausschiittungen in
Hohe von 224.868 Tsd. Euro.

Anzahl der Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt (¢ 285 Nr. 7 HGB)

Die RWE Pensionsfonds AG beschiftigt keine Arbeitnehmer. Die betrieblichen Funktionen
wurden vertraglich der RWE AG iibertragen.

Geleistete PSV-Beitrdge (§ 34 Abs. 6 RechPensV)

Die PSV-Beitrdge fiir die von der RWE Pensionsfonds AG durchgefiihrten Versorgungszusa-
gen trigt der jeweilige Arbeitgeber aus der RWE Gruppe.

Honorar des Abschlusspriifers (§ 285 Nr. 17 HGB)

Fiir Abschlusspriifungsleistungen des Abschlusspriifers PricewaterhouseCoopers Aktienge-
sellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft sind Honorare in Héhe von 41.000 Euro und nicht-
abziehbare Vorsteuer von 7.790 Euro als Aufwand erfasst worden. Von dem im Vorjahr er-
fassten Nettohonorar von 41,000 Euro wurden 1.180 Euro nicht in Anspruch genommen.

Konzernzugehorigkeit (§ 285 Nr. 14 HGB)

Die RWE Pensionsfonds AG ist mittelbar eine Tochtergesellschaft der RWE AG in Essen. In
den Konzernabschluss nach § 315a Abs. 1 HGB der RWE AG wird sie aufgrund der Plan-
vermogenseigenschaft nach IAS 19 nicht einbezogen.

Der Konzernabschluss der RWE AG wird bei den Betreibern des elektronischen Bundesan-
zeigers eingereicht. Zudem kann er tiber die RWE AG bezogen werden.
Geschdftsfithrung und Aufsicht (§ 285 Nr. 10 HGB)

Der Aufsichtsrat und der Vorstand sind wie folgt besetzt:

Aufsichtsrat

Dr. Giinther, Bernhard Finanzvorstand der RWE AG
(Vorsitzender)

Tigges, Uwe Personalvorstand der RWE AG

(Stellvertretender Vorsitzender)
(seit 7. Februar 2013)

Dr. Weigand, Frank Finanzvorstand der RWE Generation SE
(seit 7. Februar 2013) Finanzvorstand der RWE Power AG
Fitting, Alwin Ehemaliger Personalvorstand der RWE AG

(bis 7. Februar 2013)

VoB, Antonius Ehemaliger Finanzvorstand der RWE Power AG
(bis 7. Februar 2013)
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Vorstand

Dr. Coenen, Markus
(Vorsitzender)

Dr. Mayfeld, Claudia
(ab 1. Mai 2013)

Riedel, Fred

Dr. Schwinger, Reiner

Dr. D6ss, Manfred
(bis 30. April 2013)

Leiter der Organisationseinheit Finanzen Konzern der
RWE AG

Leiterin der Organisationseinheit Recht & Compliance
Konzern der RWE AG

Leiter der Organisationseinheit Rechnungswesen Konzern
der RWE AG

Managing Consultant Germany, Towers Watson

Ehemaliger Leiter der Organisationseinheit Recht &
Compliance Konzern der RWE AG

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats erhalten fiir ihre Tétigkeit keine Vergii-

tung.

Ergebnisverwendung

Der Vorstand schldgt vor, den Bilanzgewinn in Héhe von 17.445 Euro auf neue Rechnung

vorzutragen.

Der Vorstand

Essen, den 3. Februar 2014

Essen, den 3. Februar 2014

Essen, den 3. Februar 2014

Essen, den 3. Februar 2014

Dr. Markus Coenen
(Vorstandsvorsitzender)

Ao Q) € eA )
?1 ih S

Dr. Claudia Niayfeld
[

P ———

Fred Riedel

Dr. Reiner Schwinger
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Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie An-
hang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der RWE Pensionsfonds AG, Es-
sen, fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013 gepriift. Die Buchfithrung und die
Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vor-
schriften und den ergédnzenden Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung des Vor-
stands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prii-
fung eine Beurteilung iiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und iiber
den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméfiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufithren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grunds-
4tze ordnungsmafiger Buchfithrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt wer-
den. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse tiber die Geschéftstéatig-
keit und {iber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen
iiber mégliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiih-
rung, Jahresabschluss und Lagebericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen
Einschitzungen des Vorstands sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere
Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.



Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergénzenden Bestimmungen der Satzung
und vermittelt unter Beachtung der Grundsitze ordnungsméfiger Buchfithrung ein den tatsachli-
chen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.
Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung

zutreffend dar."

Essen, den 4. Februar 2014

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Michael Reuther Christian Sack
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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