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Bilanz

Anlage I

der GBV Fiinfte Gesellschaft fir Beteiligungsverwaltung mbH

zum 31. Dezember 2011

Aktiva Anhang 31.12.2011 31.12.2010
€ €
Anlagevermdgen
Finanzantagen (1) 9247 681.846,46  8.743.968.260,33
Umlaufvermobgen
Forderungen und sonstige ‘
Vermdgensgegenstinde (2) 38.207.191,47 326.752.900,75
Guthaben bei Kreditinstiiuten 184.922 57 184.952,57
9.286.073.960,50  9.070.906.113,65
b ]
Passiva Anhang 31.12.2011 31.12.201¢0
€ £
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 51.000,00 51.000,00
Kapitalriicklage (3) 420243568950  3.825.124.000,00
Jahres(berschuss 0,00 0,00
4.202.486.689,50  3.825.175.000,00
Riickstellungen
Sonstige Riickstellungen 4 5.700,00 840.146,04
(5) 5.083.581.571,00  5.244.890.967,61

Verbindlichkelten
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Gewinn- und Verlustrechnung

Anlage I

der GBY Fiinfte Gesellschaft fiir Beteiligungsverwaltung mbH
fir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011

Anhang 201 2010
€ €

Sonstige betriebliche Ertrage (7) 121.763.093,74|  3.690.774,59
{davon Ertrdge a. d. Wahrungsumrechnung) (19.763.093,74) (690.774,59)
Sonstige betriebliche Aufwendungen (8) 4.184.234,48 8.152.119,19
(davon Aufwand a.d. Wahrungsumrechnung) {2.010.012,13) (4.287.725,34)
Ertrage aus Beteiligungen {9} 144.281.879,35| 346.089.043,45
{davon aus verbundenen Unternehmen) (144.281.879,35) | (346.089.043,45)
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage (10) 35.318.735,26] 35.153.549,31
{davon aus verbundenen Unternehmen) (35.318.735,26) | (35.085.257,31)
Abschreibungen auf Finanzanlagen 0,60 280.000.000,00
Zinsen und dhnliche Aufwendungen (11) 45.770.680,14] 51.612.433,59
(davon an verbundene Unternehmen) (45.770.680,14)| (51.612.433,59)
Ergebnis der gewdhnlichen
Geschéaftstitigkeit 251.408.793,73| 35.168.814,57
Stevern vom Einkommen und vom Erfrag (12) -4.790.104,96 869.283,26
Auf Grund eines Gewinnabflihrungs-
vertrags abgefiinrte Gewinne (13} 246.618.688,77| 36.038.097,83

0,00 0,00

Jahresaberschuss
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Anlage 1

Anhang

der GBYV Fiinfie Gesellschaft fiir Beteiligungsverwaltung mbH

Allgemeine Grundlagen

Die GBV Finfte Gesellschaft fiir Beteiligungsverwaltung mbH, Essen, (GBV 5) wurde am
21. Februar 2002 gegriindet. Sie ist unter der Nummer HRB 16281 in das Handelsregister

des Amisgerichts Essen eingetragen.

Der Gegenstand des Unternehmens ist der Erwerb und die Verwaltung von Beteiligungen an

Unternehmen im In- und Ausland.
Alleinige Geselischafterin der GBV 5 ist die RWE AG, Essen.

Mit Datum vom 2i. August 2002 wurde zwischen der RWE AG und der GBV 5 ein
Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag geschlossen, der am 6. Juni 2003 in das
Handelsregister eingetragen wurde. Mit der RWE AG besieht eine umsaiz-, gewerbe- und

kérperschaftsteuerliche Organschaft,
Die GBV 5 ist in das Cash-Pool-Management der RWE AG einbezogen.

Der Jahresabschluss ist nach den Vorschrifften des Handelsgesetzbuches (HGB) und des
Gesetzes betreffend die Gesellschaften mit beschrankter Haftung (GmbHG) aufgestelit. Die
GBV 5 ist eine kleine Kapitalgesellschaft i.$.v. § 267 Abs. 1 und 4 HGB. Erleichterungen bei
der Aufsteliung des Jahresabschlusses fiir kleine Kapitalgesellschafien wurden gemag
§266 Abs. 1 Satz 3, § 274a Nr.1 und § 288 HGB teilweise in Anspruch genommen. Auf die
Aufstellung eines Lageberichts wurde gemaB § 264 Abs. 1 Satz 4 HGB verzichtet.

Um die Klarheit der Darsteliung zu verbessern, sind einzelne Posten der Bilanz und der
Gewinn- und Verlustrechnung zusammengefasst. Diese Posten sind im Anhang gesondert

ausgewiesen und erlautert.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestelit.

Die Zahlen des Jahresabschlusses werden in € dargestelil.
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Anlage 1
Bilanzierungs~ und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden gegenﬁber dem Vorjahr unverandert

beibehalten.

Die Bewertung der Vermdgens- und Schuldposten tragt aflen erkennbaren Risiken nach den
Grundsatzen vorsichtiger kaufmannischer Beurteilung Rechnung.

Die Antelle an verbundenen Unternehmen sind unter Beriicksichtigung der gebildeten
Bewertungseinheiten (vergleiche Texiziffer 6) zu Anschaffungskosten bzw. niedrigeren

beizulegenden Werten angesetzt.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde sind mit dem Nennwert angesetzi. Alien
risikobehafteten Posten wird durch die Bildung angemessener Einzelwertberichtigungen

Rechnung getragen.

Guthaben bei Kreditinstituien werden mit dem Nennwert bilanziert.
Das gezeichnete Kapital ist zum Nennbetrag angesetzt.

Die Ricksteliungen berticksichtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten. Sie sind in der Hohe
des nach vernlnftiger kaufménnischer Beurteilung notwendigen Erflliungsbetrags

angesetzt.

Die Verbindlichkeiten sind unter Beriicksichtigung der gebildeten Bewertungseinheiten
(vergleiche Textziffer 6) mit den Rickzahlungsbetragen angesetzi.

Fremdwahrungsforderungen, -verbindlichkeiten und Devisenbestande mit einer Restlaufzeit
von unter einem Jahr werden zum Devisenkassamittelkurs am Abschlussstichtag

umgerechnet.
Sicherungsgeschafte mit einer Restlaufzeit von Uber einem Jahr werden mit dem

Sicherungskurs angesetzt.
Die Ubrigen Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzelt von Ober einem Jahr werden mit dem

Kurs zum Zeitpunkt der Erstverbuchung oder dem h&heren Siichiagskurs beweriet

(Devisenkassamittelkurs).

Seite 7 von 15 Seiten



Bilanzerlauterungen

(1) Anlagevermégen

Anlage I

Die im Anlagevermdgen ausgewiesenen Finanzanlagen betrefien die Anteile an

verbundenen Untemehmen:

Name Sitz Anteil 31.12.2011 Anteil  31.12.2010
% € % €
RWE Npower {Swindon,
Holdings plc. | GroBbritannien 100 5.045.270.156,96 | 100 4.918.868.260,33
RWE Benelux |’s-Hertogenbosch,
Holding B.V. |Niederlande 100 4.202.411.689,50 100 3.825.100.000,00

Auf die Anteile der RWE Npower Holdings plc. wurde im Berichtsjahr nach § 253
Abs. 5 8.1 HGB eine Zuschreibung in Hbdhe von 99.000.000,00 € auf den héheren
beizulegenden Wert durchgefithr.

Mit Gesellschafterbeschluss vom 27. September 2011 wurde eine Kapitalerhdhung an der
RWE Benelux Holding B.V. in Hohe von 377.311.689,50 € beschlossen. Der Betrag ist in

vollem Umfang von der GBV 5 gezahft worden.

Die Angaben nach § 285 Nr. 11 HGB sind dem Anhang als Anlage beigefiigt.

(2) Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

Die Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande betreffen Forderungen gegen die
Geselischafterin RWE AG in Hdhe von 38.207.191,47 € (Vorjahr: 326.752.900,75 €).

(3) Eigenkapital

Im Zuge der KapitalerhShung der RWE Benelux Holding B.V. (siehe Textziffer 1) wurde von
der Geselischafterin RWE AG ein Betrag von 377.311.689,50 € in die Kapitalriicklage der
Gesellschaft nach § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB geleistet.
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Anlage I

(4) Riuckstellungen

In den sonstigen Riickstellungen sind Aufwendungen flir die Jahresabschlussprifung

erfasst.

(5) Verbindlichkeiten

31.12.2011 31.12.2010
€ £
Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen 5.083.581.571,00 5.244.890.967,61
Davon RLZ ") < 1 J. (118.532.167,52) {0,00)
DavonRLZ*) >5J (0,00) {1.179.841.564,13)
Verbindlichkeiten ' 5.083.681.571,00 5.244.890.967,61

*} RLZ = Restlaufzeit

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundensn Unternehmen bestehen ausschlieBlich
gegeniiber der RWE AG, sie beinhalten im Wesentlichen die im Rahmen des zwischen der
RWE AG und GBY 5 abgeschlossenen Kreditrahmenvertrags tatsichiich in Anspruch
genommene Betrage in Hohe von 4.965.049.403,48 € (Vorjahr: 4.065.049.403,48 €).

(6) Derivative Finanzinstrumente / Sicherungsbeziehungen

Der Kaufpreises der RWE Npower Holdings plc. ist groBtenteils Wahrungskursgesichert.
Dies erfoigt durch GBP-Darlehen von der RWE AG (Nominalbetrag 2.300 Mio.GBP;
Sicherungskurs 3.515 Mio. €) und durch einen Zinswahrungsswap (Nominalsetrag 400
Mio.GBP: Sicherungskurs 631 Mio. €) (Restlaufzeit 21 Jahre). Bei Beendigung des
Wahrungsswaps bzw. bei Tilgung der GBP-Darlehen wird die Differenz zwischen dem
Tageskurs und dem urspringlichen GBP-Kassakurs mit den Anschaffungskosten der
Beteiigung an RWE Npower Holdings ple. erfolgsneutral verrechnet. Der Zins- /
Wahrungsswaps hat zum Bilanzstichtag einen beizulegenden Zeitwert in Hohe von 229 Mio.
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Anlage I

€ (Vorjahr: 228 Mio. €). Die Beteiligung RWE Npower Holdings plc. bildet mit dem Swap und
den GBP-Darlehen eine Bewertungseinheit (Microhedge). Die Ergebniseffekte der
Sicherungsgeschifte werden (ber die gesamte Laufzeit durch den entsprechend
gegenidufige Wert der Beteiligung kompensiert.

Folgende Ubersicht zeigt die zum 31. Dezember 2011 bestehenden derivativen

Finanzinstrumente:

Nominralvolumen davon Beizulegender Beizulegender
RLZ*) >5J. Zeitwert Zeitwert
GBP GBP € €
31.12.2011 31.12.2010

Zins-
/MWahrungsswaps | 400.000.000,00{ 400.000.000,00 | 228.966.494,71 | 227.935.408,69
*} BLZ = Restlaufzeit

Der beizulegende Zeitwert entspricht grundsatzlich dem Marktwert der derivativen
Finanzinstrumente, sowsit dieser verlasslich fesistellbar ist.

Liegt ein verlasstich feststellbarer Markiwert nicht vor, wird der beizulegende Zeitwert aus
dem Markitwert gleichartiger Finanzinstrumente abgeleitet oder mit Hilfe allgemein
anerkannter Beweriungsmethoden (Discounted Cash Flow-Methode, Optionspreismodelle)
bestimmt. Dies erfolgt auch unter Beriicksichtigung aktueller Wechselkursverhalinisse und

marktgerechter Zinsstrukturkurven.

Die Hdhe der mit Bewertungseinheiten abgebildeten Risiken belduft sich auf 891 Mio. €.
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Anlage |

Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

{7) Sonstige betriebliche Ertrage

In den sonstigen betrieblichen Ertrdgen sind Ertrige aus der Zuschreibung des
Beteiligungsbuchwertes an RWE Npower Holdings plc. (siche Textziffer 1), Ertrdge aus
einem Service Agreement Vertrag mit der RWE Npower plc. fir Dienstleistungen u.a. im
Personal-, Risiko- und Finanzmanagement, Erirdge aus der Wahrungsumrechnung, sowie

realisierte Ertrége aus konzerninternen Derivaten erfasst.

(8) Sonstige betriebliche Aufwendungen

In den sonsfigen betrieblichen Aufwendungen sind im Wesentlichen Aufwendungen aus
einem Service Agreement Vertrag mit der RWE AG in Héhe von 3.000.000,00 € (Vorjahr
3.000.000,00 €), realisierte Kursverluste aus konzerninternen Derivaten in HOhe von
2.010.012,13 € (Vorjahr: 3.192.895,93 €) erfasst. AuBerdem sind Notariats- und
Handelsregisterkosten, Aufwendungen fir die Jahresabschlusspriifung sowie Bankgebihren

ausgewiesen.

(9) Ertrage aus Beteiligungen

Die Eririge aus Beteiligungen betreffen die  Dividendenzahlungen  der
RWE Npower Holdings ple. fir das Geschafisjahr 2011,

(10) Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage

Der Ausweis betrifit mit 35.318.735,26 € (Vorjahr: 35.085.257,31 €) sonstige Zinsen und

shnlicne Ertrage aus verbundenen Unternehmen. Die Zinsertrage resuftieren im
Wesentlichen aus dem Finanzmittelkonto bei der RWE AG und den mit der RWE AG

bestehenden Swap-Geschéften.
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Anlage |

(11) Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Der Ausweis betrifft mit 45.770.680,14 € (Vorjahr: 51.612.433,59 €) Zinsen gegeniber der
Gesellschafterin RWE AG. Diese resultieren aus abgerufenen Mitteln im Rahmen des
Kreditrahmenvertrages, aus dem Finanzmittelkonto bei der RWE AG und den mit der RWE
AG bestehenden Swap-Geschaften.

(12) Steuern vom Einkommen und vom Erirag

Die Steuern vom Einkommen und vom Erirag betreffen die von der RWE AG belastete

Ertragsteuerumlage fiir das Geschaftsjahr im Rahmen der steuerlichen Organschaft.

(13) Auf Grund eines Gewinnabfuhrungsvertrages
abgefiihrte Gewinne

Die Aufwendungen aus der Ergebnisabfithrung betreffen die Gewinnabfiihrung an die RWE
AG.
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Anlage I
Sonstige Angaben

Beschattigte
Die Gesellschaft beschaftigt keine Arbeitnehmer.
Die Geschéaftsfiihrer erhalten von der Gesellschaft keine Vergiitung.

Konzernverhdltnisse

Eine gesetzliche Pflicht zur Aufstellung eines Konzernabschlusses und eines
Konzernlageberichts fiir den Teilkonzern der GBY 5 besteht nach § 291 HGB nicht, da die
GBV 5 und thre Tochterunternehmen in den IFRS-Konzernabschluss der RWE AG, Essen,
zum  31. Dezember 2011 einbezogen werden, der gepriift und gemaB § 325 HGB in
deutscher Sprache offen gelegt wird. Der Konzemabschluss der RWE AG wird beim
Betreiber des elektronischen Bundesanzeigers (Bundesanzeiger Verlagsgesellschaft mbH,
Kdin) eingereicht und im elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemacht,
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Anlage I

Geschafisfithrung

Dr. Rolf Pohlig

- Finanzvorstand der RWE AG, Essen

Dr. Leonhard Birnbaum

- Vorstand fiir kommerzielle Steuerung der RWE AG, Essen

Fred Riedel

- Leiter der Organisationseinheit Rechnungswesen Konzern der RWE AG, Essen
Dr, Ulrich Rust

- stellvertretender Leiter der Qrganisationseinheit Recht / Organangelegenheiten
der RWE AG, Essen
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Essen, den 27. Januar 2012

GBYV Fiinfte Gesellschaft fur Beteiligungsverwaltung mbH
Die Geschaftsfihrung

Dr. Rolf Pohlig Dr. Leonhard Birnbaum Fred Riedel D. Iric Rst
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