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Bilanz RWE Supply & Trading GmbH zum 31. Dezember 2011

. 31.12.2011 31.12.2010
Aktiva Mio. € Mio. €
A. Anlagevermdogen
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten und Werten 53 G0
2. Geschifts- oder Firmenwert 174,5 1994
179,8 1994
Il. Sachanlagen
1. Technische Anlagen und Maschinen 0.0 0,0
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 8,1 31
8,1 3.1
1. Finanzanlagen
1. Anfeite an verbundenen Unternehmen 3876 809,3
2. Beteiligungen ' 2.7 15,3
3. Sonstige Ausleihungen 1,6 1,5
410,9 626,1
B. Umlaufvermigen
[. Vomrate
Waren 693,8 942,2
I\. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstéande
- 4. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.133,3 1.669,7
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 4.021.5 15140
{davon gegen Gesellschafter Mio. € 2.076,9, Vorjahr Mio. €12,3)
3. Forderungen gegen Untemehmen, mit denen ein
_ Beteiligungsverhaltnis besteht 313,8 36,2
4, Sanstige Vermogensgegenstinde 2.467,1 1.072,7
7.935,7 4.5726
1ll. Wertpapiere
Sonstige Wertpapiere 705,1 8114
V. Fliissige Mittel 70,8 289
€. Rechnungsabgrenzungsposien

331

Passiva ... .
A. Eigenkapital
1. Gezeichnetes Kapital 15,0 15,0
IL. 1. Endgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte 431,8 4113
446,8 426,3
B. Riickstellungen
1. Rilekstellungen fur Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 18,4 171
2. Steuerrickstellungen 29,3 170,86
3. Sonstige Riickstellungen 1.790,7 706,9)
1.538,4 894,6
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegendiber Kreditinstituten 1,2 8,7
2 Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 48,3 59,6
3 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und leistungen 1.797.7 1.822,7
4 Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Untemnehmen 5.182,9 3.087,7
{(davon gegentber Gesellschafter Mio. €3.597,3; Votjahr: Mio. € 1.755.8)
5. Sonstige Verbindlichkeiten 690,9 8835
{davon aus Steuem Mio. 40,3 § Vorjahr: Mio. € 110,0}
{davon im Rahmen der sozialen Sicherheit Mio. € 1,4 Vorjahr: Mio. €1,3)
7021,0 5.860,2
D. Rechnungsabgrenzungsposten 50,5 239
E. Passive Latente Steuern 0,0 11,8
10.056,7 7.21638




Gewinn- und Verlustrechnung RWE Supply & Trading GmbH flr den Zeitraum

01. Januar 2011 bis zum 31. Dezember 2011

2041 2019 . -
Mio. € Mio. €
1.  Umsatzerlése 11.845,4 10.084,5
2. Erdgassteuér!Stromsteuer 69,6 -86,8
3. Umsatzerise (ohne Erdgassteuer) 11.775,8 10.017,7
4.  Sonstige betriebliche Erirége 1246} 2018
{davon aus Wahrungsumrechnung Mio. € 9,7; Vorjahr: Mio. € 129,6)
5. Materialaufwand
a) Aufwendungen fur bezogene Waren 12.415,6 9.055,1
b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen 369,38 405,0
12.785,4 9.460,1
6. Personalaufwand
a) Gehdlter 190,2 199,8
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung und fiir
UntersiOtzung 24.9 18,8
(davon fur Altersversorgung Mio. € 11,1; Vorjahr: Mio. €6,8)
215,1 218,6
7. Abschreibungen
auf immaterielle Vermagensgegenstinde des Anlagevermadgens
und Sachanlagen ' 26,1 258
26,1 258
8. Sonsiige betriebliche Aufwendungen 246,2 2451
9. Errage aus Beteiligungen - 0,1
10. Ertrige aus anderen Weripapieren und Ausleithungen
des Finanzanlagevermiigens 0,0 0,0
{davon aus verbundenen Untemehmen Mio. € 0,0; Vorjahr: Mio. € 0,0)
11. Sonstige Zinsen und ahnliche Erirége 103,3 69,6
(davon aus verbundenen Untermehmen Mio. € 65,6; Vorjahr: Mio. € 40,0}
12. Abschreibungen auf Finanzaniagen und auf Wertpapiere des 703,6 -
Umlaufvermbgens
13. Aufwendungen aus Verlustibemahme 0.7 0,5
14. Zinsen und dhnliche Aufwendungen 113,2 776
{davon an verbundene Unternehmen Mio. € 107 8; Vorjahr: Mio. € 67,7)
(davon aus der Aufzinsung Mio. € 1,2; Vorjahr: Mio. € 1,6)
15. Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstitigkeit
16. AuRerordentliche Aufiwendungen
17.- AuBerordentliches Ergebnis . " -
18. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 49,5 1853
19. Aufgrund eines Gewinnabfiihrungsvertrages {ibernommener
Verlustfabgeflhrter Gewinn -2.037.1 75,1
20. Jahresiiberschuss 0,0
21. Entnahme aus der Kapitalricklage - 6.8
22. Vermdgensminderung durch Abspaltung - 0.8
23. Bilanzgewinn - 0,0

0,0 Betrag in geringer Hhe
- nicht vorhanden



Anhang der RWE Supply & Trading GmbH fur das
Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011

Die RWE Supply & Trading GmbH (im Folgenden kurz JRWEST") ist seit dem 11. Juli 2000
in das Handelsregister Essen unter der Nummer HRB 14327 eingetragen. Sitz des Unfer-

nehmens ist Essen.

Nach den Regelungen des Dritteloeteiligungsgesetzes (DrittelbG) ist RWEST nach Ansicht
der Geschaftsfiihrung mitbestimmungspflichtig (Einflussnahme von Betriebsangehdrigen
auf wirtschaftliche bzw. unternehmerische Entscheidungen) und ist somit verpflichtet einen
Aufsichtsrat zu bestellen. Der Aufsichisrat setzt sich nach §§ 1 Abs. 1 Nr.3, 4 Abs.1 Drit-
telbG i. V. m. §§ 95, 96 Abs.1 4. Alt., 101 Abs. 1 Akliengesetz (AktG) zusammen, also zu
zwei Dritteln aus Mitglieden der Anteilseigner und zu einem Drittel aus Mitgliedern der Ar-
beitnehmer. Der Aufsichtsrat setzt sich gemaB § 7 des Gesellschaftsvertrages aus insge-

samt neun Mitgliedern zusammen.

Die Aufstellung des Jahresabschlusses fur das abgelaufene Geschéftsjahr erfolgte nach
den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB), des Gesetzes betreffend die Gesell-
schaften mit beschriinkter Haftung (GmbHG) und des Energiewirtschaftsgesetzes (EnWG)
i d. F. vom 22. Dezember 2011. Alleinige Geselischafterin der RWEST ist die RWE AG,
Essen. Die RWEST wird in den Konzemabschiuss der RWE AG einbezogen, der nach den
International Financial Reporting Standards ((FRS), wie sie in der EU anzuwenden sind,
aufgestellt wird. Aus diesem Grund ist die RWEST grundsétzlich von der Verpflichtung be-
freit, einen eigenen Konzernabschluss aufzustellen. Der Konzernabschluss der RWE AG
wird beim Betreiber des elektronischen Bundesanzeigers (Bundesanzeiger Verlagsgesell-
schaft mbH, K&in) eingereicht und im elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemacht.
" 7wischen der RWE AG und der RWEST besteht ein Beherrschungs- und Gewinnabfiih-

rungsvertrag.

Der Jahresabschluss der RWEST wird in EURO (€) aufgestellt; die Betrige werden in Milli-

onen EURO (Mio. €) mit einer Nachkommastelle angegeben.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.



I. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

RWEST wendet die Bilanzierungsvorschriften des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes
(BilMoG} in der Fassung vom 28. Mai 2009 an.

Anlagevermégen

Immaterielle Vermdgensgegenstinde des Anlagevermogens werden mit den fortgefohr-
ten Anschaffungskosien bilanziert. Software wird linear tiber drei bis finf Jahre abgeschrie-
ben. Der im Anlagevermégen ausgewiesene Geschifts- oder Firmenwert wird gemat
seiner voraussichtlichen Nutzungsdauer uber einen Zeitraum von 15 Jahren linear abge-

schrieben.

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten abziglich planmaiger
Abschreibungen bewertet. Planmagige Abschreibungen auf Sachanlagen werden linear
vorgenommen. Auf Zugénge des Sachanlagevermbgens werden Abschreibungen monats-
genau verrechnet. Geringwertige Vermégensgegenstinde mit Anschaffungs- bzw. Herstel-
lungskosten bis einschiieBlich 150 € werden im Zugangsjahr voll abgeschrieben. Vermao-
gensgegensténde mit Anschaffungskosten zwischen 150 € und 1.000 € werden einem
Sammelposten nach § 6 Abs. 2a EStG zugefiihrt und ber funf Jahre linear abgeschrieben.

Der Posten ist insgesamt von untergeordneter Bedeutung.

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten bzw. zum niedrigeren beizulegenden
Zeitwert bewertet. Die Bewertung erfolgt nach dem strengen Niederstwertprinzip. Im Rah-
men der Wihrungssicherung einer Investition in eine Auslandsbeteiligung in fremder Wah-
rung wurden mehrere rollierende Wahrungsswaps abgeschiossen. Das Grundgeschéft bil-
det mit dem Sicherungsgeschift eine Bewertungseinheit, so dass kein Bewertungsergebnis
entsteht. Bei der Beendigung eines Swaps wird der positive oder negative Marktwert aus
der Kassakursveranderung mit den Anschaffungskosten der Beteiligung erfolgsneutral ver-

rechnet.

Umlaufvermogen

Die Vorrdte werden unterjahrig mit Anschaffungskosten nach MaRgabe der Durchschnitts-
methode bewertet. Die Vorrite sind Bestandteile der Bewertungseinheiten; es gelten die

besonderen Bewertungsvorschriften.



Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde sind zum Nennwert bilanziert. Alle
erkennbaren Einzelrisiken und das allgemeine Kreditrisiko werden durch angemessene
Abwertungen beriicksichtigt. Dies gilt auch fiir die in den sonstigen Vermdgensgegenstan-
den enthaltenen Margin- und Collateral-Zahlungen, die den wesentlichen Teil dieses
Postens ausmachen. Sofern es sich bei den sonstigen Vermoégensgegenstanden um den
beizulegenden Zeitwert von versicherungsférmig riickgedeckten Versorgungszusagen han-
delt, erfolgt die Saldierung mit den Riickstellungen fir Pensionen und dhnlichen Verpflich-
tungen.

AuRerdem werden unter den sonstigen Vermbgensgegenstianden CO,-Zettifikate ausge-
wiesen, die zu Anschaffungskosten bewertet werden. Niedrigere Werte am Abschlussstich-
tag aufgrund gesunkener NettoverduRerungswerte werden im Rahmen einer Portfoliobe-

trachtung berucksichtigt.

Die Wertpapiere des Umlaufvermogens werden mit den Anschaffungskosten unter Be-

riicksichtigung des strengen Niederstwertprinzips angesetzt.
Die fliissigen Mittel sind zum Nennwert angesetzt.

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten wird vertragsgemaB Uber die Laufzeit zu Las-

ten des Ergebnisses aufgeldst.

Eigenkapital

Das Eigenkapital ist zum Nennwert bilanziert.

Riickstellungen

Bei der Bemessung der Riickstellungen wird allen erkennbaren Risiken und ungewissen
Verbindlichkeiten Rechnung getragen. Der Wertansatz erfolgt in Héhe des nach verninfti-
ger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfilllungsbetrages unter Beriicksichtigung

geschatzter kinftiger Kostensteigerungen.

Sonstige Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden mit dem
von der Deutschen Bundesbank verdffentlichten durchschnittlichen Marktzinssatz der ver-

gangenen sieben Jahren laufzeitaddquat abgezinst.



Bei den sonstigen Riicksteflungen wurde das Beibehaltungswahlrecht gemaR Art. 67 Abs. 1
Satz 2 EGHGB in Anspruch genommen, da der Differenzbetrag bis spatestens 2024 wieder
zugefithrt werden miisste. Die Bewertung der sonstigen Rickstellungen erfolgt analog zu
§ 253 a. F. HGB. Zum 31. Dezember 2011 resultiert hieraus eine Uberdeckung der sonsti-
gen Rickstellungen von 0,0 Mio. € (Vorjahr: 0,4 Mio. €).

Riickstellungen fir Pensionen, Deputat-, Altersteilzeit- und Jubitdumsverpflichtungen
werden auf der Grundlage versicherungsmathematischer Berechnungen unter Berlicksich-
tigung der Richttafel 2005 G von Klaus Heubeck — die eine generationenabhangige Le-
benserwartung beriicksichtigen — nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected Unit
Credit-Methode) gebildet. Sie wurden mit dem von der Deutschen Bundesbank im Oktober
2011 verdifentiichten durchschnittlichen Markizinssatz der vergangenen sieben Jahre ab-
gezinst, der sich bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt (§ 253 Abs. 2
Satz 2 HGB). Dieser Zinssatz betragt jahrlich 5,13 % (Vorjahr: 5,16%). Im Rahmen der wei-
teren Rechnungsannahmen wurden jdhrliche Gehaltssteigerungen und Rentensteigerungen

unterstelit.

Rechnungsannahmen in Prozent ste?:::t::nsg;en Rentensteigerungen
314220111 31.12.2010] 31.12.2011] 31 12,2010

Pensionsricksteliungen 2,75% 2,75% 1.75% 1,50%

Deputatverpflichtungen 2,75% 1,00% 1,75% 1,00%

Altersteilzeit 2,75% 2.75% - -

Jubilaumsverpflichtungen 2,75% 2,75% - -

Sofern die Pensionsriickstellungen versicherungsformig riickgedeckt sind, erfolgt die Be-

wertung nach § 253 Abs. 1 Nr. 3 HGB.




Bewertungseinheiten gemaB § 254 HGB

Die im Geschiaftsbereich Trading abgeschlossenen physischen und derivativen schweben-
den Handelsgeschifte werden auBerhalb der Bilanz im Rahmen der nach Handelstischen
getrennten Betrachtung jeweils mit thren beizulegenden Zeitwerten im Rahmen von Makro
Hedges bewertet, einschlieRiich etwaiger Vorratsbestéande. In den Makro Hedges wird die
risikokompensierende Wirkung einzelner Gruppen von Grundgeschaften zusammenge-

fasst.

Die Bewertung der im Geschéftsbereich Supply abgeschlossenen physischen und derivati-
ven Geschaften erfolgt im Rahmen eines Makro Hedges aus den schwebenden Gasbe- -
zugs- und —absatzveriragen einschlieRlich des Gasvorratsbestandes sowie der schweben-

den Gasforwards, Kohle- und Olswaps.

Die Bewertung der im Geschaftsbereich Sales & Origination abgeschlossenen schweben-
den physischen und derivativen Geschaften erfolgt im Rahmen eines Makro Hedges aus
den physischen Grundgeschaften und den abgeschlossenen Sicherungsgeschéften.

Mit den genannten Bewertungseinheiten in Form von Makro Hedges werden finanzwirt-
schaftliche Risiken in Form von Preisdnderungsrisiken der am jeweiligen Desk gehandelten

Commodities abgesichert.

Zusatzlich werden zur Absicherung des Wihrungsrisikos aus einer Auslandsbeteiligung
Wihrungsswaps abgeschiossen und im Rahmen eines Mikro Hedges bilanziert.

Die bilanzielle Abbildung der wirksamen Teile der Bewertungseinheiten erfolgt im Wege der
Einfrierungsmethode, nach der die sich ausgleichenden Wertanderungen der Grund- und
Sicherungsgeschéfte, die auf das jeweils abgesicherte Risiko zuriickzufihren sind, nicht

bilanziert werden.

in die Makro Hedges zur Absicherung von Preisanderungsrisiken, die am Bilanzstichtag
insgesamt einen beizulegenden Zeitwert in Héhe von 22,8 Mio. € (Vorjahr: 1.036,3 Mio. €}
haben, sind Vermdgensgegenstiande mit Buchwerten in Héhe von 1.093,2 Mio. € (Vorjahr:
1.392,5 Mio. €), Verbindlichkeiten mit Buchwerten in Hohe von 151,2 Mio. € (Vorjahr: 171,7
Mio. € und schwebende Geschafte mit positiven beizulegenden Zeitwerten von
21.114,4 Mio. € und negativen beizulegenden Zeitwerten -21.863,8 Mio. € einbezogen. In
den Mikro Hedge zur Absicherung des Wahrungstisikos der Auslandsbeteiligung wird ein
Vermdgensgegenstand (Grundgeschaft) mit dem Buchwert von 1742 Mio. € (Vorjahr
7



253.1 Mio. €) und schwebende Geschifte mit beizulegenden Zeitwerten von -2, 7 Mio. €
(Vorjahr: 0,6 Mio. €) einbezogen.
Die Hohe der mit den Bewertungseinheiten abgesicherten Risiken ergibt sich zum 31. De-

zember 2011 gemaf folgender Tabelle:

Positiver_ Negativer _
L beizulegender beizulegender
Kategorie Zeitwertder  Zeitweitder  Vorrats-.

enden  schwebenden  vermogens
Geschafte .

in i\;ﬂ;:io. € in E‘ﬂﬁ in Mio. €
1. Preisanderungsrisiken 21.114,4 -21.863,8 772,2 1.093,2 151,2
1.1. Strom (Deutschland) 1.280,1 11947 0,0 67,4 20,9
1.2. Strom (UK) 2.166,1 21222 0,0 0,0 49
1.3. CAQ Power 5.651,4 56312 0,0 0,0 0,0
1.4. Gas (Deutschland) 2.133,2 -3.472,5 2277 421,1 30,9
1.5. Gas (UK) 3.461,7 -3.255,8 125,9 158,3 452
16. O 396,6 -428,2 457 458 21
1.7. Kohle 3.034,4 2.926,3 301,3 2527 10,3
1.8. Carbon 24413 24229 71,5 1481 33,8
1.9 Sales & Origination 549.4 -410,0 0,0 0,0 3,1
2.  Wahrungssicherung 0,0 2,7 0,0 174,2 0,0
3. Summe 24.114,4 -21.866,5 772,2 | 1.267.4 151,2

Der beizulegende Zeitwert der schwebenden Geschafte per Saldo betrug zum 31. Dezem-
ber 2010 -266,3 Mio. Euro.

Die Sicherungsabsicht besteht bei den Makro Hedges fir einen unbestimmten Zeitraum.
Zur Bestimmung der prospektiven Wirksamkeit der Makro Hedges liegt ein dokumentiertes,
angemessenes und funktionsfahiges Risikomanagementsystem vor. Handlungsrahmen,
Verantwortlichkeiten sowie Kontrollen in internen Richtlinien sind verbindlich festgelegt. Der
Handel mit Commodity-Derivaten ist im Rahmen von vorgegebenen Limiten erlaubt. Die
Limite werden durch unabhangige organisatorische Einheiten festgelegt und taglich dber-

wacht.

Die zentrale SteuerungsgroRe im Bereich Trading ist der Global Value at Risk (VaR}, der
sich auf das Handelsgeschaft bezieht und maximal 40,0 Mio. € betragen darf. Den VaR-
Werten liegt grundséatzlich eih Konfidenzniveau von 95 % zugrunde; dabei wird far die Posi-
tionen eine Haltedauer von einem Tag unterstellt. Das bedeutet, dass der Tagesveriust die
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Héhe des Global VaR mit einer Wahrscheinlichkeit von 95 % nicht Gberschreitet. Der Global
VaR lag im Geschéftsjahr 2011 bei durchschnittlich 13,9 Mio. € (Vorjahr: 11,2 Mio. €), der
maximale Tageswert bei 27,5 Mio. € (Vorjahr: 17,3 Mio. €). Die Risikoanalyse stitzt sich
jedoch nicht nur auf die Héhe des vaR. Wir beziehen in Stresstests kontinuierlich auch Ex-
tremszenarien in die Betrachtung mit ein, ermitteln, welchen Einfluss diese auf Liquiditat
und Ertragslage haben konnen, und steuern gegen, wenn die Risiken zu hoch sind.

Die Beurteilung der Effektivitat der Makro Hedges erfolgt jeweils zum Jahresende durch die
Betrachtung der beizulegenden Zeitwerte der jeweiligen Bewertungseinheit. Ist der Saldo
aller beiZuI'egenden Zeitwerte der einbezogenen Geschifle — unter Beriicksichtigung etwai-
ger in die Bewertungseinheiten einbezogener Vorratsbestande - negativ, so wird eine
Riuckstellung fir Bewertungseinheiten gebildet. Sofern sich positive beizulegende Zeitwerte

ergeben, bleiben diese bilanziell unberiicksichtigt.

Zum Bilanzstichtag waren Ruckstellungen fur drei Makro Hedges in Héhe von insgesamt
1.555,6 Mio. € (Vorjahr: 481,3 Mio. €) (Geschiéftsbereich Supply: 1.501,8 Mio. € (Vorjahr:
4447 Mio. €), Geschaftsbereich Trading: 53,8 Mio. € (Vorjahr: 46,8 Mio. €) erforderlich.

Die Bestimmung der Wirksamkeit hinsichtlich des oben beschriebenen Mikro Hedges er-
folgt durch die Critical Term Match-Methode. Hiernach werden sich die gegenlaufigen
Wertanderungen voraussichtlich vollstindig ausgleichen, da Grund- und Sicherungsge-
schafte denselben Wahrungsrisiken ausgesetzt sind. Auf eine Quantifizierung der Unwirk-
samkeit der Sicherungsbeziehung kann bei Anwendung der Critical Term Match-Methode
verzichtet werden, da die Ineffektivitat unwesentlich ist. Die Sicherungsabsicht besteht fir
einen unbegrenzten Zeitraum, da es sich um die Absicherung von Vermogensgegenstan-
den ohne feste Laufzeit handelt, welche in Form einer rollierenden Strategie gesichert sind.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfilllungsbetrag angesetzt. Erhaltene Anzahlungen wer-
den separat ausgewiesen. Sie werden wegen einer besseren Ubersichtlichkeit nicht von

dem Posten des Vorratsvermégens abgesetzt.

Passive Rechnungsabgrenzungsposten

Der passive Rechnungsabgrenzungsposten wird vertragsgemal Uber die Laufzeit zu

Gunsten des Ergebnisses aufgelést.



Latente Steusrn

Aufgrund der kérperschaftsteuerlichen Organschaft der RWEST miit der RWE AG bilanziert
die RWEST fir das deutsche Stammbhaus als Organgesellschaft fur die deutschen Aktivita-
ten keine latenten Steuern. _

Fitr die bnhsche Betriebsstitte wird eine eigensténdige Berechnung der latenten Steuern
durchgefithrt, Ergibt sich per Saldo eine Steuermehrbelastung, so wird dieser passiviert, bei
einer Steuerentlastung wird das Wahlrecht zur Aktivierung nicht ausgeiibt. Der Steuersatz
in GroRbritannien fiir latente Steuern betrégt 25% (Vorjahr: 27%).

Gewinn- und Verlustrechnung

Zur Erhéhung der Aussagekraft der Ertragslage des Unternehmens wird im Geschéftsbe-
reich Trading ein Nettoausweis der Umsatzerdse und Materialaufwendungen je Commodity
vorgenommen, d.h. ein Ausweis erfolgt jeweils nur in Hohe der Marge.

In den Geschéfisbereichen Supply und Sales & Origination wird ein Bruttoausweis der Um-
satzerlése und Materialaufwendungen vorgenommen, da es sich um Endkundengeschafte
handelt.

Gewinne und Verluste aus Wahrungsderivaten, die Teile der Bewertungseinheiten sind,
sowie sonstige Wahrungsgewinne und Wiahrungsverluste werden in allen Geschifisberei-
chen nefto als sonstige betriebliche Ertréige bzw. sonstige betriebliche Aufwendungen aus-

gewiesen.

Die zugehdrigen Bruttowerte zur erganzenden Information werden unter den Erlduterungen

zur Gewinn- und Verlustrechnung aufgefiihrt.

Wihrungsumrechnung

Geschaftsvorfille in fremder Wiéhrung werden grundsatzlich mit dem Kurs (Markt- oder Si-
cherungskurs) zum Zeitpunkt der Erstverbuchung erfasst und zum Bilanzstichtag mit dem
Devisenkassamittelkurs bewertet. Die Verluste aus Wechselkursanderungen am Bilanz-
stichtag werden ergebniswirksam beriicksichtigt, unrealisierte Umrechnungsgewinne wer-
den nur dann ergebniswirksam erfasst, wenn die ihnen zugrunde liegenden Vermogensge-
gensténde oder Verbindlichkeiten eine Restlaufzeit von einem Jahr oder weniger haben.
Devisenrisiken werden im Rahmen des zentralen Cash- und Devisenmanagements des
RWE-Konzerns mit der Treasury-Abteilung der RWE AG durch Kurssicherungsgeschéfte in
der jeweiligen Commodity-VVahrung abgesichert.
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Entwickiung des Anlagevermdgens der RWE Supply & Trading GmbH
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i. Erlduterungen zur Bilanz

(1) Anlagevermbgen

Zur Entwicklung des Anlagevermdgens verweisen wir auf die Entwicklung des Anlagever-
mégens der RWE Supply & Trading GmbH am Ende der Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden in diesem Anhang.

{2) Vorrdte

Die Vorrite setzen sich aus foigenden Positionen zusammen:

Kohle (Geschaftsberelch Tradlng) 2481 356,9
Ol (Geschafisbereich Trading) 45,4 386,4
Gas (Geschafisbereich Trading) 1250 42,9
Gas (Geschaftsbereich Supply) 275,3] 158,0

6938 | 942,2

Die im Geschaftsbereich Supply ausgewiesenen Gasvorriate werden im Rahmen der koor-
dinierten Gasbeschaffung fiir die regionalen Energiegesellschaften in Gasspeichern Tber

entsprechende Speichernutzungsvertrage gelagert.

(3) Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde

— ¥ .. davon . F . ..-d o]
Mo | 314220 |z quahr| 3922000 ruzo tiehr
Forderungen aus Lleferungen und
Leistungen 1.133,3 0,0 1.669,7 0.0
Forderungen gegen verbundene
Unternehmen 40215 0,0 1.514,0 0,0

davon gegen Geselischafter 2.076,9 6,0 12,3 00
Forderungen gegen Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhalinis
besteht 3138 0,0 316,2 0,0
Sonstige Vermogensgegenstande 2,467 1 0,0 1.072,7 1.8
‘ ‘ 7.935,7 | 0,0 45726 | 18

* RLZ = Restlaufzeit

Von den Forderungen gegen verbundene Unternehmen betreffen 1.652,9 Mio. € (Yorjahr:
1.478,9 Mio. €) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen. Innethalb der sonstigen
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Vermdgensgegenstande werden Collaterals in Héhe von 573,9 Mio. € (Vorjahr: 477,6 Mio.
€) ausgewiesen, die als Sicherheitsieistung bei OTC-Handelspartnern hinterlegt wurden.

Weiterhin werden innerhalb der sonstigen Vermdgensgegenstinde Initial oder Variation
Margins fur Bérsengeschafte in Hohe von 1.461,8 Mio. € (Vorjahr: 28,1 Mio. €) ausgewie-

sen.
{4) Wertpapiere

Bei den Wertpapieren handelt es sich um festverzinsliche Wertpapiere. Die Wertpapiere
dienen als Initial Margins fur den Barsenhande! und sind an den zustandigen Clearer ver-
pfandet.

(5) Filissige Mittel

Die fliissigen Mittel umfassen Guthaben bei Kreditinstituten und den Kassenbestand.
RWEST ist weitestgehend in das zentrale Cash Management der RWE AG einbezogen. Es
erfolgt ein zentraler Liquiditatsausgleich (Pooiing) seitens der RWE AG. Von den flissigen
Mitteln sind 3,8 Mio. € (Vorjahr: 1,4 Mio. €) durch eine Verpfandungsvereinbarung in ihrer
Verfugbarkeit beschrankt.

(6) Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

Mietvoréuszahlu:ggn 10,9

sonstiges 416

TR R 52’5 o :‘_"‘,_V‘.": '-‘"‘f;';'_

(7} Eigenkapital

in Mio. € 31.12.2011 31122010

Gezeichnetes Kapital 15,0 15,0

Kapitalrickiage 431.8 414,3
446,8| 4263

Im Geschiftsjahr 2011 wurde die Kapitalriicklage im Sinne des § 272 Abs.2 Nr. 4 HGB auf-
grund des Gesellschafterbeschlusses vom 7. Juni 2011 um 20,5 Mio. € erhght. Die Kapital-
riicklage enthalt auch Befrage im Sinne des § 272 Abs. 2 Nr. 1 HGB.
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{8) Riickstellungen

in Mio. € 31.12.2011 f 3422010

Ruckstellungen far Pensionen
und dhnliche Verpflichtungen 18,4 17,1
Steuerriickstellungen 293 170,6
Sonstige Rlckstellungen 1.790,7 _ 706,9
davon fir Energievertrage 924 123,9
davon fiir die Bewertungseinheit Gas 1.501,8 4447
davon fiir Rabatte aus Energievertragen 62,7 11,1
davon fiir den Personaibereich 121,4 114,7
davon (brige _ 12,4 12,56
1.838,4 U ged

In den Rickstellungen fir Pensionen und shnliche Verpflichtungen wurde der beizulegen-
den Zeitwert von versicherungsférmig ruckgedeckten Versorgungszusagen (Aktivwert: 2,0
Mio. Euro; Vorjahr: 1,8 Mio. Euro) saldiert. Der beizulegende Zeitwert wurde zu Bilanzstich-

tag vom Versicherungstrager ermittelt.

Die Steuerriickstellungen in Hohe von 29,3 Mio. € (Vorjahr: 170,6 Mio. €) betreffen mit 29,3
Mio. € (Vorjahr: 170,5 Mio. €) die britische Betriebsstatte der RWEST.

Die sonstigen Riickstellungen fir Energievertrage betreffen mit 69,4 Mio. € (Vorjahr: 62,3
Mio. €) den Geschiftsbereich Trading, mit 0,0 Mio. € (Vorjahr: 0,6 Mio. €) den Geschaftsbe-
reich Supply und mit 23,0 Mio. € (Vorjahr: 61 0 Mio. €) den Geschéftsbereich Sales & Origi-

nation.

Die sonstige Riickstellung fur die Bewertungseinheit Gas betrifft ausschlieflich den Ge-

schéaftsbereich Supply.

Die sonstigen Riickstellungen fir Rabatte aus Energievertragen betreffen ausschiieBlich

den Geschaftsbereich Sales & Origination.

Die sonstlgen Riickstellungen fir den Personalbereich beinhalten im Wesentlichen Riick-
stellungen fur riicksténdige Bezlige von 96,8 Mio. € (Vorjahr: 87,2 Mio. €) sowie die Rick-
stellung fiir Jubildumsgeld von 4,4 hio. € {Vorjahr: 3,9 Mio. €).

Die Ubrigen sonstigen Ricksteliungen beinhalten im Wesentlichen Prozesskostenriickstel-

lungen in Héhe von 11,7 Mio. € (Vorjahr: 12,1 Mio. €).
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(9) Verbindlichkeiten

davon davon .’
. RLZ = o S
| von o
in Mio. € sazzom | Rizi= | 9RONREL gr422010 k e
S > § Jahre ST
1 Jahr .
Verbindlichkeiten
gegeniber - P
Kreditinstituten 1,2 1,2 - C BT 6.7 -
erhaltene Anzahlungen )
auf Bestellungen 43,3 483 1 59,6 596 3
Verbindlichkeiten . .
aus Lieferungen T :
und Leistungen ' 4.797,7 1.797,7 - 1.822,7 -
Verbindlicheiten T
gegen verbundene
Unternehmen 51829 - 3.087,7 -
davon gegeniiber '
Geselischafter 3.597,3 - 1.755,8 -
Sonstige Verbind- . RN -
lichkeiten 690.9 | 690,9 - 8835 883,5 -
davon aus : '
Steuemn 40,3 40,3 - | 110,0 110,C -
davon im Rahmen ' '
der sozialen
Sicherheit 1,4 1.4 - 1.3 1,3 “
7.721,0 7.721.0 .| sse02 | 582 -

1 R] 7 = Restlaufzeit

Von den Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen betreffen 679,3 Mio. €
(Vorjahr: 967,9 Mio. €) Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen. Weiterhin wer-
den innerhalb der sonstigen Verbindlichkeiten erhaltene Margin-Zahlungen in Hohe von
4091 Mio. € (Vorjahr: 506,7 Mio. €) und Collateral-Zahlungen in Héhe von 111,5 Mio. €
(Vorjahr: 150,2 Mio. €) ausgewiesen. Die Collateral-Zahiungen hat RWEST als Sicherheits-

leistung von OTG-Handelspartnemn erhalten.
(10) Passiver Rechnungsabgrenzungsposten

Der passive Rechnungsabgrenzungsposten beinhaltet erhaltene Zahlungen fur zukinfige

Geschiftsjahre und wird in den dazugehérigen Geschaftsjahren aufgeldst.
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{(11) Latente Steuern

Die britische Betriebsstatte unterliegt der britischen Steuerpflicht und ist somit kein Teil des
inlandischen Organkreises der RWE AG. Die britische Steuerbilanz basiert im Wesentlichen
auf IFRS, so dass bei der Berechnung der Steuerlatenzen in der Handelsbilanz {(Vergleich
Steuerbilanz versus Handelsbilanz) hohe temporére Differenzen entstehen, welche in der

folgenden Ubersicht (Gliederung der Bilanz wurde wie auf Seite 1 dieses Anhangs iber-

nommen) dargestellt sind:

Steuersatz in England 25% temporire Litente Steuein . -
| Differenz | (+ aktive [ - passive}
AKTIVA
A. Anlagevermdgen
1. Immaterielle Vermogensgegenstande

2. Geschifts- oder Firmenwert 14 0,4
Il. Sachanlagen

1. technische Anlagen und Maschinen 23 0.6
B. Umlaufvermégen
|. Vorrate

Waren 0,6 10,2
ll. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 7749 1937

4. sonstige Vermdgensgegenstande 46643 1.166,1
PASSIVA .
B. Riickstellungen

3. sonstige Ruckstellungen 68,9 17,2
C. Verbindlichkeiten :

5. sonstige Verbindlichkeiten 5422 1 -1.355,5

Saldiert (aktive latente Steuern) 90,4

{12) Haftungsverhiiltnisse

Die zugunsten verbundener Unternehmen und gegeniiber Dritten eingegangenen Verpflich-
tungen aus Gewahrleistungsvertrigen sind nicht zu passivieren, da die zugrunde liegenden
Verbindlichkeiten durch die verbundenen Unternehmen und durch Dritte voraussichtlich

erfiillt werden kénnen und daher mit einer Inanspruchnahme nicht zurechnen ist.
Die Haftungsverhaitnisse in Héhe von 1.919.3 Mio. € {Vorjahr: 1.018,9 Mio. €) betreffen

verschiedene Gewahrleistungsverpflichfungen, davon in Hohe von 967.,5 Mio. € (Vorjahr:
40,0 Mio. €) zugunsten verbundener Untemehmen. Fir die bei RWE AG bilanzierten Pen-
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sionsverpflichtungen besteht eine Gewahrleistungsverpflichtung in HGhe von 22,1 Mio. €
(Vorjahr: 17,8 Mio. €), die in den oben genannten Gesamtbetragen enthalten ist.

Aufgrund der im Geschéftsjahr 2007 erfolgten Ubertragung von bestimmten Altersversor-
gungsverpflichtungen auf die RWE Pensionsfonds AG besteht auBerdem fiir den Falt einer
méglichen zukiinftigen Unterdeckung des Pensionsfonds eine gesetzliche Nachschussver-

pflichtung in der Eigenschaft als Arbeitgeber.

In der Betriebsstitte der RWEST in GroRbritannien werden Pensionszusagen Uber Pensi-
onsfonds abgedeckt. For die Unterdeckung im Pensionsfonds wurde eine Riickstellung ge-
bildet.

Des Weiteren haftet die RWEST als Rechtsnachfolgerin der RWE Gas Midstream GmbH
nach § 133 UmwG fur funf Jahre als Gesamtschuldnerin fur die Verbindlichkeiten der RWE
Vertrieb AG, die vor der Abspaltung des Teilbetriebes Gas Midstream begriindet worden

‘sind.

AuRerdem haftet die RWEST aus der Abspaltung des Teilbetriebes Kraftwarmekopplung
(KWK) nach § 133 UmwG fur finf Jahre als Gesamtschuldnerin fir die Verbindlichkeiten
der RWE Innogy Cogen GmbH, die vor der Abspaliung des Teiibetriebes KWK begriindet

worden sind.
{13) AuBerbilanzielle Geschifte gemah § 285 Nr. 3 HGB

AuBerbilanzielle Geschafte im Sinne des § 285 Nr. 3 HGB bestehen zum Geschéftsjahres-
ende 2011 nicht.

(14) Sonstige finanzielle Verpfiichtungen

Die RWEST hat zum Bilanzstichtag sonstige finanzielle Verpflichtungen in Hohe von
1.049,0 Mio. € (Vorjahr: 215,1 Mio. €), davon 146,3 Mio. € (Vorjahr: 178,5 Mio. €) gegen-
uber verbundenen Unternehmen. Sie betreffen im Wesentlichen mit 49,4 Mio. € (Vorjahr:
65,3 Mio. € Immobilien-Verpflichtungen und mit 96,9 Mio. € (Vorjahr: 148,0 Mio. €) IT-
Verpflichtungen.
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Weiterhin besteht ein Gewinnabfiihrungsvertrag zwischen der RWEST und der RWE Tra-
ding Services GmbH. In diesem Vertrag verpflichtet sich RWEST auch, etwaige Jahresfehi-

betrige auszugleichen.

(15) Anhangsangabe zu § 285 Nr. 19 HGB

Aufgrund von hohen Leistungsumfénge umfassenden, bereits fest geschlossenen Stromiie-
fervertragen mit einzelnen pedeutenden Kunden, kann es zu laufenden hohen Forderungs-
bestanden kommen. Um das gegebene Kreditrisiko. zu mindern, wurden Credit Default
Swaps mit einem Nominalvolumen in Haéhe von 119.8 Mio. € (Vorjahr: 116,0 Mio. €) abge-
schlossen. Diese weisen zum Stichtag einen Markiwert in Hohe von 3.1 Mio. €

(Vorjahr: 0,3 Mio. €) auf.

o INofminal Volumen] Markiwert
» in io. €
118,8 3,1
1. Credit-Defauli-Swpas 119,38 3.1
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ll. Erliuterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Wir weisen darauf hin, dass aufgrund der zwingenden Beachtung handelsrechtlicher Vor-
schriften Verdnderungen beizulegender Zeitwerte aus schwebenden Energiehandeisvertra-
gen im Jahresabschluss nicht ausgewiesen wurden. Zur néheren Erlauterung verweisen wir
auf die Bilanzierungs- und Bewerfungsmethoden — Bewertungseinheiten gemaf
§ 254 HGB.

In den Umsatzerldsen (positives Gesamtergebnis) bzw. im Materialaufwand (negatives Ge-
samtergebnis) sind die Handelsmargen aus realisierten Energiehandelsgeschaften und

energiebezogenen Derivaten ausgewiesen.

Die entsprechenden Bruttowerte im Geschaftsbereich Trading betragen fur die Umsatzerlo-
se 84.561,8 Mio. € (Vorjahr: 68.764,2 Mio. €), fur Aufwendungen fir bezogene Waren in-
nerhalb des Materialaufwandes 83.386,3 Mio. € (Vorjahr. 66.898.4 Mio. €).
Diese Darstellung wird nur fiir den Geschaftsbereich Trading durchgefuhrt.

(1) Umsatzerlose
Im Geschéftsbereich Trading fuhrt der Ausweis der Handelsmarge im Geschaftsjahr zu ei-
nem um 83.006,9 Mio. € und im Vorjahr um 66.741,8 Mio. € niedrigeren Umsatz gegeniber

dem Bruttoumsatz. Der Nettoausweis ermdglicht eine realistischere Darstellung der Um-

satzsituation.

19



Die Umsatze in Hohe von 11.845,4 Mio. € (Vorjahr: 10.017.8 Mio. €) teilen sich wie folgt auf

die Energien auf:

in Mio. € 2011 2010
Geschéftsbereich Trading 1.554.9 2.022,4
Strom 1.113,9 1.464,4
Gas 0.0 4886
Kohle 0,0 894
Ol 4410 -
Geographische Aufteilung
Deufschiand 808.5 1.071.%
innerhalb der EU 699,7 9101
im européischen Ausland 46,6 40,4
Geschiaftsbereich Supply 8.064,7 57427
(Gas 7.507 4 5.362,2
Kohle 522 59,7
Ol 505,1 3208
Geographische Aufteilung
Deutschiand 5.403,3 3.844,0
innerhalb der EU 2.659,7 1.896,1
im europaischen Ausland 1,6 2.6
Geschiiftsbereich Sales & Origination 2.156,2 22527
Strom 1.682,2 17717
Stromsteuer -33,3 20,7
Gas 526,1 526,2
Erdgassteuer -35,3 -46,1
Warme 16,2 19,4
Wasser 1,3 1,2
Kohie 0,0 1,0
Geographische Aufteilung
Deutschland 21273 22000
innerhalh der EU 28,9 118,5
im europdischen Ausland 0,0 0,0

Im Geschéftsbereich Supply enthalt der Posten 55,0 Mio. € (Vorjahr: 71,2 Mio. €) Umsatz-
erlose aus Rechnungskorrekturen fur Vorjahre. Des weiteren wurde im Jahre 2011 eine
Preisrevision im Geschiftsbereich Supply beendetf. Hieraus resultiert eine Einmalzahlung
von 234.0 Mio. Euro fiir den Zeitraum 01. Dezember 2009 bis 30. September 2011.

im Geschiftsbereich Trading enthalt der Posten 101,4 Mio. € (Vorjahr: - Mio. €) Umsatzer-

l6se aus Erstattungen fir Vorjahre.
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{2) Sonstige betriebliche Erirage

Die sonstigen betrieblichen Ertrége in Héhe von 124.6 Mio. € (Vorjahr: 201,8 Mio. €) bein-
halten Kursgewinne aus Fremdwihrungsgeschéften. '

im Berichtsjahr betragt der Saldo aus Kursgewinnen und Kursverlusten aus Fremdwah-
rungsgeschaften einschlieBlich Wahrungsderivaten 9,7 Mio. € (Vorjahr: 129,6 Mio. €).

Die entsprechenden Brutto-Ertrage betragen im Geschaftsjahr 1.543,4 Mio. € (Vorjahr:
2.600,4 Mio. €). Die zugehorigen Brutto-Aufwendungen betragen im Geschéftsjahr 1.533,7
Mio. € (Vorjahr: 2.470,8 Mio. €).

Weiterhin beinhalten die sonstigen betrieblichen Ertrdge Ertrage aus diversen Dienstleis-
tungen in Héhe von 11,6 Mio. € (Vorjahr: 10,8 Mio. €) sowie Ertrdge aus der Weiterberech-
nung von Personalkosten in Hohe von 14,2 Mio. € (Voriahr: 10,1 Mio. €). Des Weiteren sind
in der Position Ertrge aus der Auflosung von Riickstellungen in Hohe von 15,2 Mio. € (Vor-
jahr: 12,1 Mio. €) enthalten.

(3) Materialaufwand

Der Materialaufwand im Geschéftsbereich Trading in Hohe von 389,3 Mio. € (Vorjahr: 156,6
Mio. €) resultiert aus den negativen Handelsmargen der Commaodities Gas mit 143,4 Mio. €
(Vorjahr: 0,0 Mio. Euro) und Kohle mit 245.9 Mio. € (Vorjahr: 0,0 Mio. €) sowte Ol mit 0,0
Mio., € (Vorjahr: 156,6 Mio. €)

Der Materialaufwand im Geschaftsbereich Supply in Hdhe von 10.585,4 Mio. € (Vorjahr:
7.170,5 Mio. €) resultiert aus den Einstandspreisen des bezogenen Gases in Hoéhe von
10.358,2 Mio. € (Vorjahr: 6.943,3 Mio. €) und dem Aufwand fir bezogene Leistungen in
Hohe von 177,4 Mio. € (Vorjahr: 227,2 Mio. €). Der Posten enthilt Aufwendungen aus
Rechnungskorrekturen fiir Vorjahre aus dem Gasbereich in Hohe von 42,6 Mio. € (Vorjahr:
35,6 Mio. €).

Der Materialaufwand im Geschaftsbereich Sales & Origination in Héhe von 1.810,7 Mio. €
(Vorjahr: 2.133,1 Mio. €) resultiert aus den Einstandspreisen der bezogenen Energien in
Hohe von 1.668,1 Mio. € (Vorjahr: 2.083,6 Mio. €) und den Aufwendungen fur bezogenen
Leistungen in Héhe von 142,6 Mio. € (Vorjahr: 49,5 Mio. €).

21



(4) Personalaufwand

im Jahresdurchschnitt waren bei RWEST 1.296 (Vorjahr: 1.165) Angestellte inklusive 181
(Vorjahr: 163) leitende Angestelite (jeweils Mitarbeiteraquivalente) beschéaftigt.

Der Personalaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

in Mio. € | 2011

Gehalter 190,2

Soziale Abgaben und Aufwendungen fur

Altersvorsorgung und fiir Unterstiizung 249
davon fiir Altersvorsorgung (11,1}

- 2151F

(5) Abschreibungen

Es erfolgte im Geschéﬁsjahr eine planmaBige Abschreibung des Geschafts- oder Firmen-
wertes in Hohe von 24,9 Mio. € (Vorjahr: 24,9 Mio. €). Die Abschreibungsdauér entspricht
der durchschnittlichen Laufzeit des im Jahre 2004 von der RWE Npower erworbenen Han-
delsgeschéits.

Des Weiteren sind in dieser Position Abschreibungen auf das Sachanlagevermogen in Ho-
he von 1,2 Mio. € (Vorjahr: 0,9 Mio. €) enthalten.

(6) Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betriéblichen Aufwendungen in Héhe von 246,3 Mio. € (Vorjahr: 245,1 Mio. €)
beinhalten im Wesentlichen [T-Leistungen in Hohe von 87,4 (Vorjahr: 75,4 Mio. €), Immobi-
lienverpflichtungen in Hohe von 17,7 Mio. € (Vorjahr: 16,0 Mio. €), Aufwendungen fur Zeit-
arbeitslohn in Héhe von 19,1 Mio. € (Votjahr: 13.4 Mio. €) sowie 7,3 Mio. € (Vorjahr: 14,2

Mio. €) firr Personalgestellungen.

Die Brutio-Aufwendungen aus der Umrechnung und der Realisation von Fremdwahrungs-
geschiften sowie Aufwendungen aus Wiahrungsderivaten (insgesamt 1.533,7 Mio. €;
Vorjahr: 2.470,8 Mio. €) werden fiir Ausweiszwecke mit den entsprechenden sonstigen be-

trieblichen Ertrdgen saldiert.
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(7) Ertrige aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des Finanzanlagevermo-

gens

Bei den Ertragen aus Ausleihungen des Finanzanlagevermogens handelt es sich um Zin-
sen fiir ein Darlehen an ein verbundenes Unternehmen in Hohe von 0,0 Mio. € {Vorjahr: 0,0
Mio. €).

(8) Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage

Von den Zinsen und shnlichen Ertrigen in Hohe von 103,3 Mio. € (Vorjahr: 69,6 Mio. €)
entfielen 65,6 Mio. € (Vorjahr: 40,0 Mio. €) auf verbundene Unternehmen.

(9) Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermogens

Die Abschreibungen betreffen mit 622,6 Mio. € (Vorjahr: 0.0 Mio. €) die Abschreibung auf
die Beteiligung RWE Supply & Trading Switzeriand S.A. sowie mit 81,0 Mio. € (Vorjahr: 0,0
Mio. €) die Abschreibung auf die Beteiligung RWE Supply & Trading Participations Limited.
Bei beiden Gesellschaften wurde auf den niedrigeren beizulegenden Zeitwert ahgeschrie-

ben.
{10) Aufwéndungen aus Verlustiibernahme

Die Aufwendungen betreffen in voller Hohe die Ubernahme des Verlustes aus der RWE

Trading Services GmbH.
(11) Zinsen und &hnliche Aufwendungen

Von den Zinsen und ahnlichen Aufwendungen in Héhe von 113,2 Mio. € (Vorjahr: 77,6 Mio.
€) entfallen 106,8 Mio. € (Vorjahr: 67,7 Mio. €) auf verbundene Untemehmen. Darin enthal-
ten sind die Zinskomponenten aus der Altersversorgungsverpflichtung in Héhe von 0,8 Mio.
€ (Vorjahr: 1,3 Mio. €) sowie die Zinskomponenten aus den sonstigen Ri]ckstellungen in
Héhe von 0,3 Mio. €. (Vorjahr: 0,3 Mio. €)
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{12) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Im Geschafisjahr handelt es sich um die vom Organtrager erstattete Ertragsteuerumlage for
die deutsche Betriebsstitte der RWEST in Héhe von 36,8 Mio. € (Vorjahr. 146,6 Mio. € ge-
schuldete Ertragssteuerumiage) sowie den Steueraufwand der britischen Betriebsstétte in
Hohe von 0,9 Mio. € (Vorjahr: 26,9 Mio. €). Des Weiteren wurden in der britischen Betriebs-
stitte passive latente Steuern in Hohe von 11,8 Mio. € (Vorjahr: 11,8 Mio. € erfasst) aufge-

16st.
(13) Ertrage aus Verlustiibernahme

Der Verlust des Geschftsjahres wird von der RWE AG im Rahmen des Beherrschungs-

und Gewinnabfiihrungsvertrages ausgeglichen.
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V. Sonstige Angaben

{1} Anteilsbesitz
Land Siz Anteile | Eigenkapital | Ergebnis
Gesamt in Mio. € in Mio. €
RWE Trading Services GmbH D Essen 100,00% 5,7 00
RWE Trading New Business Lid. i. L. GB Londeon 100,00% 08 0,0
RWE Trading UK Lid. GB London 100,00% 35 0,0
RWE Trading Americas Inc. USA | New York City | 100,00% 20,7 3.7
RWE Rhein Oel Limited GB London 100,00% 0,0 -
RWE Trading Services Lid. GB Swinden 100,00% 0.9 0,1
RWE Supply & Trading Participations Limited =3 GB London 100,00% 3832 26,4
Excelerate Energy LP USA | The Woodlands | 49.50% 2118 -194,0
Excelerate Energy LLC * USA | The Woodlands | 50,00%
RWE Supply & Trading Switzerland S.A CH Genf 100,00% 423 2770
RWE Supply & Trading Asia-Pacific Pte. Ltd. SGP Singapur 100,00% 56 586
Caspian Energy Company Lid. GB Swindon 50,00% 00 -
Nabucco Gas Pipeline Internaticnai GrmbH ™ AT Wien 16,67% 9,4 -30,5
Curen Lid. GB Swindor 100,00% 0,0 -

» = Jahresabschluss 2010

£ = Nach US-Recht sind die Geselischaften nicht verpflichtet einen Einzelabschiuss aufzustelien. Die Excelerate Energy LP ist verpflichtet

winen Konzerabschluss aufzustellen, die aben genannien Werlé beziehen sich auf den Konzemabschiuss 2010.

+3 = {FRS-Zahlen vom 31.12.2011 ohne quotale Konsolidierung der Excelerate Gruppe
*4= Ergebnis wurde aufgrund eines Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrages von RWEST GmbH ibemommen

(2) Bezlige der Geschaftsfiihrung und des Beirats

Die Geschaftsfiihrung erhielt fur das Geschaftsjahr 2011 eine Gesarhtvergutung in Hohe
von 6.955 T€. Darin enthalten sind variable Vergiitungsbestandteile in Hohe wvon

3.803 T€ und 67.809 Performance Shares im Rahmen der variablen Vergiitung mit langfris-
tiger Anreizwirkung (Beat Tranche 2011) mit einem Ausgabezeitwert von 1.153 T€. In der
Gesamtvergiitung sind die im Jahr 2008 zugeteilten und 2011 ausgezahiten Werlsteige-
rungsrechte in Héhe von 368 T€ nicht enthalten. Auf die Angabe der Beziige ehemaliger
Geschaftsfilhrer wird gemaR § 286 Absatz 4 HGB verzichtet. Die Pensionsverpflichtungen
aus Direktzusagen gegeniiber ehemaligen Geschifisfithrern betragen 2.312 €
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Fiir den Aufsichtsrat sind die anteiligen Vergiitungen fiir seine Amtszeit in Hohe von 70 T€
zurlickgestellt. Zum Bilanzstichtag waren Mitarbeiterkredite in Héhe von 11 T€ an Aufsichis-

ratsmitglieder ausgereicht.
(3} Abschlusspriiferhonorar § 285 Satz 17 HGB

Auf die Angabe zum Abschlusspriferhonorar wird verzichtet. Die gesetzlich geforderten
Angaben finden sich in dem die RWEST einbeziehenden Konzemabschluss der RWE AG

wieder.
{4) Geschiifte mit nahe stehenden Unternehmen und Personen § 285 Nr.21 HGB

Angabepflichtige Geschaftsbeziehungen zu nahe stehenden Personen und Unternehmen

im wesentlichen Umfang zu nicht marktuiblichen Bedingungen bestanden nicht.
(5) Geschifte gemift § 6b Abs. 2 EnWG

Grundsdtzlich schliet die RWEST nur Handelsvertrage im Rahmen der gewdhnlichen
Energieversorgungstatigkeit bzw. der Beschaffung von Brennstoffen und Emissionsrechten
mit verbundenen Unternehmen ab. Ein Geschéft groReren Umfangs auferhalb der ge-
wdhnlichen Geschaftstatigkeit mit verbundenen Unternehmen ist die Verglitung im Rahmen
des CAO (Commercial Asset Optimisation). Nach dem zwischen RWEST und RWE Power
AG geschlossenen Vertrag ist CAO verantwortlich fur das Management der kurzfristigen
Positionen der Konzerngesellschaften RWE Power AG, RWE Vertrieb AG (vormals RWE
Energy AG) und RWEST zum Zwecke der Deckungsbeitrags- und Risikooptimierung. Im
Rahmen dieses CAQ-Vertrages vergiitet die RWEST im Geschéftsjahr 2011 der RWE Po-
wer AG 407,3 Mio. € (Vorjahr: 331,0 Mio. €).
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(6) Mitglieder des Aufsichtsrates

Vertreter der Anteilseigner

Dr. Leonhard Birnbaum (seit dem 23. Dezember 2010 Miiglied des Aufsichisrates;
seit dem 16. Februar 2011 Vorsitzender des Aufsichtsrates)
Mitglied des Vorstands der RWE AG

Volker Beckers
Chief Executive Officer, RWE Npower plc.

Paul Hagen

Mitglied des Vorstands der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Martin Herrmann
Chief Executive Officer, RWE Transgas a.s.

Dr. Johannes Lambertz
Vorstandsvorsitzender der RWE Power AG

Peter Terium
Mitglied des Vorstands der RWE AG (stellvertretender Vorsitzender)

Vertreter der Arbeitnehmer

Christopher Savage (seit dem 19. Januar 2011 Mitglied des Aufsichisrates;
seit dem 16. Februar 2011 stellvertretender Vorsiizender des Aufsichtsichtsrates)
Betriebsratsvorsitzender RWEST

Markus Altegoer (seit dem 19. Januar 2011)
Dipl. Ingenieur, Demandmanager I T-Infrastruktur und Security

Nhu Hung Boc (seit dem 19. Januar 2011)
Dipl.-Kaufmann; Risiko-Controller
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(7) Mitglieder der Geschéftsfithrung

Stefan Judisch
Vorsitzender der Geschaftsfiihrung
Chief Executive Officer

Chief Commercial Officer {Supply)

Dr. Bernhard Giinther
Chief Financtal Officer

Richard Bowes Lewis

Chief Commercial Officer (Sales & Origination)

Dr. Peter Kreuzberg
Chief Commercial Officer (Trading}

Alan Keith Robinson
Chief Commercial Officer (Commercial Asset Optimisation)

Siefan é\disch

Dr. Peter Kreuzb

Alan Keith Robinson

Essen, den 02. Februar 2012

Die Geschéftsfiihrung

rhard Giinther

Richard Bowes Lewis
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