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Lagebericht

1. Geschiftsentwicklung und wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die RWE Supply & Trading GmbH, Essen, (RWEST) ist seit dem 11. Juli 2000 in das Han-
delsregister Essen unter der Nummer HRB 14327 eingetragen und erfiillt die Bedingungen
einer groRen Kapitalgesellschaft i. S. d. § 267 Abs. 3 und 4 HGB.

Die RWEST verantwortet den Energie- und Rohstoffhandel, die lang- und kurzfristige
Vermarktung und Absicherung der Stromposition sowie im Gas-Supply Bereich das Gas-
Midstream Geschéaft des RWE-Konzerns. AuRerdem beliefert sie einige grofe deutsche
und niederlandische Industrie- und Geschaftskunden mit Strom und Gas (Sales &

Origination).

Die wesentlichen Geschaftsfelder im Energie- und Rohstoffhandel sind der Handel mit den
Commodities Strom, Gas und Zertifikaten am Unternehmenssitz der Gesellschaft. An den
Standorten in GroBbritannien werden im Wesentlichen die Commodities Ol, Gas, Strom
GroBbritannien und Kohle gehandelt.

Unser neues Geschaiisfeld ,Principal-Investment' nutzt das Marktwissen und die
physischen Handelsaktivititen des RWE Konzerns, um Private-Equity-Investitionen in

enger Verbindung zum RWE-Kerngeschaft zu tatigen.

Tatigkeiten nach § 6b Abs. 3 S. 1 EnWG flihrt die Gesellschaft nicht aus.

RWE Supply & Trading GmbH als Teil des RWE-Konzerns

Alleinige Gesellschafterin der RWEST ist die RWE Aktiengeselischaft, Essen (RWE AG),
mit der ein Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag besteht. Die RWEST wird in den
Konzernabschluss der RWE AG einbezogen, der nach den International Financial
Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, aufgestelit wird.

AuBerdem halt die Gesellschaft eine Reihe von operativen Tochtergesellschaften. Die
Unternehmenssitze/Sitzlander der wesentlichen Tochtergesellschaften sind:

+ Essen/Bundesrepublik Deutschland
*+  Genf/Schweiz

+ London/GroRbritannien

+ New York City/USA

* Singapur/Singapur



* Ashington/GroR3britannien

Eine weitere Gesellschaft des RWE-Konzerns mit Sitz in Prag/Tschechische Republik ist
dem Gas-Midstream Geschaft zugeordnet. Sie ist gesellschaftsrechtlich nicht direkt mit der
RWEST verbunden.

Die vorgenannten Gesellschaften bilden mit der RWEST als Fithrungsgesellschaft inner-
halb des RWE-Konzerns das Segment Trading/Gas-Midstream.

Die RWEST unterhilt folgende Niederlassungen im In- und Ausland:

" 531439
66.690,2

Essen/Bundesrepublik Deutschland
Swindon/Grolbritannien*
London/GroRbritannien®
Prag/Tschechische Republik - -
Kosice/Slowakei - -
Dubai/Vereinigte Arabische Emirate - -
Helsinki/Finnland - -
Aufrechnung innerbetrieblicher
Leistungsverrechnung und Netting von

Handelsumsétzen -105.358,4
 Summe RWE Supply & TradingGmbH | 144757] 13094
*= wird zusammen verwaltet

FTE (=Full Time Equivalents) steht fiir die in Vollzeitstellen umgerechnete Mitarbeiterzahl

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Konjunkiur

Die globale Wirtschaftsleistung stieg 2013 nach ersten Schatzungen um rund 2% Uber das
Vorjahresniveau an. Demgegen(ber dirfte sich im vergangenen Jahr das Bruttoinlandspro-
dukt in der Eurozone, insbesondere aufgrund der von der Staatsschuldenkrise ausgehen-
den Unsicherheiten, voraussichtlich um ca. 0,5% verringert haben. Die Wirtschaftsleistung
in Deutschland, der gréfRten Volkswirtschaft des Wahrungsgebiets, wird wahrscheinlich im
Jahresvergleich um rund 0,5% gestiegen sein. Dabei hatte insbesondere der private Kon-

sum einen positiven Einfluss.



Witterung

Die Witterung spielt fur die Energienachfrage und fir die regenerative Erzeugung eine
wesentliche Rolle. Im vergangenen Jahr lagen die Temperaturen in Deutschland insgesamt
unter den Werten des Vorjahres, sowie leicht unterhalb des langjahrigen Mittelwertes. Das
Windaufkommen befand sich 2013 erheblich unter dem Vorjahreswert und dem
langjahrigen Mittel. Auch die solare Einstrahiung lag im Jahresverlauf signifikant unter dem

Vorjahreswert, unterschritt jedoch nur leicht den langjahrigen Durchschnitt.

Strom- und Gasnachfrage

Aus den bisher vorliegenden Daten geht hervor, dass der Stromverbrauch in Deutschland
2013 um schatzungsweise 2% ricklaufig war. Hier spielten inshesondere die bislang
schwache Produktionsentwicklung in der Industrie sowie generelle Effizienzsteigerungen
eine Rolle. Die Gasnachfrage lag mit voraussichtlich 7% deutlich tGber dem Vorjahreswert.
Grund fir den Anstieg durften im Wesentlichen die kiihleren Temperaturen in der ersten
Jahreshilfte gewesen sein, die auch den Einfluss des geringeren Einsatzes von Gas in der

Stromversorgung iberkompensierten.

Strompreise

Die Strompreise an der Grohandels-Bérse EEX sind im Jahr 2013 gegeniiber dem Vorjahr
merklich gesunken und verringerten sich um jeweils 11% auf knapp 38 €/MWh (Base-
Kontrakt) bzw. rund 43 €MWh (Peak-Kontrakt). Diese Entwicklung kann in wesentlichen
Teilen auf den Preisriickgang bei Steinkohle und Emissionszertifikaten sowie zunehmende
Einspeisungen aus Windkraft- und Solaranlagen zurlckgefihrt werden. Im Endkunden-
geschéft zeigte sich im vergangenen Jahr folgende Entwicklung: Haushaltskunden mussten
im Durchschnitt rund 12% mehr bezahlen, Industriekunden annahernd 4% mehr.

Gaspreise

Der Preis fur Gasimporte nach Deutschland (BAFA-Preis) betrug 2013 rund 28 €/MWh und
lag damit etwa 5% unter den Preisen des Jahres 2012. Wesentliche Ursachen fur diesen
Preisriickgang waren niedrigere Olpreise, die dlindexierte Vertrage verbilligten, Revisionen
der dlindexierten Vertradge sowie der generell zunehmende Anteil von spotpreis-hasierten
Importen/Vertradgen im BAFA-Preis. Die Spotpreise am niederldndischen Spotmarkt TTF,

dem kontinental-europdischen ,Leitmarkt®, lagen mit einem Durchschnittswert von rund



27 €/MWh etwa 10% Uber dem entsprechenden Vorjahreswert. Die Tarife fir Haushalte
stiegen um etwa 1,5%, wahrend die Preise fur Industriekunden auf dem Vorjahresniveau

lagen.

Ol- und Kohlepreise

Der Preis der international gehandelten Olsorte Brent lag im Jahr 2013 im Jahresmittel bei
109 $/bbl und damit nur geringfiigig unter dem Vorjahresniveau. Hier stabilisierten die wei-
terhin steigende Nachfrage der ,Emerging Countries® und die unvermindert angespannte
Lage im Nahen Osten sowie unerwartete Lieferausfalle einiger Produzenten das Preis-
niveau und konnten so preisdampfende Faktoren wie gine steigende Non-OPEC Produktion
(insb. der USA) kompensieren. Kohle wurde mit rund 82 $/t (API#2) im europaischen Spot-
markt gehandelt und verbilligte sich somit um etwa 12%. Hier wirkte sich insbesondere das
deutlich ausgeweitete Angebot durch neue Minen bei gleichzeitig moderat wachsender
Nachfrage aus. Der Grenzlibergangspreis (BAFA) fur Kohle nach Deutschiand reduzierte
sich nach ersten Schatzungen um knapp 15% auf rund 79 €/t SKE.

CO-Zertifikate-Preis

Fir die Stromerzeugung aus fossilen Brennstoffen sind von den jeweiligen Unternehmen im
Rahmen des europdischen Emissionshandelssystems Zertifikate entsprechend der emit-
tierten CO,-Menge zu erwerben. Der Preis fiir diese sog. EUAs (EU Allowance Unit) ist
2013 aufgrund der konjunkturbedingt gedampften industriellen Produktion und zuneh-
mender Stromerzeugung aus erneuerbaren Energien auf rund 4,5 €/t CO; gefallen und liegt
damit ca. 40% unter dem Durchschnittswert des Vorjahres.

Mitarbeiter

Zum Bilanzstichtag waren 1.309,4 (Mitarbeiterdquivalente) Mitarbeiter bei der RWEST

angestellt.



2. Wesentliche Ereignisse

im Berichtzeitraum

Das Berichtsjahr war wie auch das Vorjahr im Wesentlichen dadurch gepragt, dass wir
mabgebliche Geschéftsaktivitaten verbundener Unternehmen in den Niederlanden und der
Schweiz entgeltlich erworben haben. Das Ziel dabei war, bestimmte Handelsaktivitaten in
der RWEST =zu konzentrieren. Dazu sind Vermdégensgegenstinde, Schulden und
schwebende Geschéfte zum beizulegenden Zeitwert bewertet und zu entsprechenden
Kaufpreisen im Wege der Einzelrechtsnachfolge Ubertragen worden (im Folgenden kurz mit

.Portfoliozugénge” bezeichnet).

Im Rahmen von Werthaltigkeitspriifungen unserer Anteile an verbundenen Unternehmen

ergab sich in zwei Fallen ein Abwertungsbedarf.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr haben wir Rickstellungen fir Risiken aus Aktiv- und
Passivprozessen aufgel6st. Neben der erfolgreichen Beendigung von Verfahren, deren
Risiken im Vorjahresabschluss noch zuriickgestellt waren, ist ein Teil der Auflésungen auch
auf die Aktualisierung der vorgenommen Risikobeurteilung im Berichtsjahr zurlickzufihren.
Als Handelsunternehmen im Energiesektor sind wir im Rahmen unseres gewdhnlichen
Geschaftsbetriebes in  eine (Oberschaubare Anzahl an sonstigen Gerichts- oder
Schiedsverfahren involviert. Dazu haben wir bilanzielle Vorsorgen gebildet.

Ferner haben wir im Geschéftsjahr 2013 Vertrage mit Kunden abgeschlossen, unter denen
Gasspeicherkapazitaten zeitlich begrenzt an die Vertragspartner berlassen werden. Ein
Teil der Gasbezlge aus langfristigen Gasbezugsvertragen wurde aufgrund der dadurch

eingetretenen eigenen Speicherkapazititsverminderungen unterjahrig verkauft.

Nach dem Bilanzstichtag

Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag existieren nicht.



3. Vermdgens-, Finanz- und Eriragsiage

Allgemeine Erfduterungen

Wir weisen darauf hin, dass aufgrund der zwingenden Beachtung handelsrechtlicher Vor-
schriften beizulegende Zeitwerte aus schwebenden Energiehandelsvertragen und ihre
Verdnderungen innerhalb des Geschéftsjahres im Jahresabschluss grundsatzlich nicht
ausgewiesen werden. Die bilanzielle Vermégenslage sowie die Ertragslage, wie sie sich
anhand der handelsrechtlichen Gewinn- und Verlustrechnung darstelit, kénnen daher unter
Umsténden deutlich von den fur interne Steuerungszwecke ermittelten Gréken abweichen.
Wir verweisen hinsichtlich der nicht in der Bilanz ausgewiesenen beizulegenden Werte auf
den Abschnitt ,Bewertungseinheiten gemanR § 254 HGB" im Anhang zum Jahresabschluss.

Die wesentliche Steuerungskennzahi der RWEST ist die ,Performance®, die die wirtschaft-
liche Wertveranderung der Portfolios widerspiegelt und maigeblich auf der nachfolgend in
ihrer Entwicklung naher erlauterten ErgebnisgréRe ,Performance Gross-Margin® aufbaut.
Die Performance basiert auf einer vollen Zeitwert-Sicht, bei der die Veranderungen der bei-
zulegenden Zeitwerte samtlicher schwebenden Geschifte beriicksichtigt werden.
Um einen Vergleich der im Vorjahr berichteten Prognosen mit den tatsichlichen Ergeb-
nissen des Geschéftsjahres zu erméglichen, erldutern wir nachfolgend zusitzlich die Ent-
wicklung der handelsrechtlichen Margen in den verschiedenen Geschéftsfeldern, die neben
Umsétzen und Materialaufwendungen auch diejenigen sonstigen betrieblichen Ertrage und
Aufwendungen berlicksichtigen, die unmittelbar dem kommerziellen Geschift zuzuordnen

sind.

innerhalb der handelsrechtlichen Gewinn- und Verlustrechnung werden fiir den Geschifts-
bereich Trading, der den Energie- und Rohstoffhandel durchfilhrt, die Handelsmargen aus
realisierten Energiehandelsgeschéften und energiebezogenen Derivaten je Commodity sal-
diert in den Umsatzerlésen (positives Gesamtergebnis) bzw. im Materialaufwand (negatives

Gesamtergebnis) ausgewiesen.

Ebenfalls werden Kursgewinne und Kursverluste aus Fremdwahrungsgeschaften ein-
schlielich Wahrungsderivaten netto in den sonstigen betrieblichen Ertrigen oder sonstigen
betrieblichen Aufwendungen der handelsrechtlichen Gewinn- und Verlustrechnung darge-
stellt.



Ertragsiage
o Performance

Die Perfomance Gross-Margin lag im abgelaufenen Geschéftsjahr insgesamt bei rund
1,0 Mrd. € (Vorjahr: 1,2 Mrd. €). Den grofiten Beitrag zur Performance Gross-Margin hat
wie im Vorjahr die Kraftwerkoptimierungssparte geleistet, deren Ergebnisse jedoch iber-
wiegend nicht in der RWEST verbleiben; wir verweisen auf die Ausfithrungen im Anhang
zum Jahresabschluss (Abschnitt ,Geschafte gemat § 6b EnWG"). Der Riickgang der
Performance Gross-Margin um im Vorjahresvergleich insgesamt rund 200 Mio. € ist im
Wesentlichen auf unser Handelsgeschéft zuriickzufiihren.

¢ Handelsrechtliche Marge

Die handelsrechtliche Marge des Geschéftsbereichs Trading (Energie- und Rohstoffhandel)
konnte sich erwartungsgemaf gegeniiber dem Vorjahr um rund 100 Mio. € verbessern, da
bereits in den Vorjahren erfolgreich abgeschlossene Termingeschifte im Geschaéftsjahr
2013 ergebniswirksam wurden. Den groRten Beitrag lieferte dabei unser

kontinentaleuropéisches Strom-Desk.

Der Sales & Origination Bereich konnte im abgelaufenen Geschaftsjahr die Erwartung voll-
sténdig erflllen. Die handelsrechtliche Marge konnte um rund 50 Mio. € deutlich gesteigert
werden, wobei der Anstieg im Wesentlichen auf die Auflésung einer bereits in 2011

getroffenen Vorsorge im Zusammenhang mit einer Rechtsstreitigkeit zuriickzufiihren ist.

Unter Bertcksichtigung von Sondereffekten konnte sich die handelsrechtliche Marge des
Gas-Supply Bereichs gemaR unseren Erwartungen, nach den strukturellen Anpassungen in
Bezug auf langfristige Bezugsvertrage im Vorjahr, stabilisieren und umfasst im Wesent-
lichen die Speicheroptimierung. Die tatséchlich erzielte negative handelsrechtliche Marge
von rund 100 Mio. € ist insbesondere durch eine einmalige Kompensationszahlung im
Zusammenhang mit Speichervertragen belastet. Im Vergleich zum Vorjahr ist die handels-
rechtliche Marge um rund 1,3 Mrd. € gesunken; die oben genannten Vertragsanpassungen
haben im Vorjahr zu hohen Ertragen gefuhrt, denen entsprechend Ertrage im abgelaufenen

Geschéftsjahr nicht gegenliberstehen.

Weiter erhdhte sich die handelsrechtliche Marge unserer Kraftwerksoptimierungssparte um
rund 85 Mio. € Auch insoweit verweisen wir auf die Ausfihrungen im Anhang zum

Jahresabschluss (wie oben).



e Entwicklung dibriger Ertrags- und Aufwandsposten der handelsrechtlichen

Gewinn- und Verlustrechnung

Die sonstigen betrieblichen Erirége des Geschaftsjahres enthalten rund 100 Mio. € aus der
Auflésung von Rickstellungen fir Risiken aus Aktiv- und Passivprozessen, die nicht bereits
den oben erlduterten handelsrechtlichen Margen der einzélnen Geschéftsbereiche
zuzuordnen sind. Im Ubrigen liegen die sonstigen betrieblichen Ertrage unter
Berlcksichtigung der Zuordnung einzelner Posten auf die handelsrechtlichen Margen auf

Vorjahresniveau.
Die Personalkosten liegen ebenfalls auf Vorjahresniveau.

Darlber hinaus ergaben sich Abschreibungen auf Anteile an verbundenen Unternehmen in
Hohe von 107,8 Mio. € sowie realisationsbedingte Abschreibungen fiir in 2012 und 2013
erworbene Portfolien in Héhe von 88,7 Mio. €. Durch die Abschreibungen auf Sach- und
Finanzanlagen ist das Jahresergebnis um rund 80 Mio. € starker belastet als im Vorjahr.

Der Rickgang der sonstigen betrieblichen Aufwendungen um rund 200 Mio. € liegt vor
allem darin begriindet, dass im Vorjahr vorgenommenen Zufiihrungen zu Rickstellungen

entsprechende Aufwendungen im Geschaftsjahr 2013 nicht gegeniiberstehen.

Des Weiteren haben sich durch die Ubernahme eines riickstellungsbehafteten Vertrages
von einer Tochtergesellschaft Ende letzten Jahres die Zinsanteile fur Riickstellungen deut-
lich erhdht, was zu einer wesentlichen Verschlechterung des Finanzergebnisses um rund
30 Mio. € gegeniuber 2012 fithrte.

Aufgrund der vorab dargestellten Entwicklungen der handelsrechtlichen Margen sowie der
Ubrigen Ertrags- und Aufwandsposten blieb das Ergebnis der gewdhnlichen Geschafts-
tatigkeit in Héhe von -93,8 Mio. € im Vergleich zur Prognose deutlich hinter den Erwar-
tungen zurick und um rund 800 Mio. € unter dem Vorjahr. Die wesentlichen Sondereffekte
und Verdnderungen gegenlber dem Vorjahr sind oben erlautert.

Der Verlust des Geschéftsjahres in Héhe von -103,8 Mio. Euro (Vorjahr: Abfilhrung des
Gewinns von 766,1 Mio. Euro) wird von der RWE AG im Rahmen des Beherrschungs- und

Gewinnabfihrungsvertrages ausgeglichen.

Investitionstitigkeit

Das Anlagevermégen der RWEST umfasst immaterielle Vermdgensgegenstinde, Sach-

und Finanzanlagen.
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Das Anlagevermogen der RWEST veranderte sich im Geschaftsjahr 2013 um -172,4
Mio. € Urséachlich hierfir sind die Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegen-
stdnde aus Portfoliozugangen der Geschaftsjahre 2012 und 2013 sowie die Abschrei-

bungen auf unsere Finanzaniagen.

Entwicklung der Finanz- und Vermégensiage

Im Berichtsjahr wurde mit 5.676,5 Mio. € eine deutlich geringere Bilanzsumme gegeniber

dem Vorjahr mit 8.124,0 Mio. € ausgewiesen.

Auf der Aktivseite verringerten sich im Wesentlichen die Forderungen und sonstige Vermé-
gensgegenstidnde um 1.783,3 Mio. €, die Vorrdte um 518,2 Mio. €, die Finanzanlagen um
143,4 Mio. € sowie die immateriellen Vermégensgegenstinde um 36,6 Mio. €.

Die Verringerung der Finanzanlagen resultiert im Wesentlichen auf Abschreibungen an

Anteilen an verbundenen Unternehmen.

Der Ruckgang in den Vorraten resultiert im Wesentlichen aus Riickgidngen an Kohle-, Ol-,

Biomasse- und Gasvorraten.

Bei den immaterielfen Vermoégensgegenstinden wurden die Portfoliozugdnge des
Geschéftsjahres durch Abschreibungen auf Portfoliozugsnge der Geschéftsjahre 2012 und
2013 Gberkompensiert.

Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande reduzierten sich um 1.783,3 Mio. €.
Den groBten Anteil hieran machte der Riickgang der Forderungen gegeniiber verbundenen
Unternehmen aus (2.185,0 Mio. €; Vorjahr: 2.740,6 Mio. €).

Der Anteil des Umlaufvermégens an der Bilanzsumme betragt 92,5% und liegt damit auf
Vorjahresniveau (Vorjahr: 92,6%). Der Anteil des Anlagevermégens an der Bilanzsumme
betragt 7,5% und liegt ebenso auf Vorjahresniveau (Vorjahr: 7,4%).

Die Passiva sind durch die Reduktion der Verbindlichkeiten um 2.168,7 Mio. € gepragt.
Dies ist im Wesentlichen auf die Reduzierung der Verbindlichkeiten gegeniber verbunde-

nen Unternehmen zurtickzufiihren.

Die Verbindlichkeitsquote betragt 75,2% und liegt damit annahernd auf Vorjahresniveau
{Vorjahr: 79,3%).

Hinsichtlich der in Ubereinstimmung mit den handelsrechtlichen Vorschriften nicht passi-
vierten Haftungsverhaltnisse verweisen wir auf die entsprechenden Erauterungen im

Anhang zum Jahresabschluss.
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Die Gesellschaft ist in das Cash-Management-System der RWE AG eingebunden. Neben
den vorhandenen Finanzmittelbestanden, die in ihrer Entwicklung in nachfolgender
Kapitalflussrechnung dargestelit sind, sind daher auch die mit der RWE AG bestehenden
Finanzmittelkonten wichtiger Bestandteil der Liquiditatsplanung. Die Zahlungsfahigkeit war

auch daher kontinuierlich gewahrleistet.

Kapitalflussrechnung

e 3:-':'.'_-201:3:3-: s e

Finanzmittelbestand zum Jahresanfang 49.6 70,8
Ergebnis vor Gewinnabfiihrung/Verlustiibernahme - 1038 766,1
Abschreibungen/Zuschreibungen Anlagevermégen 2360 1775

Veranderungen der Riickstellungen - 2705 |- 6359

1
—_
(=]

=)
[s)]

Veraénderungen Vorrate 518,1
Ver&nderungen Forderungen 1.357,6 967,2
Veranderungen sonstiger Vermdagensgegenstinde/Wertpapiere/RAP 4280 1.030,4

Veranderungen Verbindlichkeiten - 2168, 7 |- 1.28286

Einzahlungen aus Abgangen (Aniagen) 371 6,2

Auszahlungen fir Investitionen - 1007 |- 1835

766,1

Gewinnabfithrung/Verlustiibernahme 103,8

‘Cash Flowaus Finanzierung -~ 00 o0 o LTI 111038 |- 7864

 NettoCashFlow . . . . | 38 | 22

 Finanzmittelbestand zum Jahresende "~ 7T 865 | 498 |
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4, Ausblick

Die Performance Gross-Margin des Trading Bereichs wird voraussichtlich im kommenden
Jahr deutlich steigen; unter anderem durch eine noch starkere Internationalisierung, fur die
2013 schon der Grundstein gelegt wurde. Trotzdem wird unsere handelsrechtliche Marge
im kommenden Jahr voraussichtlich sinken, da sich die erwarteten Ertrage zum Teil erst in
den darauffolgenden Jahren durch Realisation niederschiagen werden. Daritber hinaus
erwarten wir, dass die handelsrechtliche Marge in 2014 nicht in gleichem MaBe wie in 2013

von der Realisierung vergangener Performance profitieren wird.

Fur unsere Kraftwerksoptimierungssparte rechnen wir mit einer Performance Gross-Margin

etwa in Héhe des Geschéftsjahres 2013.

Eine konstante Performance Gross-Margin wird voraussichtfich im zweistelligen Mio. €-Be-

reich durch unseren Sales & Origination Bereich erwirtschaftet.

Ebenso erwarten wir, dass das neue Principal-Investment Geschéft in 2014 durch erfolg-
reiche AnteilsverauRerungen eine Performance im zweistelligen Mio. €-Betrag generieren

wird.

Die Performance Gross-Margin unseres Gas-Supply Bereichs wird voraussichtlich deutlich
unter dem Betrag fur das Geschaftsjahr 2013 bei einem zweistelligen Mio. €-Betrag liegen,
welcher im Wesentlichen durch Speicheroptimierung generiert wird.

Fur 2014 erwarten wir insgesamt eine Performance Gross-Margin in annadhernd derselben
Hoéhe wie im abgelaufenen Geschiftsjahr.

Weiterhin wird erwartet, dass die operativen Kosten auf dem aktuellen Level gehalten
werden kdnnen. Diese beinhalten insbesondere Personalaufwand und sonstige betriebliche

Aufwendungen.

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit des kommenden Jahres kann mit den
vorausgegangenen Annahmen voraussichtlich auf einen positiven zweistelligen Mio. €
Betrag gesteigert werden. Die prognostizierte Verminderung der handelsrechtlichen Marge
im Bereich Trading kann durch Verbesserungen der handelsrechtlichen Marge im Gas-
Supply Bereich voraussichtlich kompensiert werden; im abgelaufenen Geschaftsjahr ent-
hielt die Marge des Gas-Supply Bereichs Sonderbelastungen, die fir 2014 nicht erwartet
werden. Zudem tragen ein voraussichtlich verbessertes Beteiligungsergebnis sowie gerin-

gere planmafige Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegenstinde des Anlage-
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vermogens mafgeblich zu der erwarteten Steigerung des Ergebnisses der gewdhnlichen
Geschéftstatigkeit bei.

Konjunktur

Nach ersten Prognosen wird die globale Wirtschaftsleistung 2014 voraussichtlich um etwa
3% steigen. Im Euro-Raum werden die notwendigen MaRnahmen zur Konsolidierung der
Staatshaushalte das Wachstum wahrscheinlich geddmpft halten. Das Bruttoinlandsprodukt
der Eurozone kénnte somit um rund 1% steigen. Besser scheinen die Perspektiven fir die
deutsche Volkswirtschaft zu sein: Nach einem Wachstum von rund 0,5% im vergangenen
Jahr hlt der Sachverstandigenrat fir 2014 einen Anstieg der Wirtschaftsleistung von 1,6%
far mégiich. Stimulierende Impulse werden insbesondere durch die robuste Beschifti-

gungssituation und die gestiegenen verfiigbaren Einkommen erwartet.

Strom- und Gasnachfrage

Nachdem die Temperaturen in der Heizperiode zu Beginn des Jahres 2013 deutlich unter
dem langjéhrigen Mittel lagen, durfte im Fall eines Jahres 2014 mit normalen Temperaturen
der witterungsabhangige Gas- und Stromverbrauch unter den Werten des Vorjahres liegen.
Demgegentiber sollte der kanjunkturabhéngige Teil der Strom- und Gasnachfrage aufgrund
der besseren Wirtschaftswachstumsaussichten fir 2014 das Vorjahresniveau Gber-
schreiten. FUr den Kraftwerks-Gasverbrauch ist im Hinblick auf die voraussichtlich relativ
niedrigen CO.- und Kohlepreise bei stabil hohen Gaspreisen aktuell kein wesentlicher

Anstieg zu erwarten.

Energiepreise

Bei den international gehandelten Commodities Ol und Kohle notieren die Forward-
Kontrakte fur das Jahr 2014 bei zuletzt rund 105 $/bbl. bzw. 81 $/t und damit etwa 3% unter
bzw. auf dem Preisniveau des Jahres 2013. Gas-Forwardkontrakte (TTF) far 2014 werden
mit rund 27 €/MWh bewertet und entsprechen somit in etwa dem Spotpreis-Niveau des
Vorjahres. Olindexierte Gasimporte durften aufgrund der erwarteten niedrigeren Ol-
notierungen und Vertragsrevisionen weiter nachgeben, so dass sich der Spread zwischen
Glindexierten Preisen und Spotpreisen weiter verringemn dirfte.

Fur CO,-Zertifikate werden aktuell etwas hohere Preise erwartet: Forwards fir 2014 liegen
mit 4,7 €/t rund 4% Gber den Spotmarkt-Preisen von 2013. Im Strommarkt erwarten Handler
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fur 2014 eine uneinheitliche Entwickiung: Der Base-Forwardkontrakt der EEX notiert zurzeit
mit durchschnittlich rund 36 €/MWh ca. 4% unter den durchschnittlichen Spotmarkt-Preisen
von 2013, wahrend der Peak-Forwardkontrakt mit etwa 47 €/MWh rund 10% (ber dem
durchschnittlichen Peakpreis im Jahr 2013 liegt.
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5. Risiken und Chancen

Die RWEST ubernimmt als Schnittstelle des RWE-Konzerns zu den weltweiten GroRk-
handelsmaérkten fir Energie und Energierohstoffe eine zentrale Rolle. Sie bundelt das
Know-how rund um Commaodity-Geschifte und gleichzeitig die damit verbundenen Risiken.
Schwankende Strom- und Brennstoffpreise an den GroBhandelsmarkten und sich
wandelnde Marktstrukturen machen ein professionelles Risikomanagement unerlasslich.
Risiken systematisch zu erfassen, zu bewerten und zu steuemn ist fir uns Kermelement
solider Unternehmensfithrung. Ebenso wichtig ist es, Chancen zu identifizieren und sie zu

nutzen.

Risikomanagement bei RWE Supply & Trading GmbH

Um frithzeitig Risiken fur das Unternehmen zu erkennen, zu tberwachen und MaRnahmen
zur Gegensteuerung treffen zu koénnen, haben die RWEST und ihre Beteiligungs-
gesellschaften im Rahmen des konzernweiten Risikomanagements der RWE AG ein

Risikomanagementsystem (RMS) implementiert.

Organisation des Risikomanagements. Die Gesamtverantwortung fir unser RMS tragt
die Geschaftsfithrung der RWEST. Sie legt Regeln und Mindeststandards fest, die an den
Anforderungen des Gesetzes zur Kontrolle und Transparenz im Unternehmensbereich
(KonTraG), den Mindestanforderungen an das Risikomanagement fur Kreditinstitute
(MaRisk) sowie internationalen Best-Practice-Standards angelehnt sind. Aufterdem definiert
sie neben den von der RWE AG vorgegebenen Obergrenzen fir die aggregierten Markt-
und Kreditrisiken Limite fir einzelne Handelstische und -partner. Zudem entscheidet sie

Uber Einzeltransaktionen, die erhebliche Risiken mit sich bringen kénnen.

Die Uberwachung, Messung, Kontrolle, Steuerung und Weiterentwickiung des RMS fiir
Commodity-Preis-, Kredit- und operationelle Risiken verantwortet der Bereich Risk, der im
Ressort des Geschéftsflhrers fur Finanzen (CFO) angesiedelt ist. Diese Organisations-
einheit berichtet der Geschafisfithrung und der RWE AG regelmaBig iber die Risikolage.
Die Vorgaben der RWE AG zur Uberwachung, Kontrolle und Steuerung der finanz-
wirtschaftlichen Risiken (Wahrungs-, Zins- und Liquidititsrisiken) werden vom Bereich
Finance umgesetzt. Daneben Uberwacht der Bereich Compliance u. a. die Einhaltung des
RWE-Verhaltenskodex mit besonderem Augenmerk auf die Vermeidung von Korruptions-
risiken. Diese beiden Bereiche sind ebenfalls dem CFO unterstellt.
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Die Handels- und Vertriebsbereiche (Front Office) haben wir von Abwicklung, Rechnungs-
wesen, Compliance und Risikocontrolling bis hin zur Geschaftsfilhrungsebene funktional
getrennt. Damit stellen wir sicher, dass die zentralen Risiken unabhingig (berwacht

werden sowie die definierten Regeln und Mindeststandards umgesetzt werden.

Risikomanagement als kontinuierlicher Prozess. Das Risikomanagement ist als konti-
nuierlicher Vorgang in unsere betrieblichen Ablaufe integriert und folgt den Vorgaben der
RWE-Konzernrichtiinie ,Risikomanagement®. Diese Richtlinie bildet die Anforderungen des
KonTraG hinsichtlich Mindestanforderungen der RWE AG an die Ausgestaltung der Auf-
bau- und Ablauforganisation eines RMS in den RWE-Konzerngesellschaften ab. Innerhalb
der RWEST haben wir daruberhinausgehende Mindeststandards gesetzt und spezifische
Prozesse fir das Management der Marktpreis-, Kredit- und operationellen Risiken imple-
mentiert. Identifizierte Risiken nach KonTraG werden mindestens halbjahrlich mit ihrer
jeweiligen Eintrittswahrscheinlichkeit und potentiellen Schadenshohe bewertet und auf
Unternehmensebene zusammengefasst. So kénnen wir ableiten, ob und in welchem
Umfang Handiungsbedarf besteht. Risiken mit hoher Eintrittswahrscheinlichkeit oder
Schadenshdhe begrenzen wir durch operative Malnahmen. Kein nach KonTraG-Anfor-
derungen berichtetes Risiko hat eine Eintrittswahrscheinlichkeit von mehr als 50%. Fir
Risiken mit einer Eintrittswahrscheinlichkeit iber 50% werden Riickstellungen gebildet: in
Einzelfallen kénnen Ruckstellungen auch bei Eintrittswahrscheinlichkeit von unter 50%
sachgerecht sein, sofern dies aufgrund handelsrechtlicher Rechnungslegungsvorschriften

(insbesondere aufgrund des Vorsichtsprinzips) sachgerecht ist.

Der betrachtete Zeitraum erstreckt sich auf den Dreijahreszeitraum unserer Mittelfrist-

planung. Er kann bei wesentlichen strategischen Risiken auch dar(iber hinausreichen.

Chancen bewerten und steuern wir im Zuge der quartalsweisen Planung. Uber unsere
Risiken und Chancen wird der Geschéftsfiihrung sowie der RWE AG turnusgemal in
standardisierter Form berichtet. Uber unvorhergesehene wesentliche Veranderungen der
Risikosituation wird die Geschaftsfilhrung unverziiglich in Kenntnis gesetzt. Die Umsetzung
der oben genannten Konzernrichtlinie bei der RWEST und ihren Beteiligungsgeselischaften
wurde durch den Konzernabschlussprifer der RWE AG geprift. Die im Rahmen der Richt-
linie verantwortlichen Gremien und Funktionstrager sorgen dafir, dass potenzielle Risiken
identifiziert, systematisch erfasst, bewertet und in quartalsweisen Abstinden Uberprift

werden.
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Daneben begutachtet die RWE-Konzernrevision in regelmaRigen Abstanden die Angemes-
senheit und Funktionsfdhigkeit unseres RMS. Dennoch kénnen wir nicht mit letzter Sicher-
heit garantieren, dass alle relevanten Risiken frihzeitig erkannt werden und die Kontrollen

funktionierers. Menschliches Fehlverhalten etwa |4sst sich nie ganz ausschlieBen.

Gesamtbeurteilung der Risiko- und Chancensituation durch die Geschiftsfithrung

Die Entwicklung von Angebot und Nachfrage an den Energie- und Rohstoffmarkten hat
grof3e Auswirkungen auf unsere Ertragslage. AuBerdem beobachten wir Verénderungen
der Marktstrukturen. Beispielsweise fuhrt der fortgesetzte Zubau von Windkraft- und Solar-
anlagen zur Verdrdngung konventioneller Erzeugungskapazitaten. Auch der Gasmarkt ist
im Wandel begriffen. Die zunehmende Bedeutung liquider Handelsplatze und die Ex-
pansion der Schiefergasproduktion in den USA haben wesentlich dazu beigetragen, dass
sich die Preise im Gashandel von denen in dlpreisindexierten Gasbezugsvertrdgen entkop-
pelt haben und letztere seit 2009 deutlich unterschreiten. Fiar die Mehrzahl unserer dlpreis-
indexierten Kontrakte konnten wir bereits in den vorangegangenen Jahren eine Anpassung
der Konditionen an die Marktentwicklung durchsetzen. Darllber hinaus beobachten wir
einen Trend zur verstarkten Regulierung von Energiehandelsgeschaften. Hieraus und aus
den nachfolgend dargestellten Kategorien ergeben sich erhebliche Risiken fir uns, aber
auch Chancen. Bestandsgefahrdende Risiken sehen wir nicht.

Wichtige Risiko- und Chancenkategorien

Folgende Risiken und Chancen kénnen unsere Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

erheblich beeinflussen:

Risiken und Chancen aus Commodity-Preisschwankungen. Die Preisentwicklung an
den Commodity-Méarkten hat groRen Einfluss auf das Ergebnis der RWEST, da die
Handelsaktivititen — in Abgrenzung zu den Aufgaben im Rahmen der Steuerung der
Erzeugungsposition des Konzerns unter Bertlicksichtigung der Absicherungsvorgaben der
RWE AG —darauf abzielen, Preisénderungen auf den Energiemérkten gezielt zu nutzen.

Wir begegnen den Commodity-Preisrisiken durch ein aktives Chancen- und Risiko-

management, das neben der funktionalen Trennung folgende zentrale Elemente umfasst:
° Vier-Augen-Prinzip bei allen Geschéftsvorfallen,
. Einsatz integrierter Systeme fur Front Office, Abwicklung und Risikocontrolling mit

nutzerspezifischen Zugriffs- und Zugangsrechten,
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. Handel mit neuen Produkten/in neuen Markten oder mit neuen Kontrahenten

oder
. Einzeltransaktionen erst nach erfolgreichem Genehmigungsprozess,
. umfangreiches Limitsystem zur Begrenzung der eingegangenen Preistisiken,
. permanente Uberwachung der wesentlichen Risikopositionen und -kennziffern und

ein regelmaRiges, zeitnahes Reporting.

Zentrale Kennziffer zur Uberwachung der im Handelsgeschift eingegangenen Commodity-
Risiken ist der Value-at-Risk (VaR), der 40 Mio. € nicht {ibersteigen darf. Der VaR gibt an,
welchen Wert der mdgliche Verlust aus einer Risikoposition mit einer gegebenen
Wahrscheinlichkeit in einem gegebenen Zeitraum nicht Uberschreitet. Den VaR-Werten liegt
grundsétzlich ein Konfidenzniveau von 95% zugrunde; fir die Positionen wird eine
Haltedauer von einem Tag unterstellt. Im Geschaftsjahr 2013 lag er unter Einbezug von
Korrelationen bei durchschnittlich 8 Mio. €; der maximale Tageswert betrug 14,5 Mio. €.

Neben dem VaR-Limit haben wir Limite fur die einzelnen Handelstische (Desks) vergeben.
Die Handelsgeschafte werden in strategiebezogenen und teilweise regional abgegrenzten
Portfolien erfasst und berichtet. Es gibt dabei klare Management-Verantwortungen far die
Portfolien durch die jeweiligen Chefhandler, die ihrerseits direkt dem fur den Handels-
bereich verantwortlichen Geschaftsfuhrer unterstellt sind. Innerhalb der Desk-Portfolien
besteht eine weiter aufgegliederte Buchstruktur. Die Sub-Portfolien werden durch

entsprechend zusténdige Handler gefihrt und sind z. T. mit weiteren Limiten versehen.

VaR-Werte und Limitauslastungen werden taglich ermittelt und an die Geschifts-
verantwortlichen und die Geschaftsfilhrung berichtet. AuRerdem erfassen wir regelmaRig
das Uber die VaR-Berechnungen hinausgehende Risiko extremer Marktpreisschwankungen
in sogenannten Stresstests. Wenn die Risiken zu hoch sind, werden Gegenmafinahmen
eingeleitet. Die Geschaftsfuhrung und die RWE AG werden monatlich Gber die konsolidier-
ten Commodity-Risikopositionen und Stresstestergebnisse informiert. Diese Risiken werden
nach KonTraG mit einem wahrscheinlichkeitsgewichteten Risikoerwartungswert von
141 Mio. € im betrachteten Zeitraum berichtet.

In Ubereinstimmung mit dem internen Risikomanagement- und Kontrollsystem werden die
zugrunde liegenden Transaktionen fir bilanzielle Zecke im Rahmen von Bewertungsein-
heiten abgebildet. Die Bewertungseinheiten enthalten im groBen Umfang Finanzinstru-
mente als Grund- und Sicherungsgeschafte. Wir verweisen auf die Ausfilhrung im Abschnitt
.Bewertungseinheiten geman § 254 HGB® im Anhang zum Jahresabschluss.
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Risiken und Chancen aus der Volatilitit und Liquiditit der Mirkte. Das Energie-
handelsgeschaft wird im groen MalRe von der Volatilitat der einzelnen Commodity-Mérkte
bestimmt. Hierin liegen fur RWEST weiterhin groRe Chancen, diese Preisschwankungen zu
nutzen. Durch die Entwicklung neuer Energiehandelsmarkte in Osteuropa, aber auch durch
die zunehmende Liquiditdt der Gasmarkte ergeben sich fur die RWEST weitere Wachs-
tumspotentiale. Dies und die Expansion in asiatische Brennstoff- und internationale Strom-

markte ermdéglichen der RWEST weitere Entwicklungschancen.

Risikopotentiale kénnten sich fur uns aus der niedrigen Liquiditst des britischen
Stromhandelsmarktes ergeben. AuBRerdem wurden auf europaischer Ebene Gesetze
verabschiedet, die auf eine verstarkte Regulierung von Energichandelsgeschaften abzielen
und dadurch die Marktliquiditat beeinflussen kénnten. Unter anderem wurden die Versorger
verpflichtet, den Handel mit Commodity-Derivaten tber Clearing-Stellen abzuwickeln und
dabei in héherem Umfang als bisher finanzielle Sicherheiten zu hinterlegen, falls die
Derivatepositionen eine bestimmte finanzielle GréRenordnung Uberschreiten. Diese Risiken
werden nach KonTraG mit einem wahrscheinlichkeitsgewichteten Risikoerwartungswert von
44 Mio. € im betrachteten Zeitraum berichtet.

Risiken und Chancen aus Preisrevisionen bei Gasbezugsvertragen. Wir beziehen Gas
sowohl Uber liquide Gas-GroBhandeismarkte, wie etwa TTF (Niederlande), NBP (Grof3-
britannien} oder NCG (Deutschland), als auch auf Basis langfristiger Bezugsvertrage. Seit
2009 haben sich die Preise an den erwahnten Handelspunkten von denen in &lpreis-
indexierten Kontrakten entkoppelt und diese zeitweise deutlich unterschritten. Daher haben
wir Gas aufgrund der vertraglichen Bindungen zum Teil wesentlich teurer eingekauft als es

am Markt bezogen werden kann. Daraus folgen Margenrickgénge.

Um an die Marktentwicklung angepasste Bezugskonditionen zu erreichen, haben wir in den
vorangegangenen Jahren Revisionsverhandlungen mit unseren Gaslieferanten aufge-
nommen. Dabei haben wir bereits positive Verhandlungsergebnisse erzielt: Die Vertrage
wurden zu groBen Teilen auf Gas-GroBhandelspreis-Indexierung umgestellt oder im
gegenseitigen Einvernehmen vorzeitig beendet. Diese Risiken werden nach KonTraG mit
einem wahrscheinlichkeitsgewichteten Risikoerwartungswert von 7 Mio. € im betrachteten

Zeitraum berichtet.
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Kreditrisiken. Aus unseren Geschiftsbeziehungen mit Handelspartnern (einschlieRlich
Banken), Gro3kunden und Lieferanten ergeben sich Kreditrisiken. Die Entwicklung der
Bonitat unserer Geschéftspartner verfolgen wir zeitnah. lhre Kreditwirdigkeit beurteilen wir
vor und wahrend der Geschaftsbeziehung anhand eigener Bonitatseinschatzungen (interne
Ratings). Hierbei werden auch externe Informationen, wie z. B. Einschatzungen der
Ratingagenturen, beriicksichtigt. AuBerdem achten wir darauf, dass bei der Messung und
Steuerung von Kreditrisiken die konzernweit giltigen Standards eingehalten werden. Wir
begrenzen unsere Kreditrisiken, indem wir Limite festlegen und diese insbesondere bei
Veranderungen der Bonitdt anpassen. Gegebenenfalls lassen wir uns Barsicherheiten
stellen oder Bankgarantien geben. Vor Abschluss jeder Transaktion muss es ein geneh-
migtes Kreditlimit geben. Kreditrisiken und Limitauslastung werden téglich gemessen und
monatlich an die Geschéftsfihrung und die RWE AG berichtet.

Borsliche wie auBerbérsliche Energiehandelsgeschifte schlieRen wir grundsatzlich auf
Basis von standardisierten Rahmenvertragen ab, wie sie u. a. von der European Federation
of Energy Traders (EFET) vorgegeben werden. AuRerdem vereinbaren wir Sicherheits-
leistungen. Bei Finanzderivaten nutzen wir den Deutschen Rahmenvertrag oder den
Rahmenvertrag der International Swaps and Derivatives Association (ISDA). Diese
Kreditrisiken werden nach KonTraG mit einem wahrscheinlichkeitsgewichteten

Risikoerwartungswert von 7 Mio. € im betrachteten Zeitraum berichtet.

Operationelle Risiken. Hierunter verstehen wir potentielle Verluste, die aufgrund
inadaquater oder lickenhafter Prozesse, Verfahren und Systeme, menschlichen Fehlver-
haltens oder &uRerer Umstande entstehen. Bedeutende eingetretene und mégliche
Schadensfélle werden regelmaRig erfasst, hinsichtlich der Ursachen analysiert und der
Geschaftsfihrung berichtet. Operative MaBnahmen werden abgeleitet und deren Um-
setzung Uberwacht. Um das Ausmal mdglicher Schaden einer Unterbrechung des
Geschaftsbetriebs zu begrenzen, haben wir ein Notfallkonzept erarbeitet, das regelmaRig
getestet wird. Méangel bei der Verfugbarkeit der IT-Infrastrukturen und der Sicherheit
unseres Datenbestands begegnen wir mit hohen Sicherheitsstandards. Risiken aufgrund
der Mitarbeiterfluktuation begrenzen wir durch Stellvertreterregelungen und eine frihzeitige
Nachfolgeplanung. Unsere Fach- und Fuhrungskrafte wollen wir durch leistungsorientierte
Vergltung, fortschrittliche Sozialleistungen, breit gefacherte Karriereperspektiven sowie
attraktive Fort- und Weiterbildungsangebote langfristig an uns binden. Diese Risiken
werden nach KonTraG mit einem wahrscheinlichkeitsgewichteten Risikoerwartungswert von

55 Mio. € im betrachteten Zeitraum berichtet.
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Rechtliche und regulatorische Risiken. Rechtliche und regulatorische Risiken werden
unter anderem umfassend im KonTraG-Prozess erfasst und diskutiert, und ihnen bei Bedarf

mit Manahmen begegnet.

Rechtliche Risiken, d. h. potentieile Verluste aus schwebenden Verfahren vor ordentlichen
und Schiedsgerichten, haben wir mit angemessenen Rickstellungen abgesichert. Die
geltend gemachten Betrdge Ubersteigen diese deutlich. Wir halten diese jedoch unter
Bertcksichtigung der uns vorliegenden rechtlichen Wiirdigungen fiir haltlos. Gleichwohl
besteht das Risiko, dass sich RWEST mit ihrer Ansicht nicht durchsetzen kann.

Anderungen von Marktstrukturen (z. B. die Einfihrung von Kapazitatsmarkten) und regu-
latorischen Rahmenbedingungen im Energiehandel (z. B. REMIT, EMIR) verfolgen wir
kontinuierlich, um sie beizeiten zu antizipieren und gegebenenfalls rechtzeitig umzusetzen.
Hierzu z&hlen auch die Risiken und Chancen aus einer zunehmenden Regulierung des
Energiehandelsgeschéfts im Zuge von MiFID il. Die intensive Beobachtung von Markten
und Wettbewerbern hilft uns, unternehmensstrategische Risiken und Chancen frithzeitig zu
erfassen und zu bewerten. Diese Risiken werden nach KonTraG mit einem wahrscheinlich-
keitsgewichteten Risikoerwartungswert von 75 Mio. € im betrachteten Zeitraum berichtet.
Zudem kdnnen aus den berichteten reguiatorischen Anderungen Liquiditatsrisiken fir unser
Tochterunternehmen RWE Trading Services GmbH entstehen.

Finanzwirtschaftliche Risiken und Chancen. Unser Geschéft ist den Schwankungen von
Wahrungs- und Zinskursen sowie Liquiditatsrisiken unterworfen. Die Bedeutung der Wech-
selkursanderungen ergibt sich aus unserer internationalen Prisenz. Insbesondere handeln
wir Energietrager wie Kohle und Ol in US-Dollar. Grundsatzlich sichern wir Wahrungsrisiken
im kontrahierten Geschéft gegen Euro vollsténdig ab.

Durch eine fristenkongruente Refinanzierung langfristiger Engagements schliefen wir
Zinsrisiken weitgehend aus. Kontraktpartner fur alle Wahrungs- und  Zins-
sicherungsgeschifte ist dabei die Treasury-Abteilung der RWE AG.

Ebenso sind wir in das Liquiditdtsmanagement der RWE AG integriert. Wir missen Han-
delspartnem kurzfristig Sicherheiten stellen, wenn Kontrakte bei einer Bewertung zu
aktuellen Marktpreisen Verluste erfahren. im umgekehrten Fall erhalten wir Sicherheiten

von unseren Kontrahenten.

Im Rahmen eines konzernweiten Meldesystems erfassen und berichten wir der RWE AG
regelmalig die kurz-, mittel- und langfristigen Mittelbedarfe. AuRerdem bestimmen wir
mittels Stresstests den unerwarteten Liquiditdtsbedarf fir Sicherheitsleistungen. Durch ihre
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Liquiditatsplanung stelit die RWE AG sicher, dass wir jederzelt zahiungsfihig sind. Diese
Liquiditdtsrisiken werden nach KonTraG mit einem wahrscheinlichkeitsgewichteten Risiko-
erwartungswert von 2{ Mio. € im betrachteten Zeitraum berichtet.

Aus moglichen Zuflissen aus Margin Calis besteht eine wahrscheinfichkeitsgewichtete
Chance in Hohe von 285 Mio. € Das Liquiditatsrisike aus eventuellen Zahlungsabfitssen
wird mit einem wahrscheinlichketisgewichteten Gesamtbetrag in Héhe von 652 Mio. €

ausgewiesen.

Essen, 07. Februar 2014

Die Geschaftsfabrung

Stefan Judisch

Alan Keith Rabinson



The .energy to lead

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2013

RWE Supply & Trading GmbH



Bilanz RWE Supply & Trading GmbH zum 31. Dezember 2013

C. Rechnungsabgrenzungsposten

g PR 31.12.2013 31.12.2012.
Aktiva Mio. € _Mio.€
A. Anlagevermdgen
|. Immaterielle Vermigensgegenstande
1. Entgeftlich erw orbene Konzessionen, gew erbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten und Werten 100,6 1123
2. Geschafts- oder Firmenw ert 1246 149.5
225,2 261,8
Il. Sachanlagen
1. Technische Anlagen und Maschinen 0.0 0,0
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 14,4 6,9
3. Anlagen im Bau 0,1 0,0
14,5 6,9
IIl. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 166.4 2754
2. Beteiligungen 0,0 30,7
3. Sonstige Ausleihungen 20,1 23,8
186,5 329,89
B. Umlaufvermdégen
l. Vorrite
Waren 276,2 794,3
Il. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 958,8 1.4645
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 2.184,9 2.740,6
(davon gegen Gesellschafter Mo, € 230,2; Vorjahr Mio. € 0,0)
3. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht 00 296,3
4, Sonstige Vermbgensgegenstiande 1.189,5 1.615,2
4.333,2 6.116,6
lil. Wertpapiere
Sonstige Wertpapiere 539,7 5413
V. Flussige Mittel 86,5 496

A, Egenképltal

|. Gezeichnetes Kapital 15,0 15,0
Il. Kapitairuckiage 4318 431,8
446,8 446,8
B. Riickstellungen
1. Rickstellungen fir Pensionen und hnliche Verpflichtungen 293 20,5
2. Steuerruckstellungen 19,8 20,6
3. Sonstige Riickstellungen 8829 1.161,4
932,0 1.202,5
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichke#ten gegenitber Krediinstifuten 33,0 12,7
2. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 46,3 449
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.632,0 1.818,4
4. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 2.063,2 40226
(davon gegeniber Gesellschafter Mio. € 428,0; Vorjahr: Mio. € 1.260,8)
5. Senstige Verbindlichkeiten 4952 5398
{davon aus Steuern Mo. € 35,9; Vorjahr: Mic. € 121,2)
(daven im Rahmen der sozialen Sicherheit Mio. € 1,5; Vorjahr: Mio. € 1,5)
4.269,7 6.438,4
D. Rechnungsabgrenzungsposten
28,0 36,3
e BGTEBY R B 240




Gewinn- und Verlustrechnung RWE Supply & Trading GmbH fiir den Zeitraum
01. Januar bis zum 31. Dezember 2013

.o 2013 2012
_Mio.€ Mio.€
1. Umsatzerligse 144757 13.1125
2. Erdgassteuer/Stromsteuer -96,0 -54,2
3. Umsatzerdse (ohne Erdgassteuer/Stromsteuer) 14.379,7 13.058,3
4. Sonsfige betriebliche Erfrage 2433 14819
{davon aus Wahrungsumrechnung Meo. € 0,0; Vorjahr: Mio. € 235,0)
5. Materfalaufwand
a) Aufwendungen fir bezogene Waren 13.394,4 12.482,3
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 520,6 4223
13.915,0 12.904,6
6. Personalaufwand
a} Gehalter 196,0 2049
b) Sozafe Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung und fur
Unterstitzung 22.0 225
{davon fir Alfersversorgung Mio. € 7,0; Vorjahr: Mio. € 7 9)
2180 2274
7. Abschreibungen
aufimmaterielle Vermégensgegenstande des Anlagevermagens
und Sachanlagen 128,2 557
8. Sonsiige betriebliche Aufwendungen 3170 5237
{davon aus Wahrungsumrechnung Mo. € 36,1; Vorjahr: Mio. € 0,0)
9. Ertrdge aus Beteiligungen 472 6,1
{davon aus verbundenen Untemehmen Mio. € 4,2; Vorjahr: Mio. € 6,1)
10. Ertrdge aus anderen Werlpapieren und Ausleihungen
des Finanzanlagevermdégens 0.0 0,0
(davon aus verbundenen Untemehmen Mio. € 0,0; Vorjahr: Mio. € 0.0)
11. Sonstige Zinsen und &hnliche Errage 56,9 706
{davon aus verbundenen Unternehmen Mio. € 11,8; Vorjahr: Mio. € 42.9)
12. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Weripapiere des 107,8 1220
Umilaufvermégens
13. Aufwendungen aus Verlustibernahme 05 09
14. Zinsen und &hnliche Aufwendungen 914 67,9
(davon an werbundene Unternehmen Mio. € 69,2; Vorjahr: Mio. € 59,6)
(davon aus der Aufansung Mio. € 16,6; Vorjahr: Mio. € 1,8)
15. Ergebnis der gowohnlichen Geschaftstatigkeit oAy
16. Steuern vom Einkommen und vom Erfrag -10,0 514
17. Erirége aus Verlustibernahme (Vorjahr: Aufgrund eines Gewinn-
abfuhrungsvertrages abgefithrter Gewinn) 103.8 7661

0.0 Betrag in geringer Hohe (Ausnahme: Jahresiiberschuss)
- nicht vorhanden



Anhang der RWE Supply & Trading GmbH fiir das

Geschaéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013

Die RWE Supply & Trading GmbH (im Folgenden kurz ,RWEST“)ist seit dem 11. Juli 2000
in das Handelsregister Essen unter der Nummer HRB 14327 singetragen. Sitz des Unter-

nehmens ist Essen.

Nach Ansicht der Geschéftsfiihrung féllt die Gesellschaft unter die Regelungen des Drittel-
beteiligungsgesetzes (DrittelbG: Einflussnahme von Betriebsangehérigen auf wirtschaftliche
bzw. unternehmerische Entscheidungen) und ist somit verpflichtet, einen Aufsichtsrat zu
bestellen. Der Aufsichtsrat setzt sich nach §§ 1 Abs. 1 Nr. 3, 4 Abs.1 DrittelbG i. V. m.
§§ 95, 96 Abs.1 4. Alt,, 101 Abs. 1 Aktiengesetz (AktG) zusammen, also zu zwei Dritteln
aus Mitgliedern der Anteilseigner und zu einem Drittel aus Mitgiiedern der Arbeitnehmer.
Der Aufsichtsrat hat gemaR § 7 des Gesellschaftsvertrages insge samt neun Mitglieder.

Die Aufstellung des Jahresabschlusses fur das abgelaufene Geschiftsjahr erfolgte nach
den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB), des Gesetzes betreffend die Gesell-
schaften mit beschrankter Haftung (GmbHG) und des Energievirtschaftsgesetzes (EnWG).
Alleinige Gesellschafterin der RWEST ist die RWE AG, Essen. Die RWEST wird in den
Konzernabschluss der RWE AG einbezogen, der nach den International Financial Repor-
ting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, aufgestellt wird. Aus diesem
Grund ist die RWEST grundsatzlich von der Verpflichtung befreit, einen eigenen Konzemn-
abschluss aufzustelien. Der Konzernabschluss der RWE AG wird beim Betreiber des Bun-
desanzeigers (Bundesanzeiger Verlagsgesellschaft mbH, Kéln) eingereicht und im Bun-
desanzeiger bekannt gemacht. Zwischen der RWE AG und der RWEST besteht ein
Beherrschungs- und Gewinnabfilhrungsvertrag.

Der Jahresabschluss der RWEST wird in EURO (€) aufgestellt, die Betrage werden in
Millionen EURO (Mio. €) mit einer Nachkommastelle angegeben.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.



[. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Alle im Geschéftsjahr 2013 sowie im Vorjahr zur Konzentration der Handelsaktivitaten von
anderen RWE Konzerngesellschaften entgeltlich erworbenen Portfolien werden im Folgen-

den kurz mit ,Portfoliozugénge" bezeichnet.

Anlagevermdbgen

Immaterielle Vermégensgegenstande des Anlagevermégens werden mit den forige-
fihrten Anschaffungskosten bilanziert. Software wird linear Gber drei bis fanf Jahre abge-
schrieben. Die im Rahmen von verschiedenen Portfoliozugédngen entgeltlich erworbenen
immateriellen Vermogensgegenstinde (Vertragswerte) werden Uber einen Zeitraum von
drei bis sieben Jahren nach Maflgabe ihrer Realisation abgeschrieben. Der im Anlage-
vermdgen ausgewiesene Geschifts- oder Firmenwert wird gemaR seiner voraus-
sichtlichen Nutzungsdauer Uber einen Zeitraum von 15 Jahren linear abgeschrieben. Er
resultiert aus einem Erwerbsvorgang im Geschifisjahr 2004. Seine angenommene
Nutzungsdauer bericksichtigt die gebildeten Erwartungen insbesondere in Bezug auf seine
Bestandsdauer, die Laufzeit einiger langfristiger Vertrage, die Tatigkeitsdauer des
Personals und die voraussichtliche Dauer der Eingliederung der betreffenden Geschafts-
bereiche in die RWEST.

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten abziglich planmaRiger
Abschreibungen bewertet. Planmafige Abschreibungen auf Sachanlagen werden linear
vorgenommen. Auf Zugénge des Sachanlagevermdgens werden Abschreibungen monats-
genau verrechnet. Geringwertige Vermoégensgegenstande mit Anschaffungs- bzw. Herstel-
lungskosten bis einschlieBlich 150 € werden im Zugangsjahr voll abgeschrieben.
Vermdégensgegenstande mit Anschaffungskosten zwischen 150 € und 1.000 € werden
einem Sammelposten nach § 6 Abs. 2a EStG zugefihrt und Gber funf Jahre linear abge-

schrieben. Der Posten ist insgesamt von untergeordneter Bedeutung.

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten bzw. zum niedrigeren beizulegenden

Wert bewertet. Die Bewertung erfolgt nach dem Niederstwertprinzip.

Umlaufvermdégen

Die Vorriate werden mit ihren Anschaffungskosten nach Mafigabe der Durchschnitts-
methode bewertet. Die Vorrdte sind Bestandteile der Bewertungseinheiten; es gelten die

besonderen Bewertungsvorschriften.



Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde sind grundsatzlich zum Nennwert
bilanziert. Alle erkennbaren Einzelrisiken und das aligemeine Kreditrisiko werden durch an-
gemessene Abwertungen bericksichtigt. Dies gilt auch fUr die in den sonstigen Vermo-
gensgegenstinden enthaltenen Margin- und Collateral-Zahlungen, die den wesentlichen
Teil dieses Postens ausmachen. Vermdgensgegenstande, die ausschliefilich der Erfullung
von Altersversorgungsverpflichtungen dienen (versicherungsférmig riickgedeckte Versor-
gungszusagen) und dem Zugriff aller Gbrigen Glaubiger entzogen sind, werden mit dem
beizulegenden Zeitwert bewertet und mit den Rickstellungen fir Pensionen und dhnlichen
Verpflichtungen saldiert.

AuBerdem werden unter den sonstigen Vermdgensgegenstianden CO.-Zetrtifikate ausge-
wiesen, die zu Anschaffungskosten bewertet werden. Niedrigere Werte am Abschluss-
stichtag aufgrund gesunkener NettoverduRerungswerte werden im Rahmen von Bewer-

tungseinheiten berticksichtigt.

Die Wertpapiere des Umlaufvermdgens werden mit den Anschaffungskosten unter Be-

riicksichtigung des strengen Niederstwertprinzips angesetzt.
Die fllissigen Mittel sind zum Nennwert angesetzt.

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten wird {iber den Zeitraum der jeweiligen zu-

grunde liegenden Leistungen zu Lasten des Ergebnisses aufgelost.

Eigenkapital

Das Eigenkapital ist zum Nennwert bilanziert.

Riickstellungen

Bei der Bemessung der Riickstellungen wird allen erkennbaren Risiken und ungewissen
Verbindlichkeiten Rechnung getragen. Der Wertansatz erfolgt in Héhe des nach ver-
ninftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfullungsbetrages unter Beriicksich-
tigung geschatzter kinftiger Kostensteigerungen.

Sonstige Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden mit dem
von der Deutschen Bundesbank verdffentlichten durchschnittlichen Marktzinssatz der ver-

gangenen sieben Jahren laufzeitadaquat abgezinst.



Ruckstellungen fiir Pensionen, Deputat-, Altersteiizeit- und Jubiliumsverpflichtungen
werden auf der Grundlage versicherungsmathematischer Berechnungen unter Beriicksich-
tigung der Richttafel 2005 G von Klaus Heubeck, die eine generationen-abhangige Lebens-
erwartung berucksichtigt, nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected Unit Credit-
Methode) gebildet. Sie wurden mit dem von der Deutschen Bundesbank im Oktober 2013
(Vorjahr: Oktober 2012) verdffentlichten durchschnittiichen Marktzinssatz der vergangenen
sieben Jahre abgezinst, der sich bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren
ergibt (§ 253 Abs. 2 Satz 2 HGB). Dieser Zinssatz betragt jahrlich 4,9 % (Vorjahr: 5,06 %).
Im Rahmen der weiteren Rechnungsannahmen wurden jihrliche Gehaltssteigerungen,

Rentensteigerungen und Fluktuation unterstellt.

. steige
31.12.2013]131.12.2012131.12.2013]31.12.2012

Pensionsrackstellungen 275%|  275%  175%|  1,75%
Deputatverpfiichtungen 278%|  275%|  1,75%|  1,75%
Aftersteiizeiverpfichtungen | 275%[  275% - -
Jubildumsverpflichtungen 2.75% 2,75% - -

Sofern die Pensionsriickstellungen versicherungsformig riickgedeckt sind, erfolgt die Be-
wertung nach § 253 Abs. 1 Satz 3 HGB grundsatzlich mit dem beizulegenden Zeitwert der
entsprechenden Vermégensgegenstiande.



Bewertungseinheiten gemif § 254 HGB

Die im Geschéftsbereich Trading, welcher auch die Vermarktung und Optimierung der
konzermeigenen Kraftwerksposition (Commercial Asset Optimisation, kurz: CAQ) beinhaltet,
abgeschlossenen sowie die im Rahmen von Portfoliozugéngen erworbenen physischen und
derivativen schwebenden Handelsgeschafte werden auflerhalb der Bilanz im Rahmen der
nach Handelstischen getrennten Betrachtung jeweils mit ihren beizulegenden Zeitwerten im
Rahmen von Makro Hedges bewertet, einschlieBlich etwaiger Vorratsbestande. In den
Makro Hedges wird die risikokompensierende Wirkung einzelner Gruppen von

Grundgeschéften zusammengefasst.

Die Bewertung der im Geschaftsbereich Supply abgeschlossenen sowie der im Rahmen
von Portfoliozugdngen erworbenen physischen und derivativen Geschifte erfolgt im
Rahmen eines Makro Hedges aus den schwebenden Gasbezugs- und —absatzvertragen
einschiieBlich des Gasvorratsbestandes sowie der schwebenden Gasforwards, Kohle- und

Olswaps.

Die Bewertung der im Geschéftsbereich Sales & Origination abgeschlossenen schweben-
den physischen und derivativen Geschéfte erfolgt im Rahmen eines Makro Hedges aus den
physischen Grundgeschéften und den abgeschlossenen Sicherungsgeschéften.

Mit den genannten Bewertungseinheiten in Form von Makro Hedges werden finanz-
wirtschaftliche Risiken in Form von Preisénderungsrisiken der am jeweiligen Desk gehan-

delten Commodities abgesichert.

Die bilanzielle Abbildung der wirksamen Teile der Bewertungseinheiten erfolgt im Wege der
Einfrierungsmethode, nach der die sich ausgleichenden Wertanderungen der Grund- und
Sicherungsgeschafte, die auf das jeweils abgesicherte Risiko zuriickzufithren sind, nicht

bilanziert werden.

In die Makro Hedges zur Absicherung von Preisénderungsrisiken, die am Bilanzstichtag
insgesamt einen beizulegenden Zeitwert in Hoéhe von 1.302,8 Mio. € (Vorjahr: 1.746,1
Mio. €) haben, sind Vermégensgegenstande mit Buchwerten in Héhe von 624,7 Mio. €
(Vorjahr: 1.412,6 Mio. €), Verbindlichkeiten mit Buchwerten in Hhe von 384,2 Mio. €
(Vorjahr: 409,2 Mio. €) und schwebende Geschafte mit positiven beizulegenden Zeitwerten
von 18.880,2 Mio. € (Vorjahr: 13.109,6 Mio. €) und negativen beizulegenden Zeitwerten von
17.807,7 Mio. € (Vorjahr: -12.214,1 Mio. €) einbezogen. Die Hthe der mit den Bewertungs-



einheiten abgesicherten Risiken ergibt sich zum 31. Dezember 2013 gemaf folgender
Tabelle:

; Belzulege Buchwerte
Ze:twe de gt :

Preisinderungsrisiken 18.880,2 17.807,7 230,3 624,7 384,2
Strom (DE) 6.437,8 -6.410,8 0.5 34,8 10,0
Strom (UK) 4669 4559 0,0 24,2 6,9
CAQO Power (DE/BeNelLux) 7.055,8 -5.791,5 1,6 68,3 0.0
Gas (DE) 1.589,9 -1.845,5 117,8 310,7 86,5
Gas (UK) 1.289,2 -1.438,6 73,1 98,7 261,3
Ol 43,7 42,9 0,0 0,0 0,4
Kohle 1.208,0 -1.073,4 15,2 60,0 12,7
Biomasse 51,3 -19,1 22,1 28,0 O'OW
Sales & Origination 7376 -730,0 0,0 0,0 6,4

In der Bewertungseinheit ,Strom (DE)" sind erstmalig Transaktionen der im Vorjahr noch
eigenstandigen Bewertungseinheit ,Emissions” enthalten. Die Umsteliung erfolgte, um die
Bewertungseinheiten und das Management Reporting bzw. Risikocontrolling im Einklang zu
halten. Dariber hinaus wurde die Bewertungseinheit ~MVahrungssicherung” aufgegeben.

Der beizulegende Zeitwert der schwebenden Geschafte per Saldo betrug zum
31. Dezember 2013 1.072,5 Mio. € (Vorjahr: 895,5 Mio. €).

Die Sicherungsabsicht besteht bei den Makro Hedges filr einen unbestimmten Zeitraum.
Zur Bestimmung der prospektiven Wirksamkeit der Makro Hedges liegt ein dokumentiertes,
angemessenes und funktionsfahiges Risikomanagementsystem vor. Handlungsrahmen,
Verantwortlichkeiten sowie Kontrollen in internen Richtlinien sind verbindlich festgelegt. Der
Handel mit Commodity-Derivaten ist im Rahmen von vorgegebenen Limiten erlaubt. Die
Limite werden durch unabhéngige organisatorische Einheiten festgelegt und taglich tber-
wacht.

Die zentrale Steuerungsgrofie im Bereich Trading ist der Global Value at Risk (VaR), der
sich auf das Handelsgeschift bezieht und maximal 40,0 Mio. € betragen darf. Den VaR-
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Werten liegt grundsatzlich ein Konfidenzniveau von 95 % zugrunde; dabei wird fur die Posi-
tionen eine Haltedauer von einem Tag unterstellt. Das bedeutet, dass der Tagesverlust die
Hoéhe des Global VaR mit einer Wahrscheinlichkeit von 95 % nicht uberschreitet. Der Global
VaR lag im Geschéftsjahr 2013 bei durchschnittlich 8,0 Mio. € (Vorjahr: 6,3 Mio. €), der
maximale Tageswert bei 14,5 Mio. € (Vorjahr: 13,3 Mio. €). Die Risikoanalyse stiitzt sich
jedoch nicht nur auf die Hohe des VaR. Wir beziehen in Stresstests kontinuierlich auch
Extremszenarien in die Betrachtung mit ein, ermittein, welchen Einfluss diese auf Liquiditat

und Ertragslage haben kénnen, und steuern gegen, wenn die Risiken zu hoch sind.

Die Beurteilung der Effektivitdt der Makro Hedges erfolgt jeweils zum Jahresende durch die
Betrachtung der beizulegenden Zeitwerte der jeweiligen Bewertungseinheit. Ist der Saldo
aller beizulegenden Zeitwerte der einbezogenen Geschéfte — unter Beriicksichtigung
etwaiger in die Bewertungseinheiten einbezogener Vorratsbestande und anderer bereits in
der Bilanz ausgewiesener Buchwerte von Geschiften der jeweiligen Bewertungseinheit aus
den Portfoliozugéngen und Optionspramien — negativ, so wird eine Riickstellung fir
Bewertungseinheiten gebildet. Sofern sich positive beizulegende Zeitwerte ergeben,
bleiben diese bilanziell unberiicksichtigt.

Zum Bilanzstichtag waren Rickstellungen fir Makro Hedges in Hohe von insgesamt
368,4 Mio. € (Vorjahr: 443,3 Mio. € im Geschaftsbereich Supply) erforderlich, davon
entfielen 6,2 Mio. € auf Strom (UK) und 362,2 Mio. € auf den Geschaftsbereich Supply,

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfullungsbetrag angesetzt. Erhaltene Anzahlungen
werden separat ausgewiesen. Sie werden wegen einer besseren Ubersichtlichkeit nicht von

dem Posten des Vorratsvermégens abgesetzt.

Passive Rechnungsabgrenzungsposten

Der passive Rechnungsabgrenzungsposten wird Uber den Zeitraum der jeweiligen zu-

grunde liegenden Leistungen zu Gunsten des Ergebnisses aufgeldst.

l.atente Steuern

Fur die deutschen Aktivititen werden aufgrund der ertragsteuerlichen Organschaft zur
RWE AG latente Steuern nicht bilanziert. Fur die britische Betriebsstétte wird eine geson-
derte Berechnung der latenten Steuern durchgefiihrt. Ergibt sich per Saldo zukinftig eine

Steuermehrbelastung, so wird diese passiviert, eine zukiinftige Steuerentlastung wird gem.
9



§ 274 Abs. 1 Satz 2 HGB nicht aktiviert. Fir die Kalkuiation der latenten Steuern in Grof3-
britannien wird ein Steuersatz in Hohe von 20% (Vorjahr: 23%) angewendet.

Gewinn- und Verlustrechnung

Zur Erhéhung der Aussagekraft der Ertragslage des Unternehmens wird im Geschéfts-
bereich Trading ein Nettoausweis der Umsatzerlése und Materialaufwendungen je
Commodity vorgenommen, d.h. ein Ausweis erfolgt jeweils nur in Héhe der Marge.

In den Geschaftsbereichen Supply und Sales & Origination wird ein Bruttoausweis der Um-
satzerldse und Materialaufwendungen vorgenommen, da es sich um Midstream- bzw. End-

kundengeschéfte handelt.

Gewinne und Verluste aus Wahrungsderivaten, die Teile der Bewertungseinheiten sind,
sowie sonstige Wahrungsgewinne und Wahrungsverluste werden in allen Geschifts-
bereichen netto als sonstige betriebliche Ertrage bzw. sonstige betriebliche Aufwendungen

ausgewiesen.

Die zugehorigen Bruttowerte zur ergénzenden information werden unter den Erlauterungen

zur Gewinn- und Verlustrechnung aufgefihrt.

Wéhrungsumrechnung

Geschaftsvorfalle in fremder Wahrung werden grundsaizlich mit dem Kurs (Markt- oder
Sicherungskurs) zum Zeitpunkt der Erstverbuchung erfasst und zum Bilanzstichtag mit dem
Devisenkassamittelkurs bewertet. Die Verluste aus Wechselkursidnderungen am Bilanz-
stichtag werden ergebniswirksam beriicksichtigt; unrealisierte Umrechnungsgewinne
werden nur dann ergebniswirksam erfasst, wenn die ihnen zugrunde liegenden Vermo-
gensgegenstande oder Verbindlichkeiten eine Restlaufzeit von einem Jahr oder weniger
haben. Devisenrisiken werden im Rahmen des zentralen Cash- und Devisenmanagements
des RWE-Konzerns mit der Treasury-Abteilung der RWE AG durch Kurssicherungs-
geschifte in der jeweiligen Commodity-Wihrung abgesichert.
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il. Eriauterungen zur Bilanz

Fur die Bilanzposition immaterielle Vermégensgegenstéande ist der Wert zum Bilanzstichtag
aufgrund bereits erwahnter Portfoliozugénge nicht mit dem Vorjahreswert vergleichbar. Die
korrespondierenden Anschaffungskosten sind bei der Bilanzpaosition ergénzend angegeben.

{1) Anlagevermdégen

Zur Entwicklung des Anlagevermégens verweisen wir auf die Entwicklung des Anlage-
vermégens der RWE Supply & Trading GmbH auf der Folgeseite.

Im Zuge der Portfoliozugange wurden immaterielle Vermdgensgegenstinde in Héhe von
81,7 Mio. € (Morjahr: 136,8 Mio. €) entgeltlich erworben.

(2) Vorrite

Die Vorrate setzen sich aus folgenden Positionen zusammen:

Kohle (Geschaftsbereich Trading)
Ol (Geschaftsbereich Trading)
Gas (Geschaftsbereich Trading)
Biomasse {Geschéftsbereich Trading) 22,1 1257
Gas (Geschéftsbereich Supply)

Die im Geschaftsbereich Supply ausgewiesenen Gasvorrdte werden im Rahmen der koor-
dinierten Gasbeschaffung flr die regionalen Energiegeselischaften in Gasspeichern tber

entsprechende Speichermnutzungsvertrage gelagert.
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A%

S sehaffangekosten i Lo o ramulertetabsehiaibinie : :
Stand Zugange Abgange Stard Stand Abschreibungen  Abgang Stand Stand
des
Geschifisjahres
01.01.13 31.12.13 01.01.13 31.12.13 311213 [ 311212

Immaterizlle Vermigensgegenstinde
Entgeltich erworbsne Kanzessionen, gewerbliche Schutz-
rechte und dhnlich Rechie und Werte sowie Lizenzen an
soichen Rechten und Warsn 1903 886 - 2389 380 1003 - 1383 100,6 1123
Geschifts- oder Firmenwert 3738 - - 3738 2243 249 - 2492 1246 1495

524,1 836 - 612,7 2623 1252 - 3875 2252 2618
Sachanlagen
Technische Anlagen und Maschinen 0.0 - 00 - 0,0 - Q.0 - B 0,0
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstatiung 104 10,5 - 209 35 30 - 85 144 6,9
Anlagen im Bau - 0,1 = 0,1 - - - - 0.1 -

10,4 105 a0 21,0 35 3.0 0,0 65 145 69

Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Untemehman 14174 kA 23 14159 11417 1078 0.0 12465 166,4 2754
Beteifgungen 307 - 307 - - - - -| | 30,7
Saonstige Ausleihungen - - - 201 238

0,0 Betrag in geringer Hohe:

= nicht vorhanden
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(3) Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstinde

mwioe | s g V| SR | Y

Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen 958,8 0,0 1.464.5 0,0

Forderungen gegen verbundene

Untermehmen 2.184.9 0,0 2.740,6 0,0
davon gegen Gesellschafter 230.2 00 0,0 0,0

Forderungen gegen Unternehmen,

mit denen ein

Beteiligungswerhaltnis besteht 0,0 296,3 0,0

Sonstige Vermﬁgensgeg_;ensténde 0,0 1.615,2 0,0

" RLZ = Restlautzeit
Von den Forderungen gegen verbundene Untemnehmen betreffen 2.175,3 Mio. €
(Vorjahr: 2.581,3 Mio. €) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen. Innerhalb der
sonstigen Vermogensgegenstinde werden Collaterals in Hohe von 296,7 Mio. €
{(Vorjahr: 320,8 Mio. €) ausgewiesen, die als Sicherheitsleistung bei OTC-Handelspartnern
hinterlegt wurden.

Weiterhin werden innerhalb der sonstigen Vermégensgegenstinde Initial und Variation
Margins fir Borsengeschéfte in Hohe von 652,4 Mio. € (Vorjahr: 902,1 Mio. €} ausge-

wiesen.
(4) Weripapiere

Bei den Wertpapieren handelt es sich um festverzinsliche Wertpapiere. Die Wertpapiere
dienen als Initial Margins fiir den Bérsenhandel und sind an den zustéandigen Clearer ver-
pfandet.

{5) Fliissige Miittel

Die flissigen Mittel umfassen Guthaben bei Kreditinstituten und den Kassenbestand.
RWEST ist weitestgehend in das zentrale Cash Management der RWE AG einbezogen. Es
erfolgt ein zentraler Liquiditatsausgleich (Poocling) seitens der RWE AG. Von den fliissigen
Mitteln sind 2,8 Mio. € (Vorjahr: 13,2 Mio. €) durch eine Verpfandungsvereinbarung in ihrer
Verfugbarkeit beschrankt.
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{6} Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

L oMa22012

Mietworauszahlungen 9.1 10,0
Sonstiges _ 56 13,6
B 14,7 236]

{7} Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

15,0

431,8

Kapitaln‘._]cklage

Die Kapitalricklage enthélt auch Betrage im Sinne des § 272 Abs. 2 Nr. 1 HGB.

Aus der

tber die Anschaffungskosten hinausgehenden Bewertung des Zweckvermégens zum bei-

zulegenden Zeitwert resultiert ein ausschittungsgeperrter Gesamtbetrag in Héhe von

8,3 T€; er ist durch frei verfigbare Riicklagen gedeckt.

{8) Rickstellungen

Rickstellungen fur Pensionen
und ahnliche Verpflichtungen 29,3 20,5
Steuerriickstellungen 19,8 20,6
Sonstige Riickstellungen 8829 1.161,4
davon fir den Geschiftsbereich Trading 2449 263,4
davon fir den Geschaftsbereich Supply 448,9 6661
davon fir den Geschéftsbereich Sales & Ongination 37,2 79,4
davon filr den Personalbereich 1492 149,8
davon (ibrige 27 27
R oemal 205

In den Riickstellungen firr Pensionen und dhnliche Verpflichtungen wurde der beizulegen-

den Zeitwert von versicherungsférmig riickgedeckten Versorgungszusagen (Aktivwert: 3,2

Mio. €; Vorjahr: 2,3 Mio. €) saldiert. Der beizulegende Zeitwert wurde zum Bilanzstichtag

vom Versicherungstrager ermittelt.

Die Steuerrickstellungen in Hohe von 19,8 Mio. € (Vorjahr: 20,6 Mio. €) betreffen aus-
schlief3lich die britische Betriebsstatte der RWEST.
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Die sonstigen Ricksteliungen fur die einzelnen Geschaftsbereiche umfassen im Wesent-
lichen Drohverlustrickstellungen, Riickstellungen fiir Bewertungseinheiten, Riickstellungen
fur Rechtsstreitigkeiten und Projektrisiken.

Die sonstigen Riickstellungen fir den Personalbereich beinhalten im Wesentlichen Riick-
stellungen fUr riickstéandige Beztge von 101,5 Mio. € (Vorjahr: 106,9 Mio. €) sowie die
Ruckstellung fir Jubilaumsgeld von 3,6 Mio. € (Vorjahr: 3,4 Mio. €).

(9) Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten
gegenuber
Kreditins fituten
Erhaltene
Anzahlungen auf
Bestellungen
Verbindlichkeiten
aus Lieferungen
und Leisfungen
Verbindlichkeiten
gegeniber
verbundenen
Unternehmen

davon gegeniiber

Gesellschafter
Sonstige Verbind-
lichkeiten

davon aus

Steuern

davon im Rahmen

der sozialen

Sicherheit

127 -

449 -

1.818,4 -

4.022.6 -

1.260.8 -

5398 -

121,2 -

64384 |

Far einige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen bestehen an gelieferten Ver-
mogensgegenstanden im blichen Umfang Eigentumsvorbehalte zu Gunsten der Liefe-
ranten.

Von den Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen betreffen 933,4 Mio. €
(Vorjahr: 2.244,2 Mio. €) Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen. Weiterhin
werden innerhalb der sonstigen Verbindlichkeiten erhaltene Margin-Zahlungen in Héhe von
283,5 Mio. € (Vorjahr: 332,5 Mio. €) und Collateral-Zahlungen in Hohe von 122,0 Mio. €
{(Vorjahr: 140,5 Mio. €) ausgewiesen. Die Collateral-Zahlungen hat RWEST als Sicherheits-

leistung von OTC-Handelspartnern erhalten.
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{10} Passiver Rechnungsabgrenzungsposten

Der passive Rechnungsabgrenzungsposten beinhaltet erhaltene Zahlungen fir zukinftige
Geschéftsjahre und wird in den dazugehérigen Geschaftsjahren aufgelost.

{11) Latente Steuern

Die britische Betriebsstatte unterliegt der britischen Steuerpflicht und ist somit kein Teil des
inlandischen Organkreises der RWE AG. Die britische Steuerbilanz basiert im Wesentlichen
auf IFRS, so dass bei der Berechnung der Steuerlatenzen in der Handelsbilanz (Vergleich
Steuerbilanz versus Handelsbilanz) temporare Differenzen entstehen, welche in der folgen-
den Ubersicht dargestellt sind:

AKTIVA
A. Anfagevermégen
Il. Sachanfagen

1. Technische Anlagen und Maschinen 2,5 0,5
B. Umlaufvermdgen
I. Vorrdte

Waren ~3.8 -0,8
Il. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 657,56 131,5

4. Sonstige Vermdgensgegenstinde 1.237,6 2475
PASSIVA
B. Riicksteiiungen

3. Sonstige Ruckstellungen 148,0 29,6
C. Verbindlichkeiten

5. Sonstige Verbindlichkeiten -1.816,2 -363,2

a8

(Die Gliederung der Bilanz wurde aus der Bilanz tibemommen)
Ferner ergibt sich in der britischen Betriebsstéitte ein negatives steuerliches Ergebnis
woraus sich zusatzlich aktive latente Steuern in Héhe von 3,3 Mio. € ergeben, die bilanziell

nicht berticksichtigt wurden.
(12} Haftungsverhiltnisse

Die zugunsten verbundener Unternehmen und gegeniber Dritten eingegangenen Ver-
pflichtungen aus Gewahrleistungsvertrdgen sind nicht zu passivieren, da die zugrunde
liegenden Verbindlichkeiten durch die verbundenen Unternehmen und durch Dritte voraus-

sichtlich erfillt werden kénnen und daher mit einer Inanspruchnahme nicht zu rechnen ist.
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Die Haftungsverhaltnisse in Hohe von 1.897,7 Mio. € (Vorjahr: 2.168,1 Mio. €) betreffen
verschiedene Gewahrleistungsverpflichtungen, davon in Héhe von 728,0 Mio. € (Vorjahr:
1.025,9 Mio. €) zugunsten verbundener Unternehmen. Fir die bei RWE AG bilanzierten
Pensionsverpflichtungen besteht eine Gewahrleistungsverpflichtung in Héhe von 23,2 Mio.
€ (Vorjahr: 24,6 Mio. €), die in den oben genannten Gesamtbetragen enthalten ist.

Aufgrund der im Geschéftsjahr 2007 erfolgten Uberfragung von bestimmten Altersver-
sorgungsverpflichtungen auf die RWE Pensionsfonds AG besteht auflerdem fur den Fali
einer mdéglichen zukinftigen Unterdeckung des Pensionsfonds eine gesetzliche Nach-

schussverpflichtung als Arbeitgeber.

In der Betrichsstitte der RWEST in Grofbritannien werden Pensionszusagen (iber
Pensionsfonds abgedeckt. Fur die Unterdeckung im Pensionsfonds wurde eine Ruiick-

stellung gebildet.

AuBerdem haftet die RWEST aus der Abspaltung im Geschéftsjahr 2010 des Teilbetriebes
Kraftwarmekopplung (KWK) nach § 133 UmwG fur funf Jahre als Gesamtschuldnerin fir die
Verbindlichkeiten der RWE Innogy GmbH als Rechtsnachfolgerin der RWE Innogy Cogen
GmbH, die vor der Abspaltung des Teilbetriebes KWK begriindet worden sind.

{13} AuBerbiianzieile Geschifte geméaR § 285 Nr. 3 HGB

AuBerbilanzielle Geschéfte im Sinne des § 285 Nr. 3 HGB bestehen zum Geschiftsjahres-
ende 2013 nicht.

{14) Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die RWEST hat zum Bilanzstichtag sonstige finanzielle Verpflichtungen in Héhe von
110,4 Mio. € (Vorjahr: 441,0 Mio. €), davon 66,3 Mio. € (Vorjahr: 128,7 Mio. €) gegeniber
verbundenen Unternehmen. Sie betreffen mit 78,9 Mio. € (Vorjahr: 87,0 Mio. €) Immobilien-
Verpflichtungen und mit 31,5 Mio. € (Vorjahr: 51,1 Mio. €) IT-Verpflichtungen.

Weiterhin besteht ein Gewinnabfuhrungsvertrag zwischen der RWEST und der RWE

Trading Services GmbH. In diesem Vertrag verpflichtet sich RWEST auch, etwaige

Jahresfehlbetrage auszugleichen.
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ill. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Wir weisen darauf hin, dass aufgrund der zwingenden Beachtung handelsrechtlicher Vor-
schriften Verdnderungen beizulegender Zeitwerte aus schwebenden Energiehandels-
vertragen im Jahresabschluss nicht ausgewiesen wurden. Zur naheren Erauterung ver-
weisen wir auf die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — Bewertungseinheiten geman
§ 254 HGB.

In den Umsatzerlosen (positives Gesamtergebnis) bzw. im Materialaufwand (negatives
Gesamtergebnis) sind die Handelsmargen aus realisierten Energiehandelsgeschaften und

energiebezogenen Derivaten ausgewiesen.

Die entsprechenden Bruttowerte im Geschiéftsbereich Trading betragen fir die Umsatzer-
I6se 86.069,3 Mio. € (Vorjahr: 109.966,2 Mio. €), fur Aufwendungen fur bezogene Waren
innerhalb des Materialaufwandes 86.277,0 Mio. € (Vorjahr: 108.144,1 Mio. €). Diese
Darsteliung wird nur fir den Geschéftsbereich Trading durchgefuhrt.

{1) Umsatzeridse
Im Geschéftsbereich Trading fuhrt der Ausweis der Handelsmarge im Geschéaftsjahr zu
einem um 85.060,1 Mio. € und im Vorjahr um 106.997,7 Mio. € niedrigeren Umsatz gegen-

Uber dem Bruttoumsatz. Der Nettoausweis ermdglicht eine realistischere Darstellung der

Umsatzsituation.
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Die Umsatzerlése (ohne Erdgassteuer/Stromsteuer) in Hdhe von 14.379,7 Mio. € (Vorjahr:

13.058,3 Mio. €) teilen sich wie folgt auf die Energien auf:

inMio.€ o 2013 | 2012
Geschiaftsbereich Trading 1.009,1 2.968,5
Strom 911,2 2.442.5
Gas 0,0 472
Kohle 0,0 0,0
Ql 97,9 478,8
Biomasse 0,0 0,0
Geographische Autteilung
Deutschliand 6156 1.573,3
innerhalb der EU 3734 1.335,8
im européischen Ausland 201 59,4
Geschifisbereich Supply 11.637,2 7.932,9
Strom 1,4 0,0
Gas 11.436,9 7.594.3
Kohle 37,5 7.7
Ol 161,4 330,9
Geographische Aufteilung
Deutschiand 4.440,7 4,863,6
innerhalb der EU 7.1951 3.067,2
im etropdischen Ausfand 1.4 2.1
Geschéftsbereich Sales & Origination 1.733,4 2.156,9
Strom 1.303,3 1.814,1
Stromsteuer -59,3 -31,7
Gas 514,6 3846
Erdgassteuer -36,7 -22,5
Kaohie 0,4 0.0
Wame 10,0 11,3
Wasser 1,1 1.1
Geographische Aufteilung
Deutschiand 1.733,4 2.066,9
innerhalb der EU 00 90,0
im européischen Ausland

In den Umsatzerldsen des Geschéftsbereichs Supply und Sales & Origination sind aperio-

dische Effekte aus Vorjahren im geringen Umfang enthaiten.

Ferner ist der Vorjahresvergleich beim Geschéftsbereich Supply nicht méglich, da im
Geschaftsjahr 2012 anteilig nur 3 Monate aus Portfoliozugédngen enthalten waren, welche

im Geschéftsjahr 2013 nunmehr fiir das gesamte Jahr enthalten sind.
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{2) Sonstige betriebliche Ertriige

Die sonstigen betrieblichen Ertrage in Hohe von 243,3 Mio. € (Vorjahr: 1.481,9 Mio. £€)
beinhalten im Wesentlichen Ertrage aus diversen Dienstleistungen in Hohe von 16,3 Mio. €
(Vorjahr: 13,7 Mio. €) sowie Ertrage aus der Weiterberechnung von Personalkosten in Héhe
von 8,6 Mio. € (Vorjahr: 13,9 Mio. €). Des Weiteren sind in der Position Ertrage aus der
Auflésung von Rickstellungen in Hohe von 196,4 Mio. € (Vorjahr: 1.130,5 Mio. €) enthalten.
Die Brutto-Ertrédge aus der Umrechnung der Realisation von Fremdwahrungsgeschiften
sowie Erfrage aus Wahrungsderivaten (insgesamt 1.500,7 Mio. €; Vorjahr: 2.006,0 Mio. €)
werden flr Ausweiszwecke mit den entsprechenden sonstigen betrieblichen Aufwendungen
saldiert.

{3) Materialaufwand

Der Materialaufwand im Geschaftsbereich Trading in Héhe von 1.216,9 Mio. € (Vorjahr:
1.146,4 Mio. €) resultiert aus den negativen Handelsmargen der Commodities Kohle mit
151,3 Mio. € (Vorjahr: 831,0 Mio. Euro), Biomasse mit 112,1 Mio. € (Vorjahr: 215,4 Mio. €)
und Gas mit 953,5 Mio. € (Vorjahr: positive Marge 47,2 Mio. €).

Der Materialaufwand im Geschéftsbereich Supply in Héhe von 11.495.0 Mio. € (Vorjahr:
9.917,8 Mio. €) resultiert aus den Einstandspreisen des bezogenen Gases in Hohe von
11.170,1 Mio. € (Vorjahr: 9.733,6 Mio. €) und dem Aufwand fir bezogene Leistungen in
Hohe von 324,9 Mio. € (Vorjahr: 184,2 Mio. €).

Der Materialaufwand im Geschéftsbereich Sales & Origination in Héhe von 1.203,1 Mio. €
(Vorjahr: 1.840,4 Mio. €) resultiert aus den Einstandspreisen der bezogenen Energien in
Héhe vont 1.149,9 Mio. € (Vorjahr: 1.807,9 Mio. €) und den Aufwendungen fur bezogenen
Leistungen in Héhe von 53,2 Mio. € (Vorjahr: 32,5 Mio. €).

Im Materialaufwand des Geschaftsbereichs Supply und Sales & Origination sind aperio-
dische Effekte aus Vorjahren im geringen Umfang enthalten.
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{4} Personalaufwand

Im Jahresdurchschnitt waren bei RWEST 1.289,6 (Vorjahr: 1.308,3) Angestellte inklusive
173,5 (Vorjahr: 191) leitende Angestellte (jeweils Mitarbeiteraquivalente) beschiftigt.

Der Personalaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

Gehalter ~ 196.0 204.9

Soziale Abgaben und Aufwendungen fur
Altersworsorgung und fir Unterstiitzung 22,0

davon fiir Altersvorsorgung (7.0)

{5) Abschreibungen

Es erfolgte im Geschéftsjahr eine planmaBige Abschreibung des Geschifts- oder Firmen-
wertes in Héhe von 24,9 Mio. € (Vorjahr: 25,0 Mio. €). Die Abschreibungsdauer entspricht
der durchschnittlichen Laufzeit des im Jahre 2004 von der RWE Npower erworbenen
Handelsgeschéftes.

Des Weiteren sind in dieser Position Abschreibungen auf das Sachanlagevermégen in
Héhe von 3,0 Mio. € (Vorjahr: 0,8 Mio. €) sowie Abschreibungen auf immaterielle Verms-
gensgegenstande in Héhe von 100,3 Mio. € (Vorjahr: 29,8 Mio. €) enthalten. Hierin enthal-
ten sind Abschreibungen auf Vertragswerte aus den Portfoliozugéngen in Héhe von insge-
samt 88,7 Mio. € (Vorjahr: 29,5 Mio. €) nach MaBgabe ihrer Realisation.

(6) Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe von 317,0 Mio. € (Vorjahr: 523,7 Mio. €)
beinhalten Kursverluste aus Fremdwéahrungsgeschéften.

Im Berichtsjahr betragt der Saldo aus Kursgewinnen und Kursverlusten aus Fremd-
wahrungsgeschéften einschlieBlich Wahrungsderivaten 36,1 Mio. € (Vorjahr: 2350 Mio. €
sonstiger betrieblicher Ertrag).

Die entsprechenden Brutto-Aufwendungen betragen im Geschiftsjahr 1.536,8 Mio. €
(Vorjahr: 1.771,0 Mio. €). Die zugehérigen Brutto-Ertrage betragen im Geschéftsjahr
1.500,7 Mio. € (Vorjahr: 2.0086,0 Mio. €).
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Des Weiteren beinhalten die sonstigen betrieblichen Aufwendungen im Wesentlichen [T-
Leistungen, Immobilienverpflichtungen, Aufwendungen fir Zeitarbeitslohn sowie fur Perso-

nalgesteliungen.

(7) Ertrdge aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des Finanzaniage-

vermagens

Die geringfligigen Ertrage aus Ausleihungen des Finanzanlagevermégens enthalten Zinsen

fur die an Mitarbeiter gegebenen Wohnungsbaudariehen.

{8) Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige

Von den Zinsen und ahnlichen Ertragen in Héhe von 56,9 Mio. € (Vorjahr: 70,6 Mio. €) ent-
fielen 11,6 Mio. € (Vorjahr: 42,9 Mio. €) auf verbundene Unternehmen.

(9) Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermdgens

Die Abschreibungen betreffen die Wertminderungen zweier Tochterunternehmen. Bei bei-

den Gesellschaften wurde auf den niedrigeren beizulegenden Wert abgeschrieben.

{10) Aufwendungen aus Verlustiibernahme

Die Aufwendungen betreffen in voller Héhe die Ubermnahme des Verlustes aus der RWE
Trading Services GmbH.

{11) Zinsen und &hnliche Aufwendungen

Von den Zinsen und ahnlichen Aufwendungen in Héhe von 91,4 Mio. € (Vorjahr: 67,9
Mio. €) entfallen 69,2 Mio. € (Vorjahr: 59,6 Mio. €) auf verbundene Unternehmen. Darin
enthalten sind die Zinskomponenten aus der Altersversorgungsverpflichtung in Héhe von
2,3 Mio. € (Vorjahr: 1,5 Mio. €) sowie die Zinskomponenten aus den sonstigen Riickstel-
lungen in Hoéhe von 14,3 Mio. € (Vorjahr: 0,3 Mio. €).

(12) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Im Geschaftsjahr handelt es sich um die an den Organtrager abzufihrende Ertrag-
steuerumlage fUr die deutsche Betriebsstitte der RWEST in Hoéhe von 10,6 Mio. €
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(Vorjahr: 68,8 Mio. € Steuererstattung) sowie den Steuerertrag der britischen Betriebsstatte
in Héhe von 0,6 Mic. € (Vorjahr: 17,4 Mio. € Steueraufwand).
Aufgrund des Aktiviberhangs (im Vorjahr ebenfalls Aktiviiberhang) der latenten Steuern in

der britischen Betriebsstatte wurden auch in diesem Jahr keine latenten Steuern bilanziert.
(13) Ertrige aus Verlustiibernahme

Der Verlust des Geschéftsjahres wird von der RWE AG im Rahmen des Beherrschungs-

und GewinnabfiUhrungsvertrages ausgeglichen.
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V. Sonstige Angaben

{1) Anteiishesitz
Gesamt
RWE Trading Senvices GmbH ™ D Essen 100,00% 57 05
RWE Trading Americas Inc. USA | New York City | 100,00% 37,3 53
LYNEMOUTH POWER LIMITED ™ GB Ashington | 100,00% 9,8 13
RWE Rhein Oel Limited * GB London 100,00% 0,0 0,0
RWE Trading Services Lid. ™ GB Swindon 100,00% 1,0 00
RWE Supply & Trading Participations Limited GB London 100,00% 2872 -375,3
RWE Supply & Trading Switzerland S.A CH Genf 100,00% 59,5 -26,2
RWE Supply & Trading Asia-Pacific Pte. Lid. SGP Singapur 100,00% 6,4 4.4
RWE Principal Investments (3) Limited ™ CAN Halifax 100,00% 3,8 0,0
RWE Principal Investments (4) Limited Partner ' | CAN Halifax 100,00% 0,0 0,0
RWE Supply & Trading (India) Private Limited IN Mumbai 100,00% - -
PT Rheincoal Supply & Trading Indonesia ID Jakarta 100,00% - -
Blackhawk Mining LLC ™ USA | Lexington, KY | 25.00% 100,8 7.4

*¥= Eigenkapital und Ergebnis auf Basis des Jahresabschlusses 2012

*2 = Ergebnis wurde aufgrund eines Behemrschungs- und Gewinnabflhrungsvertrages von RWEST GmbH ibemommen

(2} Beziige der Geschéftsfiihrung und des Aufsichisrats

Auf die Angabe der Bezlige der aktiven Geschéftsfithrer und ehemaliger Geschaftsfihrer
wird gemall § 286 Absatz 4 HGB verzichtet. Die Pensionsverpflichtungen aus Direkt-
zusagen gegeniber ehemaligen Geschaftsfihrern betragen 7.406 TE.

Fir den Aufsichtsrat sind die anteiligen Vergitungen fiir seine Amtszeit in Hohe von
140 T€ in den Aufwendungen enthalten. Zum Bilanzstichtag waren Mitarbeiterdarlehen in
Hdéhe von 39 T€ an Aufsichtsratsmitglieder ausgereicht.

(3) Abschlusspriiferhonorar § 285 Satz 17 HGB

Auf die Angabe zum Abschlusspriiferhonorar wird verzichtet. Die gesetzlich geforderten
Angaben befinden sich in dem die RWEST einbeziehenden Konzemabschluss der RWE

AG.
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{4) Geschifte mit nahe stehenden Unternehmen und Personen § 285 Nr. 21 HGB

Angabepflichtige Geschaftsbeziehungen zu nahe stehenden Personen und Unternehmen

im wesentlichen Umfang zu nicht marktiblichen Bedingungen bestanden nicht.

{5) Geschifte gemafl § 6b Abs. 2 EnWG

Grundsétzlich schlielt die RWEST nur Handelsvertrdge im Rahmen der gewdhnlichen
Energieversorgungstatigkeit bzw. der Beschaffung von Brennstoffen und Emissionsrechten
mit verbundenen Unternehmen ab. Ein Geschaft gréfieren Umfangs aufterhalb der ge-
wohnlichen Geschéaftstitigkeit mit verbundenen Unternehmen sind die Transaktionen
innerhalb von CAQO. Dabei werden die dem Kraftwerkspark inhdrenten Positionen zunéchst
mit denen des Vertriebsportfolios verrechnet und im Folgenden unter der Malkgabe der
Optimierung des Deckungsbeitrages bei gleichzeitiger Einhaltung der seitens der RWE AG
gesetzten Risikolimite gesteuert.

Die erzielte Bruttostrommarge wird nach Abzug der direkten und indirekten Kosten fur die
Organisationseinheit CAO an die Erzeugungsgesellschaften RWE Power AG, RWE
Generation SE und (seit 2013 auch) an die niederidandischen konventionellen Erzeugungs-
gesellschaften sowie die deutsche und (seit 2013) niederlandische RWE Innogy weiterge-
leitet.

Insgesamt wurden an die Konzerngesellschaften rund 400 Mio. € fur das abgelaufene

Geschaéftsjahr vergiitet.
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(6) Mitglieder des Aufsichtsrates

Vertreter der Anteilseigner

Peter Terium
(Mitglied des Aufsichtsrates seit 28. Méarz 2013; Vorsitzender des Aufsichtsrates seit
09. April 2013)

Vorstandsvorsitzender der RWE AG

Dr. Leonhard Birnbaum
(Mitglied und Vorsitzender des Aufsichtsrates bis zum 27. Méarz 2013)

Bis 30. Juni 2013 Mitglied des Vorstands der RWE AG

Paul Hagen
Mitglied des Vorstands der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Martin Herrmann
Chief Executive Officer, RWE East, s.r.o.

Erwin van Laethem
Chief Executive Officer, Essent N.V.

Dr. Hans Binting (seit dem 14. Januar 2013)
Vorsitzender der Geschaftsfiihrung der RWE Innogy GmbH

Dr. Michael Herrmann (seit dem 14. Januar 2013)
Leiter Commodity Management der RWE AG
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Vertreter der Arbeitnehmer

Christopher Savage (sielivertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates)
Betriebsratsvorsitzender RWEST

Markus Altegoer

Dipl. Ingenieur, Demandmanager IT-Infrastrukiur und Security

Nhu Hung Boc

Dipl.-Kaufmann, Risiko-Controller
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{7) Mitglieder der Geschaftsfithrung
Stefan Judisch
Vorsizender der Geschafisfihrung
Chief Executive Officer

Dr. Markus Krebber
Chief Financial Officer

Alan Keith Robinson
Chief Commercial Officer {Commercial Asset Optimisation)

Essen, dén {7, Februar 2014
Die Geschiftsfiihrung

Steffin Judisch

Alan Keith Robinson



