BERICHT UBER DAS ERSTE QUARTAL 2014

= Betriebliches Quartalsergebnis mit 1,9 Mrd. € im Plan

= Niedrigere Stromgrofhandelspreise und milder Winter belasten Ertragslage

= Vertrag zum Verkauf von RWE Dea unterzeichnet

* Prognose 2014 (ohne RWE Dea): Betriebliches Ergebnis von 3,9 bis 4,3 Mrd. € erwartet




AUF EINEN BLICK

Eckdaten des RWE-Konzerns Jan - Mrz Jan - Mrz +/- Jan - Dez
2014 2013 in % 2013'
Stromerzeugung Mrd. kWh 52,0 62,5 -16,8 218,2
Aufenabsatz Strom Mrd. kWh 67,0 70,9 -5,5 270,9
Aufenabsatz Gas Mrd. kWh 103,1 126,9 -18,8 335,0
Aufenumsatz Mio. € 14.663 16.046 -8,6 54.052
EBITDA Mio. € 2.589 3.065 -15,5 8.842
Betriebliches Ergebnis Mio. € 1.910 2.340 -18,4 5.890
Ergebnis vor Steuern Mio. € 1.635 2.008 -18,6 -1.477
Nettoergebnis Mio. € 995 1.367 -27,2 -2.757
Nachhaltiges Nettoergebnis Mio. € 838 1.300 -35,5 2.314
Ergebnis je Aktie € 1,62 2,22 -27,0 -4,49
Nachhaltiges Nettoergebnis je Aktie € 1,36 2,11 -35,5 3,76
Cash Flow aus laufender Geschéftstatigkeit Mio. € 157 63 149,2 5.576
Investitionen Mio. € 898 767 17,1 4.641
In Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte Mio. € 875 760 15,1 4.511
In Finanzanlagen Mio. € 23 7 228,6 130
Free Cash Flow Mio. € -716 -697 -2,7 1.071
31.03.2014 31.12.2013
Nettoschulden Mio. € 31.476 30.727 2,4
Mitarbeiter 65.378 66.341 -1.5
1 Teilweise angepasste Werte; siehe Erlduterung auf Seite 12.
2 Umgerechnet in Vollzeitstellen
Inhalt
Brief des Vorstandsvorsitzenden 1 Konzernabschluss (verkiirzt) 30
RWE am Kapitalmarkt 2 Gewinn- und Verlustrechnung 30
Lagebericht 3 Gesamtergebnisrechnung 31
Wirtschaftliche Rahmenbedingungen 3 Bilanz 32
Wesentliche Ereignisse 7 Kapitalflussrechnung 33
Anmerkungen zur Berichtsweise 1 Veranderung des Eigenkapitals 34
Geschaftsentwicklung 13 Anhang 35
Prognosebericht 25 Finanzkalender 2014/2015
Entwicklung der Risiken und Chancen 29



BRIEF DES VORSTANDSVORSITZENDEN

Lid\se /—\—\4,\.}0 \NELMI Lehe Waesa U |

?VLLV\\A.O\-'_. A.:.-«} \A\/\.EQ\Z.V\'_ MA—-—-\{

der Geschéaftsverlauf im ersten Quartal spiegelt im erwarteten Mafle unser schwieriges energiewirtschaft-
liches Umfeld wider. Trotzdem fallt meine Zwischenbilanz positiv aus. Dabei denke ich vor allem an den grofien
Etappenerfolg, den wir auf dem Weg zum Verkauf von RWE Dea erreicht haben. Mit der LetterOne-Gruppe,
einer in Luxemburg ansassigen Investmentgesellschaft, haben wir einem finanzstarken Erwerber den Zuschlag
gegeben, der das Wachstumspotenzial von RWE Dea ausschopfen kann. Die Vertrage sind bereits unterzeich-
net. Mit dem Transaktionsvolumen von rund 5,1 Mrd. € sind wir zufrieden, denn es zeigt die guten Ertrags-
perspektiven von RWE Dea. Wir rechnen damit, den Verkauf noch im laufenden Jahr abschlieffen zu kénnen.
Warum wir uns von RWE Dea trennen - dariiber haben wir Sie u. a. im Geschaftsbericht 2013 informiert. Ein
wichtiger Aspekt ist, dass es kaum Synergien zwischen dem Upstream-Geschaft mit Ol und Gas und unseren
Gbrigen Aktivitaten gibt. Auflerdem starken wir mit dem Verkauf unsere Finanzkraft, zumal wir in hohem
Umfang Mittel fir Investitionen einsparen kénnen.

Zu den Highlights des ersten Quartals gehdrt auch, dass wir die erneute Preisrevision zu unserem Gasbezugs-
vertrag mit Gazprom erfolgreich abschliefen konnten. Der Kontrakt war trotz des positiven Urteils im Schieds-
verfahren Mitte 2013 noch immer verlusttrachtig fiir uns. Im Februar 2014 haben wir mit Gazprom eine Lésung
gefunden, die sicherstellt, dass der Vertrag bis zum nachsten turnusgemafen Revisionstermin im Juni 2016
keine weiteren Belastungen verursacht. Vereinbart wurde auch, dass wir im kommenden Jahr erneut Gesprache
mit Gazprom aufnehmen. Unser Ziel ist eine langfristige Losung, die gewahrleistet, dass uns auch nach
Auslaufen der jetzt getroffenen Regelung keine Verluste mehr aus dem Vertrag entstehen.

Abschlieffend noch einige Worte zur operativen Geschaftsentwicklung. Wie erwartet, hat die Krise der konven-
tionellen Stromerzeugung im Quartalsabschluss fiir weitere Ergebniseinbufien gesorgt. Hinzu kam, dass die
Wintertemperaturen - nach der extremen Kalte im Vorjahr - dieses Mal ungewdéhnlich mild waren. Das beka-
men wir vor allem im Gasgeschaft zu spiren. Insgesamt hat sich unser betriebliches Ergebnis um 18% verrin-
gert. Trotz der milden Witterung sehen wir aber keinen Anlass, unsere Einschatzung der operativen Ertragslage
im Gesamtjahr zu revidieren. Eine Anpassung der Prognose missen wir trotzdem vornehmen - wegen des Fort-
schritts beim Verkauf von RWE Dea. Nach Lage der Dinge werden wir das Upstream-Geschéaft ab dem Halbjah-
resabschluss 2014 als ,nicht fortgefiihrte Aktivitat” ausweisen. Das betriebliche Ergebnis des Geschaftsjahres
2014 veranschlagen wir nun - ohne RWE Dea - auf 3,9 bis 4,3 Mrd. €. Beim nachhaltigen Nettoergebnis liegt
die neue Prognose-Bandbreite bei 1,2 bis 1,4 Mrd. €. Das operative Geschaft von RWE Dea ist auch hier nicht
mehr enthalten, wohl aber die Zinsen auf den Verkaufspreis, die uns fiir die Zeit vom 1. Januar 2014 bis zum
Abschluss der Transaktion gezahlt werden.

Mit freundlichen GriiRen

T/ C—

Peter Terium
Vorstandsvorsitzender der RWE AG
Essen, im Mai 2014
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RWE-STAMMAKTIEN IM ERSTEN QUARTAL MIT 11% IM PLUS

Performance der RWE-Stammaktie
und der Indizes DAX und

STOXX Europe 600 Utilities

in %

== RWE-Stammaktie
== STOXX Europe 600 Utilities
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Nach hohen Kursgewinnen im Vorjahr hat der deutsche Aktienmarkt im ersten Quartal 2014 seine Dynamik
eingebiifit. Der Leitindex DAX ging Ende Mérz mit 9.556 Punkten aus dem Handel und lag damit fast exakt
auf dem Niveau zum Vorjahresende (9.552 Punkte). Besonders der Ukraine-Konflikt und die nachlassende
wirtschaftliche Dynamik in Schwellenldndern wie China triibten die Stimmung an den Borsen. Positiven Kurs-
einfluss hatte die fortgesetzt expansive Geldpolitik flihrender Notenbanken. Dariiber hinaus starkten erfreuliche
Konjunkturdaten aus Europa und den USA das Anlegervertrauen. Fiir RWE-Aktionare verlief das erste Quartal
erfreulich. Unsere Stammaktien konnten 11% zulegen. Sie schlossen Ende Marz mit 29,46 €. Die Vorziige
stiegen um 2% auf 23,63 €. Nach der schwachen Kursentwicklung im Vorjahr sahen Investoren bei RWE
offenbar Aufholpotenzial. Eine Rolle spielt dabei die nach wie vor attraktive Dividendenrendite unserer Aktien.
Positive Resonanz fand auch die im Marz getroffene Vereinbarung mit der Investmentgesellschaft LetterOne
zur Ubernahme unserer Upstream-Tochter RWE Dea (siehe Seite 7).

Entwicklung des fiinfjahrigen

Credit Default Swap (CDS) fiir RWE 100
und des CDS-Index iTraxx Europe

in Basispunkten
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Wegen der expansiven Geldpolitik ist der Fremdkapitalmarkt weiterhin von extrem niedrigen Zinssatzen gepragt.
Die Durchschnittsrendite zehnjahriger deutscher Staatsanleihen belief sich im ersten Quartal auf gerade einmal
1,7%. AufSergewdhnlich gering sind auch die Kosten fiir die Absicherung von Kreditrisiken {iber Credit Default
Swaps (CDS). Der Index iTraxx Europe, der aus den CDS-Preisen von 125 grofien europdischen Unternehmen
gebildet wird, notierte von Januar bis Marz mit durchschnittlich 75 Basispunkten. Das ist das niedrigste Quar-
talsmittel seit 2007. Die fiinfjahrigen CDS fiir RWE lagen bei durchschnittlich 87 Basispunkten. Im April verbillig-
ten sie sich deutlich und naherten sich damit dem Index an.
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WIRTSCHAFTLICHE RAHMENBEDINGUNGEN

Konjunktur gewinnt an Schwung

Die Ende 2013 beobachtete Belebung des weltweiten Wirtschaftswachstums hat sich Anfang 2014 fortgesetzt.
Nach ersten Schatzungen ist das globale Bruttoinlandsprodukt (BIP) im ersten Quartal um etwa 3% hdher ge-
wesen als im gleichen Zeitraum des Vorjahres. Fiir die Eurozone wird ein Plus von rund 1% veranschlagt. Wah-
rend die deutsche Wirtschaft wegen des robusten Konsums mit etwa 2% Wachstum einen der vorderen Pldtze
innerhalb der Wahrungsunion einnimmt, rangieren die Niederlande mit ca. 1% im Mittelfeld. Grof3britannien,
unser grofter Markt auferhalb der Eurozone, kommt sogar auf ein Plus von gut 3%. Der Aufschwung wird hier
vor allem vom Dienstleistungssektor getragen. Hohe Steigerungsraten der Industrieproduktion deuten darauf
hin, dass auch die Volkswirtschaften Zentralosteuropas dynamisch ins Jahr gestartet sind. Schatzungen zum
BIP-Wachstum dieser Lander lagen uns bei Abschluss dieses Berichts noch nicht vor.

Extrem milder Winter in Europa

Wahrend sich die wirtschaftliche Entwicklung vor allem in der Energienachfrage von Industrieunternehmen
niederschlagt, wird der Energieverbrauch der Haushalte in starkem Mafle von den Witterungsverhéltnissen
beeinflusst. Beispielsweise flihrt die Temperaturabhdngigkeit des Heizwarmebedarfs zu saisonalen Absatz- und
Ergebnisschwankungen. Sie kann aber auch beim Vergleich verschiedener Geschaftsjahre von Bedeutung sein.
Dies zeigt sich u.a. im vorliegenden Zwischenabschluss. Fast iberall in Europa lagen die Temperaturen von
Januar bis Marz 2014 weit liber dem zehnjahrigen saisonalen Mittel. Dagegen war das erste Quartal des Vor-
jahres besonders im Nordwesten Europas extrem kiihl gewesen. Der Wechsel von sehr kalter zu sehr warmer
Witterung schlug sich in Absatzeinbuffen nieder, vor allem im Gasgeschaft.

Neben dem Energieverbrauch unterliegt auch die Stromerzeugung Wettereinfliissen. Eine grof3e Rolle spielt
das Windaufkommen. In Deutschland, Grofbritannien, den Niederlanden und Polen war die Auslastung unserer
Windkraftanlagen von Januar bis Marz wesentlich hoher als im Vergleichszeitraum 2013, in Spanien dagegen
niedriger. Bei unseren Laufwasserkraftwerken wird die Stromproduktion von den Niederschlagsmengen beein-
flusst, die in Deutschland etwa auf dem hohen Vorjahresniveau lagen. Wegen des massiven Ausbaus der deut-
schen Photovoltaikkapazitaten in den vergangenen Jahren wirkt sich auch die Sonneneinstrahlung in starkem
Mafe auf das Stromangebot aus. In Deutschland wurden wahrend der ersten drei Monate landesdurchschnitt-
lich 329 Sonnenstunden gemessen. Ein Jahr zuvor waren es nur 179 gewesen.

Witterungsbedingter Einbruch der Gasnachfrage

Der Energieeinsatz in unseren Kernmarkten unterlag positiven Konjunktureinfliissen. Dagegen dampfte das
milde Winterwetter den Heizwarmebedarf. Auferdem ist seit Langerem der Trend zu einer sparsameren
Nutzung von Energie zu beobachten. Der Bundesverband der Energie- und Wasserwirtschaft (BDEW) schatzt,
dass die deutsche Stromnachfrage im ersten Quartal 2014 niedriger war als im gleichen Zeitraum des Vor-
jahres. Nach aktuellen Daten war der Stromverbrauch auch in GrofSbritannien, den Niederlanden und Polen
riicklaufig, in Ungarn dagegen vergleichsweise stabil. Wahrend der Witterungseinfluss den Strombedarf nur
moderat beeinflusste, sorgte er am Gasmarkt fiir einen Nachfrageeinbruch. Schatzungen auf Basis von BDEW-
Zahlen ergeben, dass in Deutschland 28 % weniger Gas eingesetzt wurde; fiir die Niederlande und Grof3britan-
nien haben die dortigen Netzbetreiber Riickgdnge von 27 bzw. 18% ermittelt. In den genannten Landern war
die Nachfrageentwicklung auch durch eine marktbedingt riicklaufige Auslastung der Gaskraftwerke gepragt.
In Tschechien wurde ebenfalls deutlich weniger Gas verbraucht: Vorliegende Daten deuten auf ein Minus von
19% hin.
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Leichte Entspannung am Olmarkt

An den internationalen Rohdlmarkten reichten die Preise nicht mehr an das hohe Niveau von 2013 heran. Im
Londoner Spothandel wurde das Barrel der Nordseesorte Brent im ersten Quartal mit durchschnittlich 108 US$
(79 €) abgerechnet. Es kostete damit 5 US$ weniger als im Vorjahreszeitraum, der noch in starkem Mafe durch
die politischen Spannungen um das Atomprogramm des Iran gepragt war. Der Preisriickgang spiegelt auch die
allgemeine Unsicherheit {iber die kiinftige Entwicklung der Olnachfrage in China und den USA wider.

Milde Witterung dampft Preise im Gasspothandel

Da Gaseinfuhren nach Kontinentaleuropa noch teilweise auf Langfristvertrigen mit Olpreisbindung basieren,
beeinflusste die Entwicklung am Olmarkt auch die Gaspreise. In Deutschland kosteten Gasimporte im ersten
Quartal 2014 durchschnittlich 27 € je Megawattstunde (MWh), gegeniiber 28 € im Vorjahreszeitraum. Auf
die Preisentwicklung im europédischen Gashandel haben die Olnotierungen dagegen keinen direkten Einfluss.
Am niederlandischen Handelspunkt TTF (Title Transfer Facility), dem kontinentaleuropaischen Leitmarkt,
schlug sich die milde Witterung in einem Riickgang der Spotnotierungen um 4 € auf 24 € je MWh nieder. Im
TTF-Terminhandel wurden Lieferkontrakte fiir das kommende Kalenderjahr (Forward 2015) mit 25 € je MWh
abgerechnet. Das sind 2 € weniger, als im Vorjahreszeitraum fiir den Forward 2014 bezahlt werden musste.

Im Endkundengeschéft zeigte sich folgendes Bild: Nach aktueller Datenlage hat sich Gas in Deutschland fur
Privathaushalte um 1% verteuert, fiir Industriekunden dagegen um 4% verbilligt. Auch in GrofSbritannien
entwickelte sich das Preisniveau unterschiedlich: Bei Haushalten war es 5% hoher, bei Industrieunterneh-
men dagegen 5% niedriger als im ersten Quartal 2013. In den Niederlanden mussten beide Kundengruppen
weniger bezahlen als vor einem Jahr, und zwar schatzungsweise 1% bzw. 7%. Erhebungen fiir Tschechien
lassen auf noch deutlichere Preisriickgdnge von 6 bzw. 11% schlieffen.

Baisse am Steinkohlemarkt setzt sich fort

Der seit liber zwei Jahren beobachtete Abwartstrend bei den Steinkohlepreisen hat sich zuletzt abgeschwacht.
Anzeichen fiir eine Erholung gibt es aber noch nicht. Kohlelieferungen nach Amsterdam/Rotterdam/Antwer-
pen (inkl. Fracht und Versicherung) kosteten im ersten Quartal 2014 am Spotmarkt durchschnittlich 79 USS
(58 €), 7 USS weniger als 2013. Im Terminhandel notierte der Forward 2015 (Index API 2) mit durchschnitt-
lich 83 USS (61 €) und damit 15 USS unter dem vergleichbaren Vorjahreswert. Der weltweite Kohlemarkt ist
tendenziell Gberversorgt. In der Vergangenheit haben zahlreiche Lander Férderkapazitaten aufgebaut. Nach-
frageseitig macht sich das gebremste Wachstum in China bemerkbar. Allerdings sorgte der kalte Winter in den
USA fiir einen vorlibergehend hoheren Steinkohlebedarf des Landes. Die Entwicklung der Kohlenotierungen
wird auch von den Kosten fiir den Uberseetransport beeinflusst. Die Frachtraten bewegen sich auf niedrigem
Niveau, zeigten seit Mitte 2013 aber wieder Ausschldge nach oben. Fiir die Standardroute von Sidafrika nach
Rotterdam wurden im ersten Quartal 2014 durchschnittlich 9 US$ je Tonne in Rechnung gestellt, gegentber

7 USS im Vorjahreszeitraum.

Leichte Preiserholung bei CO,-Emissionsrechten

Der europadische Emissionshandel ist ebenfalls durch eine Baisse gekennzeichnet. Das ergibt sich u.a. aus
einer Abschwéchung der Industrieproduktion infolge der Eurokrise. Seit Anfang 2013 haben sich die Preise fiir
CO,-Emissionsrechte allerdings auf niedrigem Niveau stabilisiert. Ein Standardzertifikat (EUA) flir 2014 kostete
im ersten Quartal knapp 6 € je Tonne CO,. Der Vergleichswert fiir 2013 war etwa 1 € niedriger gewesen. Fiir
einen positiven Impuls sorgte das Klima- und Energiepaket, das die EU-Kommissarin fiir den Klimaschutz,
Connie Hedegaard, Ende Januar 2014 vorlegte. Hedegaard tritt dafiir ein, dass die Treibhausgasemissionen

in der EU bis 2030 um 40% gegeniliber 1990 gesenkt werden. Bislang konnten sich die Staats- und Regierungs-
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chefs allerdings noch nicht auf eine gemeinsame Zielvorgabe einigen. Dariiber hinaus will Hedegaard das
europaische Emissionshandelssystem durch eine Flexibilisierung des Angebots von Zertifikaten starken. Der
Anpassungsmechanismus ist bereits in einen Gesetzesvorschlag fiir strukturelle Reformen des Emissions-
handels eingeflossen, der nun zwischen dem Europdischen Rat und dem Europaparlament im Mitentschei-
dungsverfahren verhandelt wird.

Riicklaufige Notierungen im Stromgroffhandel

Die deutliche Verbilligung von Steinkohle und weiter steigende Stromeinspeisungen nach dem Erneuerbare-
Energien-Gesetz (EEG) hatten zur Folge, dass sich die Stromgroffhandelspreise in unserem gropten Erzeugungs-
markt Deutschland deutlich verringerten. Im ersten Quartal 2014 notierte die Megawattstunde Grundlaststrom
am Spotmarkt mit durchschnittlich 33 € und damit 9 € unter dem Vorjahreswert. Riicklaufig waren auch die
Notierungen am Terminmarkt: Der Forward 2015 handelte mit 36 € je MWh Grundlaststrom. Das sind 6 €
weniger, als im Vorjahreszeitraum fiir den 2014er-Forward bezahlt werden musste.

In GrofAbritannien, wo wir unsere zweitgrofite Erzeugungsposition haben, wurde Grundlaststrom im Spothandel
mit durchschnittlich 45 £ (54 €) je MWh abgerechnet, gegeniiber 54 £ im Vorjahr. Eine Rolle spielte dabei, dass
die Gaspreise wetterbedingt unter dem hohen Vorjahresniveau lagen; in GrofAbritannien haben Gaskraftwerke
einen wesentlich grofleren Anteil an der Stromproduktion als in Deutschland und damit einen starkeren Ein-
fluss auf die Stromnotierungen. Im britischen Terminhandel blieb das Preisniveau dagegen stabil: Der Grund-
last-Forward 2015 notierte im ersten Quartal 2014 mit durchschnittlich 53 £ (64 €) je MWh und damit nur ganz
knapp unter dem vergleichbaren Vorjahreswert. Weil das britische Pfund aufwertete, hat sich der Forward auf
Euro-Basis allerdings geringfligig verteuert.

In den Niederlanden, unserem drittgrofften Markt, werden die Stromgrof3handelspreise in starkem Mafe von
der Entwicklung in Deutschland beeinflusst und damit auch von der Zunahme der Einspeisungen nach dem
EEC. Das ergibt sich aus den grenziiberschreitenden Stromfliissen. Allerdings sind die dafiir zur Verfiigung
stehenden Netzkapazitaten begrenzt, sodass mitunter deutliche Preisunterschiede zwischen beiden Landern
auftreten kénnen. Die Stromgroffhandelspreise lagen in den Niederlanden zuletzt ein gutes Stiick Gber dem
deutschen Niveau. Ein wesentlicher Grund dafir ist, dass Gaskraftwerke dort - wie in GrofAbritannien - einen
héheren Preiseinfluss haben als in Deutschland. Im ersten Quartal 2014 notierte Grundlaststrom am nieder-
landischen Spotmarkt mit durchschnittlich 43 € je MWh. Gegenliber 2013 ist das ein Riickgang um 12 €. Auch
im Terminhandel zeigte die Preiskurve nach unten: Stromlieferkontrakte fiir 2015 wurden mit 43 € abgerech-
net; der vergleichbare Vorjahreswert betrug 48 €.

Ein-Jahres-Terminpreise
fiir Grundlaststrom am Terminkontrakt fiir 2013 Terminkontrakt fiir 2014 Terminkontrakt fiir 2015
Grofhandelsmarkt 70

in €/MWh
o ‘,\/‘\4\ MW
== Deutschland

Niederlande 50 ‘Aw\\
== GrofAbritannien
0 \,\I\W

Wochendurchschnittswerte 30
bis 30. April 2014
Quelle: RWE Supply & Trading 2012 2013 2014
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Kraftwerksmargen unter Vorjahresniveau

Um kurzfristige Absatz- und Preisrisiken zu begrenzen, verkaufen wir die Erzeugung unserer Kraftwerke grof-
tenteils auf Termin und sichern die bendétigten Brennstoffe und Emissionsrechte preislich ab. Auf unsere Erlése
im Berichtszeitraum hatte die jingste Marktentwicklung daher nur untergeordneten Einfluss. Entscheidend
war vielmehr, zu welchen Konditionen Stromkontrakte fiir 2014 in vorangegangenen Jahren abgeschlossen
wurden. Da die Stromgroffhandelspreise in Kontinentalwesteuropa schon seit Mitte 2011 abwarts tendieren,
war der Durchschnittspreis, den wir flir unsere diesjahrige Stromproduktion erzielt haben, insgesamt niedriger
als der Vergleichswert fiir 2013. Unsere deutschen Braunkohle- und Kernkraftwerke, die typischerweise stabile
Brennstoffkosten aufweisen, verzeichneten deshalb Margeneinbufen. Verschlechtert hat sich auch die Ertrags-
lage unserer Gaskraftwerke. Neben der Strompreisentwicklung ist dafiir die sinkende Auslastung der Anlagen
verantwortlich, denn es sind vor allem Gaskraftwerke, die von den steigenden Solar- und Windstromeinspei-
sungen aus dem Markt gedréangt werden. In der Steinkohleverstromung kamen uns preisbedingte Entlastungen
beim Brennstoffeinkauf zugute. In Deutschland reichten sie aber nicht aus, um den negativen Margeneinfluss
der riickldufigen Stromnotierungen auszugleichen.

Endkundengeschiaft: Steigende Stromrechnung in Deutschland und Grofbritannien

Anders als am Grof3handelsmarkt haben sich die Strompreise im deutschen Endkundengeschaft erhoht. Die
durchschnittliche Steigerungsrate lag bei 3% fiir Privathaushalte und 2% fiir Industrieunternehmen. MafRgeb-
lich dafiir sind die in der Stromrechnung enthaltenen staatlichen Aufschldge, die bei Privathaushalten mittler-
weile die Halfte des Gesamtpreises ausmachen. Besondere Bedeutung kommt dabei der EEG-Umlage zu, die in
vergangenen Jahren mehrfach stark angehoben worden ist und sich zum 1. Januar 2014 um weitere 0,96 Cent
auf 6,24 Cent je Kilowattstunde (kWh) erhdhte.

In GrofAbritannien haben die Strompreise fiir Privathaushalte um 6% angezogen. Eine Ursache dafiir sind
steigende Kosten fiir Energiesparmafinahmen bei Haushalten, zu denen die grofien Versorger vom Staat
verpflichtet werden. Fiir Industrieunternehmen hat sich Strom um den gleichen Prozentsatz verteuert.

Im niederlandischen Endkundengeschaft mussten Haushalte durchschnittlich 1% weniger fiir Strom bezahlen
als ein Jahr zuvor. Die Preise fir Industrieunternehmen waren sogar um etwa 5% riicklaufig.

In unseren zentralosteuropdischen Strommarkten lagen die Endkundenpreise ebenfalls unter dem Vorjahres-
niveau, teilweise sogar deutlich. In Polen betrug der Riickgang 2% fir Privathaushalte und 18 % fiir Industrie-
unternehmen. In der Slowakei verbilligte sich Strom fir diese Kundengruppen um 9 bzw. 22% und in Ungarn
um 14 bzw. 7%. Zuriickzufiihren ist das vor allem auf riicklaufige Rohstoff- und Stromgrof3handelspreise.
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WESENTLICHE EREIGNISSE

Im Berichtszeitraum

RWE stellt vertragliche Weichen zum Verkauf von RWE Dea

Ende Marz haben wir mit der in Luxemburg ansdssigen Investmentgesellschaft LetterOne vertraglich verein-
bart, dass sie unsere auf das Upstream-Geschaft mit Ol und Gas spezialisierte Tochter RWE Dea {ibernimmt.
Die Transaktion basiert auf einem Unternehmenswert von rund 5,1 Mrd. €. Sie bedarf noch behérdlicher
Genehmigungen von mehreren Landern, in denen RWE Dea tétig ist, und soll im weiteren Jahresverlauf abge-
schlossen werden. Der Vorstand der RWE AG hatte bereits im Marz 2013 den Riickzug aus dem Geschaft mit
der Exploration und Férderung von Ol und Gas beschlossen, weil der Zugang zu eigenen Gasquellen durch das
Entstehen liquider Gashandelsmarkte seine strategische Bedeutung fiir uns verloren hat. Auflerdem kénnen
wir durch den Verkauf erhebliche Mittel fiir Investitionen einsparen, die zur Ausschépfung des Wachstums-
potenzials von RWE Dea erforderlich sind.

Gaskraftwerk in Duisburg-Huckingen verdufert

Ende Februar haben wir den Verkauf unseres Gaskraftwerks in Duisburg-Huckingen abgeschlossen. Erworben
wurde es von der Hittenwerke Krupp Mannesmann GmbH (HKM), die uns 99 Mio. € daflr zahlte. Das Kraftwerk
mit rund 600 Megawatt (MW) Nettoleistung ist seit Mitte der 1970er-Jahre in Betrieb und dient der Strom-
und Dampferzeugung fiir das Hiittenwerk der HKM am gleichen Standort. RWE bleibt bis mindestens 2024
Betriebsfihrer.

Ausstieg aus dem niederlandischen Fernwarmegeschaft

Ebenfalls abschliefen konnten wir Anfang Marz die Verduferung unseres niederldndischen Fernwarmege-
schéfts. Kaufer sind der Pensionsfonds PGGM und der Energiedienstleister Dalkia. Die beiden Gesellschaften
Gbernahmen auferdem drei Gaskraftwerke mit Kraft-Wérme-Kopplung von uns. Die Anlagen in Helmond,
Eindhoven und Enschede sind bisher von RWE Generation betrieben worden. Uber den Kaufpreis wurde
Stillschweigen vereinbart.

Erfolgreiche Gaspreisrevision mit Gazprom

Ende Februar haben wir in der erneuten Preisrevision zu unserem defizitaren Gasbezugsvertrag mit Gazprom
eine Einigung erzielt. Wir konnten erreichen, dass der Kontrakt bis zum nachsten Revisionstermin Anfang
Juni 2016 keine negativen Auswirkungen auf unser Ergebnis mehr hat. Die Details der Vereinbarung unter-
liegen der Vertraulichkeit. Bereits Mitte 2015 wollen RWE und Gazprom erneut in Verhandlungen treten.
Unser Ziel ist eine langfristige Losung, die gewahrleistet, dass der Vertrag auch nach Auslaufen der jetzt
getroffenen Regelung nicht mehr unser Ergebnis belastet.

RWE reduziert Beteiligung am walisischen Offshore-Windpark Gwynt y Mor

Die britische Green Investment Bank wird von uns einen 10%-Anteil am Offshore-Windpark Gwynt y Mér vor
der Kiiste von Nordwales (ibernehmen. Dies wurde Ende Marz vereinbart. Gwynt y Mér ist noch in der Bau-
phase. Ende 2014 soll der Windpark mit seiner vollen Kapazitat von 576 MW am Netz sein. Den Erlos aus dem
Beteiligungsverkauf in Hohe von 220 Mio. £ wollen wir in andere Projekte auf dem Gebiet der erneuerbaren
Energien investieren. Abgeschlossen wird die Transaktion erst nach Fertigstellung von Gwynt y Mér. Unsere
Beteiligung an dem Windpark verringert sich dann von 60 auf 50%. Die weiteren Anteile werden von den
Stadtwerken Miinchen (30%) und Siemens (10%) gehalten.
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Gaskraftwerke Lingen und Claus C gehen zeitweise aufler Betrieb

Anfang Februar haben wir bekannt gegeben, dass wir das neue Gaskraftwerk Claus C im niederlandischen
Maasbracht zum 1. Juli 2014 fiir unbestimmte Zeit vom Markt nehmen werden. Hintergrund ist die mangelnde
Wirtschaftlichkeit der Anlage aufgrund immer kiirzerer Einsatzzeiten und des stark verringerten Preisniveaus
am StromgrofShandelsmarkt. Das Kraftwerk bleibt allerdings erhalten, um ggf. bei verbesserten Marktkon-
ditionen wieder eingesetzt werden zu kdnnen. Mitte Marz folgte die Ankiindigung, dass wir unser hochmo-
dernes Gaskraftwerk in Lingen tempordr vom Netz nehmen - und zwar in den Monaten Mai bis August 2014.
In diesem Zeittraum ist die Auslastung der Anlage wegen der saisonal hoheren Stromeinspeisung aus Photo-
voltaikanlagen besonders gering. Die Gaskraftwerke in Maasbracht und Lingen haben erst 2012 bzw. 2010
den kommerziellen Betrieb aufgenommen. Sie verfligen Giber eine Nettoleistung von 1.304 bzw. 876 MW und
gehdren mit Wirkungsgraden von fast 60% zu den effizientesten und klimafreundlichsten weltweit. Bereits im
August 2013 hatten wir ankiindigt, deutsche und niederldndische Gaskraftwerke mit einer Gesamtkapazitat
von rund 2.500 MW saisonal oder unbefristet vom Markt zu nehmen und zu konservieren.

RWE nutzt giinstiges Marktumfeld fiir Aufstockung von zwei Anleihen und neue Kreditlinienvereinbarung
Angesichts der weiterhin aufergewdhnlich guten Refinanzierungskonditionen am Kapitalmarkt haben wir im
Februar zwei bestehende RWE-Anleihen aufgestockt: Zum einen erhéhten wir eine im Oktober 2013 begebene
Anleihe um 300 Mio. € auf ein Gesamtvolumen von 800 Mio. €. Die Papiere haben einen Kupon von 3,0% und
werden im Januar 2024 féllig. Zum anderen haben wir eine Privatplatzierung vom Oktober 2012, die wir 2013
bereits zweimal aufgestockt hatten, um weitere 61 Mio. € auf 500 Mio. € erh6ht. Hier reicht die Laufzeit bis
Oktober 2037. Darliber hinaus haben wir unsere syndizierte Kreditlinie Giber 4 Mrd. €, die uns ein internatio-
nales Bankenkonsortium gewdhrt hat, durch eine Vereinbarung lber einen gleich hohen Betrag, aber mit fiir
uns giinstigeren Konditionen ersetzt. Die neue Kreditlinie ist bis Ende Marz 2019 befristet, kann aber zweimal
um jeweils ein Jahr verlangert werden.

Nach Ablauf des Berichtszeitraums

Ungarisches Gasgeschift verkauft

Mitte April haben wir die VerduRerung unserer Minderheitsbeteiligung am Budapester Gasversorger FOGAZ
abgeschlossen. Der 49,8 %-Anteil wurde vom staatlichen ungarischen Energiekonzern MVM Gbernommen. Die
Transaktion hat ein Volumen von 41 Mrd. Forint (133 Mio. €). FOGAZ betreibt ein Gasnetz mit einer Gesamt-
lange von 5.800 Kilometern und beliefert Glber 800 Tsd. Endkunden. Die restlichen 50,2% an dem Unterneh-
men werden von der Stadt Budapest gehalten. Hintergrund des Verkaufs ist der stark erh6hte regulatorische
Druck im ungarischen Gasgeschéft.

Finanzgericht Hamburg setzt Zahlung der Kernbrennstoffsteuer aus

Im April hat das Finanzgericht Hamburg im sogenannten einstweiligen Rechtsschutz entschieden, dass die
Vollziehung der Kernbrennstoffsteuer flir unser Kernkraftwerk Emsland (Lingen) ausgesetzt wird. Der Beschluss
bezieht sich auf bereits geleistete Zahlungen in Hohe von 393 Mio. €, die auf den Zeitraum von 2011 bis 2013
entfallen. Die Richter zweifeln an der Rechtmafigkeit der zum 1. Januar 2011 eingefiihrten Abgabe. Allerdings
hat das fiir die Steuererhebung zustandige Hauptzollamt Beschwerde gegen die Entscheidung eingelegt, Gber
die nun der Bundesfinanzhof befinden muss. Einstweiligen Rechtsschutz haben wir auch fiir unser Kernkraft-
werk Gundremmingen B und C beantragt. Hier liegt die Zustandigkeit beim Finanzgericht Miinchen, dessen
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Entscheidung bei Abschluss dieses Berichts noch ausstand. Die Zahlungen fiir Gundremmingen summierten
sich in den vergangenen drei Jahren auf 532 Mio. €. Ob die Kernbrennstoffsteuer rechtmafig ist oder nicht,
wird letztlich vom Bundesverfassungsgericht oder vom Europdischen Gerichtshof (EuGH) zu klaren sein. Das
Finanzgericht Hamburg hatte das Kernbrennstoffsteuergesetz im vergangenen Jahr dem Bundesverfassungs-
gericht zur Uberpriifung vorgelegt und dariiber hinaus zentrale Fragen zu der Steuer beim EuGH in Luxemburg
anhangig gemacht (siehe Geschaftsbericht 2013, Seite 53). Mit Entscheidungen rechnen wir hier aber erst
nach 2014. Bis dahin werden wir Riickstellungen in Hohe der von uns einbehaltenen oder an uns zuriick-
gezahlten Steuerbetrage bilden. Die Beschliisse des Finanzgerichts Hamburg haben somit keine Auswirkungen
auf unsere Ertragslage.

Griines Licht fiir Braunkohleférderung im dritten Umsiedlungsabschnitt von Garzweiler Il

Ende April hat die nordrhein-westfélische Landesregierung offiziell festgestellt, dass sie die Nutzung von
Braunkohle bis 2030 energiewirtschaftlich und energiepolitisch fir notwendig hélt. Damit ist der Weg frei fir
eine Fortfiihrung des Planverfahrens zum dritten Umsiedlungsabschnitt des Tagebaus Garzweiler Il. Die Lan-
desregierung hat sich darliber hinaus zu den langerfristigen Perspektiven von Garzweiler Il gedufSert. Auf einer
Pressekonferenz Ende Marz bekundete sie den politischen Willen, dass die im vierten Umsiedlungsabschnitt
gelegenen Siedlungen (vor allem Holzweiler mit 1.400 Einwohnern) - entgegen vorliegender Genehmigungen -
an Ort und Stelle verbleiben sollen. Zugleich kiindigte die Landesregierung an, dass sie bis Mitte 2015 eine
neue Leitentscheidung zur Braunkohlepolitik erarbeiten wird. Hierzu will sie Gesprache mit RWE, Vertretern der
Region und anderen Beteiligten fiihren. Wir hoffen, dass der Entscheidungsfindungsprozess fair, transparent
und konstruktiv sein wird. Dazu gehoért nach unserer Auffassung auch Ergebnisoffenheit.

RWE zahlt Dividende von 1 € je Aktie

Die Hauptversammlung der RWE AG hat am 16. April 2014 dem Dividendenvorschlag von Vorstand und
Aufsichtsrat fir das Geschéaftsjahr 2013 zugestimmt. Dieser sah eine Ausschiittung von 1 € je Stamm- und
Vorzugsaktie vor. Die Dividendenzahlung entspricht 27 % des nachhaltigen Nettoergebnisses von 2013.

Bundesregierung beschliefft Kabinettsentwurf zur Reform des Erneuerbaren-Energien-Gesetzes

Am 8. April hat die Bundesregierung den , Entwurf eines Gesetzes zur grundlegenden Reform des Erneuerba-
ren-Energien-Gesetzes und zur Anderung weiterer Bestimmungen des Energiewirtschaftsrechts” verabschiedet.
Die Novelle soll die Kostendynamik der vergangenen Jahre beim Ausbau der erneuerbaren Energien durch-
brechen und den Anstieg der Strompreise fiir Endverbraucher begrenzen. Sie sieht vor, dass die Kapazitat von
Solaranlagen und von Windkraft an Land (onshore) nur noch um jeweils 2,5 Gigawatt (GW) pro Jahr ausgebaut
werden soll. Bei Uberschreitung dieser Marke wird fiir die zusatzlichen Anlagen eine geringere Einspeisever-
glitung gewdhrt. Der Ersatz bestehender durch leistungsstarkere Windkraftanlagen ist in die Obergrenze nicht
eingerechnet. Beim Ausbau der Windkraft auf hoher See (offshore) strebt die Bundesregierung bis Ende 2020
nur noch ein Kapazitatsziel von 6,5 GW statt bisher 10 GW an. Auflerdem will die Bundesregierung Betreiber
von Neuanlagen ab 500 Kilowatt zur Direktvermarktung von Okostrom verpflichten und diese Vorgabe schritt-
weise auf kleinere Erzeugungseinheiten ausdehnen. Die Forderung der erneuerbaren Energien soll fiir Neuan-
lagen spatestens ab 2017 wettbewerblich tiber Auktionen organisiert werden. Wer Strom fiir den Eigenver-
brauch produziert, wird nach dem Willen der Koalition kiinftig ebenfalls zur EEG-Finanzierung herangezogen.
Allerdings sollen nur neue Erzeugungsanlagen davon betroffen sein. Unternehmen, die bereits jetzt Eigen-
strom nutzen, und kleine Selbstverbraucher bleiben von der EEG-Umlage befreit. Der Deutsche Bundestag hat
sich Anfang Mai in einer ersten Lesung mit der EEG-Novelle befasst. Geplant ist, dass er sie Ende Juni verab-
schiedet. Bereits zum 1. August soll die Novelle in Kraft treten.

9
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EU-Kommission legt europarechtlichen Rahmen zur Okostromférderung fest

Einen Tag nach Verabschiedung des Gesetzesentwurfs zur EEG-Reform hat die Europdische Kommission neue
Vorschriften fir staatliche Beihilfen auf den Gebieten des Umweltschutzes und der Energie verabschiedet.
Damit legt sie fiir die Mitgliedstaaten den Rahmen verbindlich fest, innerhalb dessen nationale Beihilfen mit
dem EU-Wettbewerbsrecht vereinbar sind und dementsprechend genehmigt werden kénnen. Die neuen Vor-
schriften treten an die Stelle bestehender Leitlinien, die Ende 2014 auslaufen. Sie entsprechen in wesentlichen
Punkten dem mit der deutschen EEG-Novelle eingeschlagenen Weg. Nach dem Willen der EU-Kommission muss
die Férderung erneuerbarer Energien marktndher gestaltet werden. Feste Einspeisevergiitungen sollen auf
langere Sicht durch Ausschreibungsverfahren fiir die Zuweisung der staatlichen Férderungen ersetzt werden.
Auferdem tritt die Kommission fiir eine verstarkte Direktvermarktung von regenerativ erzeugtem Strom durch
die Produzenten ein. Der Schritt hin zu mehr Marktintegration wird allerdings konterkariert durch zahlreiche
Ausnahmeregelungen, von denen insbesondere kleinere Anlagen profitieren. Bei den Rabatten, die energiein-
tensiven Unternehmen bei der EEG-Umlage gewahrt werden, kommt die EU-Kommission der Bundesregierung
entgegen: Die EU-Leitlinien rdumen fiir eine begrenzte Zahl energieintensiver Wirtschaftszweige, die fiir die
gesamte EU festgelegt sind, die Mdglichkeit ein, Entlastungen bei der Finanzierung der Férderung erneuer-
barer Energien zu gewahren. Fir Branchen, die kiinftig nicht mehr zum Kreis der Begiinstigten gehoren, gibt es
eine Ubergangsldsung.

In ihren Leitlinien greift die EU-Kommission auch die Plane einiger Lander auf, einen Kapazitatsmechanismus
zu schaffen. Ein solcher Mechanismus gewahrleistet, dass Stromerzeuger neben den Erlésen aus dem Strom-
verkauf auch eine Vergiitung dafiir erhalten, dass sie gesicherte Kraftwerksleistung vorhalten. Wegen des
zunehmenden Anteils schwankender Wind- und Solarstromeinspeisungen kommt diesem Aspekt immer
grofere Bedeutung zu. Die Kommission halt an ihrer Auffassung fest, dass Kapazitdtsmechanismen nur dann
geschaffen werden sollten, wenn Bedenken im Hinblick auf eine ausreichende Verfligbarkeit von Erzeugungs-
kapazitaten nicht durch andere Mafinahmen ausgerdaumt werden kénnen, etwa durch Netzausbau oder
Flexibilisierung der Stromnachfrage.
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RWE-Konzern

Konventionelle Vertrieb/ Vertrieb Vertrieb Zentralost-/ Erneuerbare Upstream Trading/Gas

Stromerzeugung Verteilnetze Niederlande/ Grofbritannien Siidosteuropa Energien Gas&O0l Midstream
Deutschland Belgien

RWE RWE Essent RWE npower RWE East RWE Innogy RWE Dea RWE Supply

Generation Deutschland &Trading

Interne Dienstleister

RWE Consulting

RWE Group Business Services
RWE IT

RWE Service

Stand: 31. Marz 2014

Konzernstruktur mit acht Unternehmensbereichen

In der Finanzberichterstattung lber das Geschaftsjahr 2014 ist der RWE-Konzern in acht Segmente unterglie-

dert, die auch als ,,Unternehmensbereiche” bezeichnet werden. Sie sind nach nationalen und funktionalen

Kriterien voneinander abgegrenzt und stellen sich wie folgt dar:

= Konventionelle Stromerzeugung: In diesem Unternehmensbereich ist unser Stromerzeugungsgeschéft in

Deutschland, den Niederlanden, GrofRbritannien und der Turkei zusammengefasst. Darin enthalten sind auch

der rheinische Braunkohletagebau der RWE Power und die auf Projektmanagement und Engineering spezia-

lisierte RWE Technology. Gesteuert werden all diese Aktivitaten von RWE Generation.

= Vertrieb/Verteilnetze Deutschland: Dieser Unternehmensbereich umfasst den Vertrieb von Strom, Gas, War-
me und Energiedienstleistungen in unserem Hauptmarkt Deutschland sowie den Betrieb unseres deutschen
Strom- und Gasverteilnetzes. Gefiihrt wird er von RWE Deutschland. Zu ihr gehéren die Gesellschaften West-
netz, RWE Vertrieb (inkl. eprimo und RWE Energiedienstleistungen), RWE Effizienz, RWE Gasspeicher und
unsere deutschen Regionalgesellschaften. Dem Unternehmensbereich zugeordnet sind auch unsere Minder-

heitsbeteiligungen an den Energieversorgern KELAG in Osterreich und Enovos in Luxemburg.

= Vertrieb Niederlande/Belgien: Hier berichten wir Gber unser niederldndisches und belgisches Endkundenge-

schaft mit Strom und Gas. Gefilihrt wird es von Essent, einem der grofiten Energieversorger im Beneluxraum.

= Vertrieb GrofSbritannien: In diesem Bereich ist unser britisches Vertriebsgeschaft mit Strom und Gas
angesiedelt, das von RWE npower verantwortet wird. Das Unternehmen gehort zu den sechs fiihrenden

Energieversorgern in Grofbritannien.

= Zentralost-/Stdosteuropa: Der Unternehmensbereich enthdlt Aktivitdten in Tschechien, Ungarn, Polen,

der Slowakei, Kroatien, Rumanien und der Turkei. Unser tschechisches Geschaft umfasst den Vertrieb, die

Verteilung und die Speicherung von Gas. Hier sind wir nationaler Marktfiihrer. Nicht mehr enthalten sind

der Transport und Transit von Gas: Die daflir zustdndige Tochtergesellschaft NET4GAS haben wir Anfang

August 2013 veraufert. Seit 2010 verkaufen wir in Tschechien auch Strom. In Ungarn decken wir die
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gesamte Wertschopfungskette im Stromgeschaft ab - von der Produktion tiber den Verteilnetzbetrieb bis hin
zum Endkundengeschéaft. Uber Minderheitsbeteiligungen waren wir dort auch in der Gasversorgung titig,
haben dieses Engagement aber inzwischen beendet. Schwerpunkt unseres polnischen Geschéfts ist die
Verteilung und der Verkauf von Strom in der Region Warschau. In der Slowakei sind wir iiber eine Minder-
heitsbeteiligung im Stromnetz- und im Strom-Endkundengeschéft aktiv und Gber eine Tochtergesellschaft

im Gasvertrieb. In Kroatien haben wir etablierte Positionen als Abwasserentsorger in der Landeshauptstadt
Zagreb und als Miteigentiimer des Steinkohlekraftwerks Plomin. Seit Kurzem bauen wir dort den Vertrieb
von Energieprodukten auf. Letzteres gilt auch fiir Ruménien und die Tlrkei, wo wir mit der Vermarktung von
Strom begonnen haben.

= Erneuerbare Energien: Hier weisen wir die Zahlen von RWE Innogy aus. Die Gesellschaft produziert Strom
und Warme aus regenerativen Quellen, insbesondere aus Wind- und Wasserkraft sowie in geringem
Umfang aus Biomasse. lhre wichtigsten Erzeugungsstandorte liegen in Deutschland, Grofbritannien, den
Niederlanden, Spanien und Polen.

= Upstream Gas & Ol: Dieser Bereich deckt das Geschift von RWE Dea ab. Das Unternehmen férdert Erdgas
und Rohdl. Regionale Schwerpunkte sind Deutschland, GroRbritannien, Norwegen und Agypten. Wie auf
Seite 7 erldutert, werden wir uns voraussichtlich in der zweiten Jahreshalfte von RWE Dea trennen. Im
vorliegenden Zwischenabschluss zum ersten Quartal 2014 ist die Gesellschaft letztmalig als fortgefiihrte
Aktivitat erfasst. In der weiteren Berichterstattung lber das laufende Jahr werden wir sie gemap Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS) riickwirkend zum 1. Januar als ,nicht fortgefiihrte Aktivitat”
ausweisen und die Vorjahreszahlen entsprechend anpassen (siehe dazu auch Seite 26).

= Trading/Gas Midstream: Die hier angesiedelte RWE Supply & Trading verantwortet den Energie- und Roh-
stoffhandel, die Vermarktung und Absicherung der Stromposition des RWE-Konzerns sowie dessen gesamtes
Gas-Midstream-Geschaft. Auferdem beliefert sie einige grofie deutsche und niederlandische Industrie- und
Geschéftskunden mit Strom und Gas.

Position ,,Sonstige, Konsolidierung”

Einzelne konzernibergreifende Aktivitaten stellen wir auferhalb der Unternehmensbereiche unter ,Sonstige,
Konsolidierung” dar. Dies sind die Konzernholding RWE AG sowie unsere internen Dienstleister RWE Group
Business Services, RWE Service, RWE IT und RWE Consulting. In der Position enthalten ist auch unsere
Minderheitsbeteiligung am Stromiibertragungsnetzbetreiber Amprion.

Neue Rechnungslegungsstandards machen Anpassungen der Zahlen fiir 2013 erforderlich

Im Geschaftsjahr 2014 wenden wir erstmals den neuen Rechnungslegungs-Standard IFRS 11 ,,Gemeinsame
Vereinbarungen” (2011) an. Bestimmte Unternehmensbeteiligungen, die bislang mittels der Equity-Methode
bilanziert wurden, sind fortan als gemeinschaftliche Tatigkeiten abzubilden (siehe Erlauterung im Anhang auf
Seite 35). In den Vorjahresabschliissen ist die neue Vorgehensweise ebenfalls - riickwirkend - anzuwenden.
Die im vorliegenden Bericht ausgewiesenen Zahlen fiir 2013 weichen daher teilweise von den friiher veréffent-
lichten Werten ab. Weitere Abweichungen ergeben sich aus dem Rechnungslegungs-Standard IAS 19 , Leistun-
gen fir Arbeitnehmer” (2011). Dieser Standard ist zwar bereits im Geschaftsjahr 2013 angewendet worden,
allerdings erfolgten bestimmte riickwirkende Anpassungen erst nach dem Abschluss zum ersten Quartal 2013.
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GESCHAFTSENTWICKLUNG

Stromerzeugung der Braunkohle Steinkohle Gas Kernenergie Erneuerbare Pumpwasser, RWE-Konzern
Unternehmensbereiche Energien 0Ol, Sonstige
Januar - Marz
in Mrd. kWh 2014 2013 2014 2013' 2014 2013 2014 2013" 2014 2013 2014 2013 2014 2013’
Konventionelle
Stromerzeugung 18,9 19,8 10,9 16,2 8,0 10,1 7.9 8,8 0,3 1,7 0,5 0,7 46,5 57,3
Davon:
Deutschland? 18,9 19,8 6,7 9,4 0,7 2,0 7,6 8,5 0,1 0,1 0,5 07 345 405
Niederlande/Belgien - - 2,4 1,9 0,9 1,5 0,3 0,3 0,2 0.4 - - 3,8 4,1
Grofbritannien - - 1,8 4,9 5,5 6,6 - - - 1,2 - - 7.3 12,7
Tiirkei - - - - 0,9 - - - - - - - 0.9 -
Zentralost-/Siidosteuropa 1,4 1,4 - - 0,1 - - - - - - - 1,5 1,4
Erneuerbare Energien? - - - - - 0,1 - - 2,6 2,2 - - 2,6 2,3
RWE-Konzern® 203 21,2 11,9 171 83 10,5 7.9 8,8 3,1 4,2 0,5 0,7 520 62,5

1
2

Teilweise angepasste Werte; siehe Erlauterung auf Seite 12.

Inkl. Strombeziige aus Kraftwerken, die sich nicht in RWE-Eigentum befinden, tiber deren Einsatz wir aber aufgrund langfristiger Vereinbarungen frei verfiigen kénnen.
Im ersten Quartal 2014 waren dies im Unternehmensbereich Konventionelle Stromerzeugung 4,1 Mrd. kWh (Vorjahr: 6,6 Mrd. kWh), davon 3,6 Mrd. kWh aus Steinkohle-
kraftwerken (Vorjahr: 5,8 Mrd. kWh), und im Unternehmensbereich Erneuerbare Energien 0,2 Mrd. kWh (Vorjahr: 0,2 Mrd. kWh).

Inkl. geringer Erzeugungsmengen anderer Unternehmensbereiche

Stromerzeugung um 17 % gesunken

Im ersten Quartal 2014 hat der RWE-Konzern 52,0 Mrd. kWh Strom produziert. Das sind 10,5 Mrd. kWh bzw.
17% weniger als im Vorjahreszeitraum. Den deutlichsten Riickgang verzeichneten wir in der Steinkohlever-
stromung. Eine wesentliche Rolle spielte dabei, dass wir Ende Marz 2013 den Betrieb des britischen Kraftwerks
Didcot A mit 1.958 MW Nettoleistung einstellen mussten. Die Anlage unterlag einer Laufzeitbegrenzung, die
sich aus EU-Vorgaben zu den Schadstoffemissionen von GrofAfeuerungsanlagen ergab. In Deutschland fiihrte
Uiberdies der gesunkene Strompreis zu einer geringeren Nutzung von Steinkohleblécken. Verschlechtert haben
sich die Marktbedingungen auch fiir unsere Gaskraftwerke, die ebenfalls weniger im Einsatz waren. Bei den
Energietragern Braunkohle und Kernkraft verursachten ungeplante Anlagenstillstinde Mengeneinbufien.
Dariiber hinaus fiihrte die Stilllegung des britischen Kraftwerks Tilbury dazu, dass wir weniger Strom aus
erneuerbaren Energien erzeugt haben. Die Anlage mit einer Kapazitdt von 742 MW war urspriinglich mit
Steinkohle befeuert und 2011 fiir die Verbrennung von Biomasse umgeriistet worden. Trotz der Umriistung
unterlag auch sie einer emissionsrechtlichen Laufzeitbegrenzung und musste im August 2013 stillgelegt
werden. Positiven Einfluss auf die Stromproduktion hatte der Ausbau unserer Windkraftkapazitdten, so u.a.
die sukzessive Inbetriebnahme von Turbinen des britischen Offshore-Windparks Gwynt y Mér. Auch das hohe
Windaufkommen in weiten Teilen Europas schlug sich in zusatzlichen Erzeugungsmengen nieder.

Strom produzieren wir nicht nur selbst, sondern beziehen ihn auch von konzernexternen Anbietern. Im Be-
richtsquartal beliefen sich diese Beziige auf 18,5 Mrd. kWh, gegeniiber 13,5 Mrd. kWh im Vorjahreszeitraum.
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Deutlicher Anstieg der Gas- und Olférderung

RWE Dea férderte im Berichtszeitraum 865 Mio. m3 Gas und 675 Tsd. m3 Ol. Rechnet man das Gas in Olaquiva-
lente um und addiert es zum Rohdl, ergibt sich eine Gesamtférderung von 1.513 Tsd. m3 bzw. 9,5 Mio. Barrel.
Ein Jahr zuvor waren es 1.242 Tsd. m2 bzw. 7,8 Mio. Barrel gewesen. Beim Erdgas hat sich die Produktion um
30% erhoht. Eine wesentliche Rolle spielte dabei, dass wir in der zweiten Jahreshélfte 2013 die Produktion im
britischen Nordseefeld Breagh und in der agyptischen Konzession Disouq aufgenommen haben. Auferdem
konnten wir die Férderung aus dem norwegischen Feld Snghvit steigern, nachdem diese im Vorjahreszeit-
raum fir Instandhaltungsmafinahmen unterbrochen werden musste. Gegenldufig machte sich der natiirliche
Mengenriickgang bemerkbar, der mit der Ausschépfung von Reserven zwangsldufig einhergeht. Dies betraf
vor allem unsere Felder in Deutschland. Auch bei der Roho6lférderung konnten wir deutlich zulegen, und zwar
um 13%. Zuzuordnen ist das vor allem unseren Aktivitaten in Norwegen.

Aufenabsatz Strom Privat- und Industrie- und Weiterverteiler Stromhandel Gesamt
Januar - Marz Gewerbekunden Geschéftskunden

in Mrd. kWh 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Konventionelle

Stromerzeugung 0,1 0,1 0,3 0,2 2,9 2,4 - - 3.3 2,7
Vertrieb/Verteilnetze

Deutschland 6,4 7,2 7.1 6,9 18,9 18,8 - - 32,4 32,9
Vertrieb Niederlande/Belgien 3,2 3,1 2,3 3,4 - 0,4 - - 5,5 6,9
Vertrieb Grofbritannien 4,2 53 7.8 7.8 0,6 - - - 12,6 13,1
Zentralost-/Stidosteuropa 2,3 2,3 2,4 2,2 1.8 1,4 - - 6,5 5,9
Erneuerbare Energien = - = - 0,6 0,6 = - 0,6 0,6
Trading/Gas Midstream - - 5,9 3,8 - - 0,2 5,0 6,1 8,8
RWE-Konzern 16,2 18,0 25,8 24,3 24,8 23,6 0,2 5,0 67,0 70,9

Stromabsatz 6 % niedriger als 2013

Im ersten Quartal 2014 haben wir 67,0 Mrd. kWh Strom an konzernexterne Kunden geliefert und damit 6%
weniger als 2013. Das ergibt sich in erster Linie aus dem Riickgang unserer Erzeugungsmengen. Er hatte

zur Folge, dass RWE Supply & Trading weniger Strom aus RWE-Kraftwerken am Grofhandelsmarkt verkaufte.
Im Segment der Privat- und Gewerbekunden wirkte sich aus, dass der Winter 2013/2014 extrem mild, der
vorangegangene dagegen ungewdhnlich kalt war. Haushalte mit Elektroheizungen hatten einen dementspre-
chend niedrigeren Strombedarf. Auferdem beobachten wir seit Laingerem den Trend zu einem sparsameren
Energieeinsatz. Der Absatzriickgang im Privatkundengeschéft ist ferner darauf zuriickzufiihren, dass wir Ende
vergangenen Jahres unsere britische Vertriebstochter Electricity Plus Supply verkauft haben (siehe Geschafts-
bericht 2013, Seite 51). Die Kunden des Unternehmens erhalten ihren Strom nun nicht mehr direkt von uns,
sondern indirekt Gber einen Liefervertrag mit der Erwerbergesellschaft Telecom Plus. Die Lieferungen an
Telecom Plus weisen wir bei den Weiterverteilern aus. Positiven Einfluss auf die Absatzentwicklung hatte, dass
wir mit einigen Industrie- und Geschéaftskunden neue Lieferbeziehungen aufbauen konnten. Auferdem haben
einige grofe Bestandskunden mehr Strom bei uns nachgefragt, besonders im Unternehmensbereich Trading/
Gas Midstream. Der deutliche Mengenanstieg, den wir in diesem Bereich bei Industrie- und Geschaftskunden
ausweisen, beruht zum Teil aber auch auf einer gednderten Kundenzuordnung zwischen Essent und

RWE Supply & Trading.
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Aufenabsatz Gas Privat- und Industrie- und Weiterverteiler Gesamt
Januar - Marz Gewerbekunden Geschéftskunden

in Mrd. kWh 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Vertrieb/Verteilnetze Deutschland 9,6 12,3 6,1 6,6 16,2 16,2 31,9 35,1
Vertrieb Niederlande/Belgien 14,9 19,9 9,1 14,5 - - 24,0 34,4
Vertrieb Grofbritannien 13,4 19,8 0,6 0,7 2,4 - 16,4 20,5
Zentralost-/Siidosteuropa 6,7 9,3 8,3 9,9 0,4 0,3 15,4 19,5
Upstream Gas & Ol = - 1,8 1,6 2,5 3,8 43 5.4
Trading/Gas Midstream - - 5,4 4,8 57 7,2 11,1 12,0
RWE-Konzern 44,6 61,3 31,3 38,1 27,2 27,5 103,1 126,9

Gasabsatz witterungsbedingt um 19% gesunken

Unser Gasabsatz ist um 19% auf 103,1 Mrd. kWh gesunken. Die im Vorjahresvergleich wesentlich mildere
Witterung hinterlie} vor allem im Geschéft mit Privat- und Gewerbekunden deutliche Spuren. In diesem Ver-
triebssegment mussten wir einen massiven Absatzriickgang hinnehmen. In geringem Umfang trug dazu auch

der erwdhnte Trend zum Energiesparen bei. Eine Rolle spielte auch der Ende 2013 abgeschlossene Verkauf der

britischen Vertriebstochter Gas Plus Supply an Telecom Plus, der - ebenso wie die bereits erwahnte Verdu[Se-

rung von Electricity Plus Supply - zu einer Verschiebung von Absatz aus dem Segment der Privat- und Gewer-

bekunden ins Segment der Weiterverteiler fiihrte. Dass wir bei den Weiterverteilern trotzdem leicht rlicklaufige

Mengen ausweisen, ist grofenteils auf den Witterungseinfluss zurlickzufiihren. Im Segment der Industrie- und

Geschéaftskunden bekamen wir den steigenden Wettbewerbsdruck zu spiiren, zuletzt besonders in den Nieder-

landen: Dort haben zahlreiche von uns belieferte Unternehmen den Anbieter gewechselt.

Aufenumsatz Jan - Mrz Jan - Mrz +/- Jan - Dez
in Mio. € 2014 2013" in % 2013!
Konventionelle Stromerzeugung M7 418 -0,2 1.570
Vertrieb/Verteilnetze Deutschland 7.116 6.951 2.4 25.718
Vertrieb Niederlande/Belgien 1.708 2.441 -30,0 6.308
Vertrieb Grofbritannien 2.678 2.846 -5,9 8.982
Zentralost-/Siidosteuropa 1.243 1.583 -21,5 4.852
Erneuerbare Energien 76 116 -34,5 402
Upstream Gas & Ol 455 466 -2,4 1.837
Trading/Gas Midstream 948 1.200 -21,0 4.295
Sonstige, Konsolidierung 22 25 -12,0 88
RWE-Konzern 14.663 16.046 -8,6 54.052
Erdgas-/Stromsteuer 763 898 -15,0 2.677
RWE-Konzern (ohne Erdgas-/Stromsteuer) 13.900 15.148 -8,2 51.375

1 Teilweise angepasste Werte; siehe Erlduterung auf Seite 12.

Auflenumsatz 9% unter Vorjahr

RWE erwirtschaftete einen Aufenumsatz von 14.663 Mio. € (inkl. Erdgas- und Stromsteuer). Das sind 9%
weniger als im ersten Quartal 2013. Der deutliche Riickgang ist dem Gasgeschéft zuzuordnen: Wegen der
Gberwiegend witterungsbedingten Absatzeinbuflen sind hier die Erlése um 20% auf 4.576 Mio. € eingebro-
chen. Der Stromumsatz blieb dagegen mit 8.957 Mio. € trotz niedrigerer Liefermengen so gut wie unveran-

dert. Hauptgrund dafir sind Preisanpassungen im deutschen und britischen Endkundengeschéft. In Deutsch-

land haben einige unserer Regionalgesellschaften die Tarife fiir Privat- und Gewerbekunden angehoben. Sie
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reagierten damit auf einen Anstieg der Vorkosten, vor allem der Umlage nach dem Erneuerbare-Energien-
Gesetz (EEG). Auch unsere britischen Privatkundentarife lagen tiber dem Vorjahresniveau. Ein preistreibender
Faktor sind hier die hohen Aufwendungen fiir Energieeinsparungen bei britischen Haushalten, die von den
grofen Versorgern im Rahmen des staatlichen Programms ,,Energy Companies Obligation” (ECO) erbracht
werden mussen. Allerdings will die britische Regierung die ECO-Belastungen reduzieren. RWE npower hat dies
zum Anlass genommen, die Haushaltstarife zum 28. Februar 2014 wieder etwas zu senken. Die Entwicklung
des Konzernumsatzes wurde in geringem Umfang auch durch den Verkauf von Geschaftsaktivitaten und durch
Wechselkursanderungen beeinflusst. Das britische Pfund kostete im Quartalsdurchschnitt 1,21 € und damit
etwas mehr als im gleichen Zeitraum des Vorjahres (1,17 €); dagegen haben andere fiir uns wichtige Wahrun-
gen wie der US-Dollar und die tschechische Krone gegeniiber dem Euro abgewertet. Bereinigt um wesentliche
Konsolidierungs- und Wechselkurseffekte sind unsere Erlése um 7% gesunken.

Aufenumsatz nach Produkten Jan - Mrz Jan - Mrz +/- Jan - Dez
in Mio. € 2014 2013" in % 2013'
Stromerldse 8.957 8.962 -0,1 34.896
Davon:
Vertrieb/Verteilnetze Deutschland 5.277 5.093 3,6 20.643
Vertrieb Niederlande/Belgien 574 742 -22,6 2.278
Vertrieb GrofRbritannien 1.699 1.611 5,5 6.168
Zentralost-/Siidosteuropa 563 601 -6,3 2.310
Trading/Gas Midstream 596 657 -9,3 2.701
Gaserlose 4.576 5.705 -19,8 14.616
Davon:
Vertrieb/Verteilnetze Deutschland 1.537 1.561 -1,5 4.128
Vertrieb Niederlande/Belgien 1.117 1.629 -31,4 3.850
Vertrieb Grofbritannien 856 983 -12,9 2.312
Zentralost-/Siidosteuropa 647 950 -31,9 2.421
Upstream Gas & Ol 99 141 -29,8 501
Trading/Gas Midstream 319 440 -27,5 1.402
Olerlése 371 341 8,8 1.325
Davon:
Upstream Gas &0l 342 304 12,5 1.257
Trading/Gas Midstream 29 37 -21,6 68
Sonstige Erlose 759 1.038 -26,9 3.215
RWE-Konzern 14.663 16.046 -8,6 54,052

1 Teilweise angepasste Werte; siehe Erlduterung auf Seite 12.

Innenumsatz Jan - Mrz Jan - Mrz +/- Jan - Dez
in Mio. € 2014 2013' in % 2013!
Konventionelle Stromerzeugung 2.045 2.393 -14,5 9.096
Vertrieb/Verteilnetze Deutschland 281 304 -7,6 1.244
Vertrieb Niederlande/Belgien 9 176 -94,9 186
Vertrieb Grofbritannien 91 73 24,7 277
Zentralost-/Siidosteuropa 74 100 -26,0 292
Erneuerbare Energien 178 176 1.1 534
Upstream Gas & Ol 119 66 80,3 263
Trading/Gas Midstream 6.642 7.217 -8,0 23.859

1 Teilweise angepasste Werte; siehe Erlduterung auf Seite 12.
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EBITDA Jan - Mrz Jan - Mrz +/- Jan - Dez
in Mio. € 2014 2013 in % 2013'
Konventionelle Stromerzeugung 780 1.018 -23,4 2.455

Davon:

Kontinentalwesteuropa 726 910 -20,2 2.274

Grofbritannien 54 112 -51,8 165
Vertrieb/Verteilnetze Deutschland 824 762 8,1 2.316
Vertrieb Niederlande/Belgien 86 186 -53,8 368
Vertrieb Grofbritannien 148 297 -50,2 366
Zentralost-/Stidosteuropa 342 449 -23,8 1.281
Erneuerbare Energien 154 149 3,4 454
Upstream Gas & Ol 308 283 8,8 938
Trading/Gas Midstream 10 -45 - 841
Sonstige, Konsolidierung -63 -34 -85,3 =177
RWE-Konzern 2.589 3.065 -15,5 8.842
1 Teilweise angepasste Werte; siehe Erlduterung auf Seite 12.
Betriebliches Ergebnis Jan - Mrz Jan - Mrz +/- Jan - Dez
in Mio. € 2014 2013! in % 2013!
Konventionelle Stromerzeugung 559 744 -24,9 1.384

Davon:

Kontinentalwesteuropa 564 711 -20,7 1.451

Grobritannien -1 37 - -76
Vertrieb/Verteilnetze Deutschland 656 595 10,3 1.626
Vertrieb Niederlande/Belgien 70 165 -57,6 278
Vertrieb Grofbritannien 128 278 -54,0 290
Zentralost-/Siidosteuropa 286 383 -25,3 1.032
Erneuerbare Energien 97 89 9.0 203
Upstream Gas & Ol 192 191 0,5 521
Trading/Gas Midstream 6 -47 - 831
Sonstige, Konsolidierung -84 -58 -44.8 =275
RWE-Konzern 1.910 2.340 -18,4 5.890

1 Teilweise angepasste Werte; siehe Erlduterung auf Seite 12.

Betriebliches Ergebnis 18% unter Vorjahr
Im ersten Quartal 2014 erzielten wir ein EBITDA von 2.589 Mio. € und ein betriebliches Ergebnis von

1.910 Mio. €. Damit blieben wir um 16% bzw. 18% hinter den jeweiligen Vorjahreswerten zuriick. Neben

Margenverschlechterungen in der konventionellen Stromerzeugung haben witterungsbedingte Erléseinbufen

im Gasvertrieb dazu beigetragen. Auferdem entfiel der Ergebnisbeitrag des im Vorjahr verkauften tschechi-

schen Ferngasnetzbetreibers NET4GAS. Lasst man wesentliche Entkonsolidierungs- und Wahrungseffekte

aufber Betracht, ergibt sich beim EBITDA und beim betrieblichen Ergebnis ein Minus von 13 bzw. 15%.
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In den Unternehmensbereichen zeigte sich folgende Entwicklung beim betrieblichen Ergebnis:

= Konventionelle Stromerzeugung: Das betriebliche Ergebnis lag hier mit 559 Mio. € um 25% unter dem
Vorjahresniveau. Ausschlaggebend dafiir ist, dass wir fiir unsere diesjahrige deutsche und niederldndische
Stromerzeugung einen niedrigeren Marktpreis erzielten als fiir die von 2013. Dies konnte durch preis-
bedingte Entlastungen beim Einkauf von Brennstoffen (insbesondere Steinkohle) und CO,-Emissionsrechten
nur zu einem geringen Teil aufgefangen werden. Weitere Ergebniseinbuflen resultierten aus der Stilllegung
der britischen Kraftwerke Didcot A und Tilbury (siehe Seite 13). Fortgesetzte Kostensenkungsmafinahmen
halfen uns dabei, den Ertragsriickgang in der konventionellen Stromerzeugung zu begrenzen. Im Ubrigen
fielen niedrigere Abschreibungen an. Das ergibt sich u.a. aus den hohen Wertberichtigungen auf unser
niederlandisches Erzeugungsportfolio, die wir im Jahresabschluss 2013 vorgenommen haben.

= Vertrieb/Verteilnetze Deutschland: Das betriebliche Ergebnis des Unternehmensbereichs hat sich trotz
witterungsbedingter Ertragseinbuflen im Gasgeschaft um 10% auf 656 Mio. € erhdht. Fortschritte bei der
Umsetzung unseres Effizienzsteigerungsprogramms trugen dazu bei, dass wir im Vertrieb Gber Vorjahr
abschlossen. Das Ergebnis unserer Verteilnetzaktivitaten blieb stabil, obwohl die Rahmenbedingungen
im deutschen Stromnetzgeschaft mit Beginn der neuen Regulierungsperiode von 2014 bis 2018 noch
anspruchsvoller geworden sind. Auch hier kamen uns kostensenkende Mafinahmen zugute. Auflerdem
erzielten wir héhere Ertrage aus der Verauferung von Netzen.

= Vertrieb Niederlande/Belgien: Das betriebliche Ergebnis des Segments erreichte mit 70 Mio. € nicht einmal
die Halfte des Vorjahresniveaus. Zuzuordnen ist das vor allem dem Gasvertrieb: Hier wirkten sich zum einen
die witterungsbedingten Erléseinbufen aus; zum anderen fiihrte steigender Wettbewerbsdruck dazu, dass
sich die Margen verschlechterten. Positiven Ergebniseinfluss hatte unser Effizienzsteigerungsprogramm.

= Vertrieb GrofSbritannien: Bei RWE npower hat sich das Ergebnis mit 128 Mio. € ebenfalls mehr als halbiert.
Ohne Wechselkurseffekte ergab sich ein Minus von 55%. Stark erhéht haben sich die Aufwendungen zur
Forderung von Energiesparmafinahmen bei Haushalten, die wir im Rahmen des staatlichen ECO-Programms
erbringen missen. Im ersten Quartal 2013 war ECO noch in der Anlaufphase gewesen und hatte deshalb
noch keine nennenswerten Kosten verursacht. Gestiegen ist auch der Aufwand fir die Netznutzung und
den Bezug von Strom und Gas. Zwar haben wir Anfang Dezember 2013 die Haushaltstarife angehoben. Dies
konnte die genannten Belastungen aber nur zu einem Teil abfedern. Weitere Ergebniseinbuflen ergaben sich
aus dem erwahnten Verkauf von Electricity Plus Supply und Gas Plus Supply: Die insgesamt 770 Tsd. Kunden
der ehemaligen Vertriebstochter versorgen wir nun nicht mehr direkt, sondern indirekt Gber ihren neuen
Eigentiimer Telecom Plus. Dadurch erzielen wir niedrigere Margen. Auch die mildere Witterung belastete das
Ergebnis. Dem standen positive Effekte aus unserem Effizienzsteigerungsprogramm gegeniiber.

= Zentralost-/Sldosteuropa: Das betriebliche Ergebnis des Unternehmensbereichs ist um 25% auf 286 Mio. €
gesunken, vor allem wegen des Verkaufs von NET4GAS zum 2. August 2013. Der tschechische Ferngasnetz-
betreiber hatte im Vorjahreszeitraum 74 Mio. € zum Ergebnis beigesteuert. Ohne Effekte aus NET4GAS und
aus der Wahrungsumrechnung schloss der Unternehmensbereich Zentralost-/Stidosteuropa um 3% unter
dem Vorjahr ab. Ein Grund dafdir ist, dass wir bestimmte Geschéfte zur Absicherung von Wahrungsrisiken, die
2013 einen positiven Einfluss auf das betriebliche Ergebnis hatten, nunmehr im neutralen Ergebnis erfassen.
In Tschechien flhrte die milde Witterung zu Ertragseinbuflen im Gasgeschaft. Auflerdem haben wir dort
wegen des hohen Wettbewerbsdrucks die Endkundenpreise gesenkt und mussten deshalb Margenverluste
hinnehmen. Leicht verbessert hat sich dagegen die Ertragslage im polnischen Stromgeschaft.
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= Erneuerbare Energien: Das betriebliche Ergebnis von RWE Innogy lag mit 97 Mio. € um 9% (liber Vorjahr,
vor allem wegen der stark erh6hten Stromerzeugung aus Windkraft. Gegenlaufig wirkte, dass die spanische
Regierung die Fordersatze fiir Strom aus erneuerbaren Energien gekiirzt hat. Auferdem trugen die deut-
schen Biomasseaktivitdten 2014 kaum noch zum Ergebnis von RWE Innogy bei; sie sind zum 1. Januar 2014
nahezu komplett auf den Unternehmensbereich Vertrieb/Verteilnetze Deutschland tbertragen worden.

= Upstream Gas & Ol: Trotz deutlich gestiegener Gas- und Olférdermengen blieb das Ergebnis von RWE Dea mit
192 Mio. € nahezu unverédndert. Eine wesentliche Ursache dafiir war, dass die realisierten Ol- und Gaspreise
unter dem Vorjahresniveau lagen; beim Ol wirkte sich dabei auch der schwéchere Dollarkurs aus. Darliber
hinaus stieg der Explorationsaufwand, denn RWE Dea ist bei mehreren Explorationsbohrungen nicht fiindig
geworden und hat die Ausgaben dafiir deshalb direkt als Aufwand erfasst, anstatt sie zu aktivieren.

= Trading/Gas Midstream: Der Bereich erzielte ein betriebliches Ergebnis von 6 Mio. €, gegeniiber -47 Mio. €
im Vorjahr. Dabei kam uns die Ende Februar 2014 erzielte Einigung im Preisrevisionsverfahren mit Gazprom
zugute; wir haben dadurch erreicht, dass unser Gasbezugsvertrag mit dem russischen Gaskonzern bis zur
nachsten turnusgemafen Preisrevision im Juni 2016 keine weiteren Ergebnisbelastungen verursacht. Negativ
wirkte der Riickgang der Gasgrofhandelspreise, denn er hatte zur Folge, dass wir die Bewertung unseres in
Deutschland und den Niederlanden eingespeicherten Gases nach unten anpassen mussten. Die Performance
im Handelsgeschaft Gbertraf zwar die von 2013, allerdings war ein Grof3teil der Ertrage noch nicht IFRS-
wirksam und schlug sich damit noch nicht im betrieblichen Ergebnis nieder.

Neutrales Ergebnis Jan - Mrz Jan - Mrz +/- Jan - Dez
in Mio. € 2014 2013" in Mio. € 2013
Verduferungsgewinne 110 4 106 476
Ergebniseffekte aus Derivaten 88 136 -48 72
Firmenwert-Abschreibungen - - - -1.404
Restrukturierungen, Sonstige -20 -44 24 -4.619
Neutrales Ergebnis 178 96 82 -5.475

1 Teilweise angepasste Werte; siehe Erlduterung auf Seite 12.

Uberleitung zum Nettoergebnis nur in geringem Mafe durch Sondereffekte beeinflusst

Das neutrale Ergebnis, in dem wir nicht-operative Einmaleffekte erfassen, erhéhte sich um 82 Mio. € auf

178 Mio. €. Ausschlaggebend dafiir waren Ertrdge aus der Verduferung unseres Gaskraftwerks in Duisburg-
Huckingen und des niederldandischen Fernwarmegeschéfts (siehe Seite 7). Durch die Bilanzierung bestimmter
Derivate, mit denen wir Termingeschéfte preislich absichern, fielen per Saldo Ertrdge von 88 Mio. € an, gegen-
Gber 136 Mio. € im Vorjahr. Gema[ IFRS sind die Derivate mit ihren Marktwerten am jeweiligen Stichtag anzu-
setzen, wahrend die (gegenlaufigen) Grundgeschafte erst spater bei ihrer Realisierung erfolgswirksam erfasst
werden dirfen. Dadurch entstehen kurzfristige Ergebniseffekte, die sich im Laufe der Zeit wieder aufheben.
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Finanzergebnis Jan - Mrz Jan - Mrz +/- Jan - Dez
in Mio. € 2014 20137 in Mio. € 20137
Zinsertrage 48 93 -45 323
Zinsaufwendungen -257 -296 39 -1.073
Zinsergebnis -209 -203 -6 -750
Zinsanteile an Zufiihrungen zu langfristigen Riickstellungen -250 -239 =11 -977
Ubriges Finanzergebnis 6 14 -8 -165
Finanzergebnis -453 -428 -25 -1.892

1 Teilweise angepasste Werte; siehe Erlduterung auf Seite 12.

Das Finanzergebnis verschlechterte sich um 25 Mio. € auf -453 Mio. €. Unser Fremdfinanzierungsaufwand
war niedriger als 2013, aber auch die Zinsertrdge. Die Zinsanteile an den Zufiihrungen zu den langfristigen
Riickstellungen lagen etwas Uber Vorjahr, weil die ,Sonstigen langfristigen Riickstellungen” gestiegen sind.
Im ,,Ubrigen Finanzergebnis” wirkte sich aus, dass geringere Ertrige aus der Bewertung von Finanzgeschiften
anfielen.

Das Ergebnis vor Steuern belief sich auf 1.635 Mio. €. Das sind 19% weniger als 2013. Unsere Steuerquote ist
um sechs Prozentpunkte auf 31% gestiegen, u.a. weil wir einen groferen Ergebnisanteil in Ldndern mit ver-
gleichsweise hohen Steuersatzen erzielten. Bei unserer spanischen Windkrafttochter AERSA haben wir zudem
aktive latente Steuern abgeschrieben; gebildet worden waren sie fiir Verlustvortrage, die wir aber voraussicht-
lich nicht mehr nutzen kénnen. Nach Steuern hat sich unser Ergebnis um 25% auf 1.123 Mio. € verringert.

Uberleitung zum Nettoergebnis Jan - Mrz Jan - Mrz +/- Jan - Dez
2014 2013 in % 2013!

EBITDA Mio. € 2.589 3.065 -15,5 8.842
Betriebliche Abschreibungen Mio. € -679 -725 6,3 -2.952
Betriebliches Ergebnis Mio. € 1.910 2.340 -18,4 5.890
Neutrales Ergebnis Mio. € 178 96 85,4 —-5.475
Finanzergebnis Mio. € -453 -428 -5,8 -1.892
Ergebnis vor Steuern Mio. € 1.635 2.008 -18,6 -1.477
Ertragsteuern Mio. € -512 -507 -1,0 -966
Ergebnis Mio. € 1.123 1.501 -25,2 -2.443
Ergebnisanteile anderer Gesellschafter Mio. € 102 108 -5,6 210
Ergebnisanteile der Hybridkapitalgeber der RWE AG Mio. € 26 26 - 104
Nettoergebnis/Ergebnisanteile der Aktiondre der RWE AG Mio. € 995 1.367 -27,2 -2.757
Nachhaltiges Nettoergebnis Mio. € 838 1.300 -35,5 2.314
Ergebnis je Aktie € 1,62 2,22 -27,0 -4,49
Nachhaltiges Nettoergebnis je Aktie € 1,36 2,11 -35,5 3,76
Zahl der im Umlauf befindlichen Aktien (Jahresdurchschnitt) Mio. Stiick 614,7 614,7 - 614,7
Steuerquote % 31 25 - -

1 Teilweise angepasste Werte; siehe Erlauterung auf Seite 12.
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Die Ergebnisanteile anderer Gesellschafter lagen mit 102 Mio. € in der GroRenordnung des Vorjahres. Auf
unsere Hybridkapitalgeber entfielen unverandert Ergebnisanteile von 26 Mio. €. Der Betrag entspricht den
Finanzierungskosten nach Steuern. Berticksichtigt werden hier lediglich zwei von unseren insgesamt fiinf
Hybridanleihen, namlich jene, die gemap IFRS dem Eigenkapital zuzuordnen sind. Dabei handelt es sich um
die Emissionen Uber 1.750 Mio. € vom September 2010 und liber 750 Mio. £ vom Marz 2012.

Aus den dargestellten Entwicklungen ergibt sich ein gegeniiber 2013 um 27 % verringertes Nettoergebnis von
995 Mio. €. Bei 614,7 Millionen ausstehenden RWE-Aktien entspricht dies einem Ergebnis je Aktie von 1,62 €
(Vorjahr: 2,22 €).

Nachhaltiges Nettoergebnis um 36 % unter Vorjahr

Orientierungsmarke fiir unsere Dividendenpolitik ist das um Sondereinfliisse bereinigte, nachhaltige Netto-
ergebnis. Bei seiner Ermittlung werden das neutrale Ergebnis (einschlieflich der darauf entfallenden Steuern)
und wesentliche Einmaleffekte im Finanzergebnis und bei den Ertragsteuern herausgerechnet. Im ersten
Quartal 2014 lag das nachhaltige Nettoergebnis bei 838 Mio. € und damit um 36 % unter dem Vorjahreswert
(1.300 Mio. €).

Investitionen Jan - Mrz Jan - Mrz +/- Jan - Dez
in Mio. € 2014 2013" in Mio. € 2013"
Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte

Konventionelle Stromerzeugung 337 274 63 1.374
Vertrieb/Verteilnetze Deutschland 69 66 3 871
Vertrieb Niederlande/Belgien 3 7 -4 28
Vertrieb Grofbritannien 27 11 16 106
Zentralost-/Stidosteuropa 34 38 -4 320
Erneuerbare Energien 223 214 9 1.077
Upstream Gas & Ol 150 129 21 663
Trading/Gas Midstream 1 2 -1 14
Sonstige, Konsolidierung 31 19 12 58
Gesamt 875 760 115 4.511
Investitionen in Finanzanlagen 23 7 16 130
Investitionen gesamt 898 767 131 4.641

1 Teilweise angepasste Werte; siehe Erlauterung auf Seite 12.

Investitionen um 17 % liber Vorjahr

Der RWE-Konzern investierte 898 Mio. € und damit 131 Mio. € bzw. 17 % mehr als im Vorjahreszeitraum. Fiir
Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte setzten wir 875 Mio. € ein. Gegeniiber 2013 ist das ein Plus
von 115 Mio. €. Die Ausgaben fiir Finanzanlagen fielen mit 23 Mio. € (Vorjahr: 7 Mio. €) nicht ins Gewicht.

Der Ausbau und die Modernisierung unserer Stromerzeugungskapazitaten sind weiterhin Schwerpunkt unserer
Investitionstatigkeit. Dies betrifft vor allem den Bereich Konventionelle Stromerzeugung: Der Mitteleinsatz
konzentrierte sich hier auf unser Kraftwerksneubauprogramm, das wir 2014 mit der Fertigstellung der Stein-
kohledoppelblécke in Hamm (1.528 MW) und Eemshaven (1.554 MW) abschliefen wollen. Auch auf dem
Gebiet der erneuerbaren Energien haben wir viel investiert. Wichtigste Einzelvorhaben sind hier die Offshore-
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Windparks Gwynt y Mor (576 MW) vor der Kiiste von Nordwales und Nordsee Ost (295 MW) nahe Helgoland;
die Windparks sollen Ende 2014 bzw. Mitte 2015 mit allen Turbinen am Netz sein. Investitionen gréfieren
Umfangs tatigte auch RWE Dea: Eingesetzt wurden die Mittel u. a. fiir die Entwicklung von Ol- und Gasfeldern
zur Vorbereitung der Produktionstatigkeit, aber auch fir laufende Férderprojekte. Ausgabenschwerpunkt

in den Bereichen Vertrieb/Verteilnetze Deutschland und Zentralost-/Slidosteuropa waren Maflnahmen zur
Verbesserung der Strom- und Gasnetzinfrastruktur. In unserem britischen Vertriebsgeschaft lag der Fokus auf
der Entwicklung und Einflihrung intelligenter Stromzahler.

Kapitalflussrechnung Jan - Mrz Jan - Mrz +/- Jan - Dez
in Mio. € 2014 2013’ in Mio. € 2013!
Funds from Operations 1.792 2.188 -396 6.914
Verdnderung des Nettoumlaufvermdgens -1.635 -2.125 490 -1.338
Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit 157 63 94 5.576
Cash Flow aus der Investitionstatigkeit -293 -429 136 -2.474
Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit -142 1.094 -1.236 -1.857
Einfluss von Wechselkurs- und sonstigen Wertanderungen

auf die fliissigen Mittel 1 -8 9 -19
Veranderung der fliissigen Mittel =277 720 -997 1.226
Cash Flow aus laufender Geschéftstatigkeit 157 63 94 5.576
Abzgl. Investitionen in Sachanlagen

und immaterielle Vermégenswerte -873 -760 -113 -4.505
Free Cash Flow -716 -697 -19 1.071

1 Teilweise angepasste Werte; siehe Erlduterung auf Seite 12.

Operativer Cash Flow durch saisonale Effekte gepragt

Mit 157 Mio. € fiel unser Cash Flow aus der laufenden Geschaftstatigkeit - wie schon im Vorjahreszeitraum -
vergleichsweise niedrig aus. Mafigeblich dafiir sind saisonale Einfllsse, die sich in Veranderungen des Netto-
umlaufvermdgens widerspiegeln. Eine Rolle spielt hier, dass der Strom- und Gasabsatz im ersten Quartal Gber-
durchschnittlich hoch ist, wahrend die Zahlungen der Kunden gleichméfig tiber das Jahr erfolgen. Dies fiihrt
typischerweise zu einem hohen Forderungsaufbau im Vertriebsgeschaft und einem dementsprechend niedri-
geren operativen Cash Flow. Durch unsere Investitionstatigkeit sind im Berichtszeitraum 293 Mio. € abgeflos-
sen und damit wesentlich weniger, als wir fiir Sachanlagen, immaterielle Vermdgenswerte und Finanzanlagen
ausgegeben haben. Zu erkldren ist das mit Einnahmen aus dem Verkauf von Beteiligungen und Sachanlagen,
die gegenzurechnen sind. Trotz der auf Seite 8 erwdhnten Anleiheaufstockungen fiihrte die Finanzierungstatig-
keit zu einem Mittelabfluss von 142 Mio. €. Ein Grund dafiir ist, dass wir im Rahmen von Gastermingeschéaften
Sicherheitsleistungen erbracht haben. Auch Ausschiittungen an Minderheitsgesellschafter kamen zum Tragen.
Per saldo haben die dargestellten Zahlungsstrome den Liquiditdtsbestand um 277 Mio. € verringert.

Der Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit, verringert um die Investitionen in Sachanlagen und
immaterielle Vermdgenswerte, ergibt den Free Cash Flow. Mit -716 Mio. € lag dieser nahe am Vorjahreswert
(-697 Mio. €).
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Unsere Nettoschulden lagen zum 31. Marz 2014 bei 31,5 Mrd. € und damit etwas liber dem Stand zum Vor-

jahresende (30,7 Mrd. €). Hauptursache fiir den Anstieg war der negative Free Cash Flow. Hinzu kam, dass wir

die Pensionsriickstellungen angehoben (0,2 Mrd. €) und Ausschiittungen an Minderheitsgesellschafter geleis-

tet haben (0,1 Mrd. €). Gegenldufig wirkten Einnahmen aus dem Verkauf von Anlagevermégen (-0,3 Mrd. €).

Nettoschulden 31.03.2014 31.12.2013" +/-
in Mio. € in %
Flissige Mittel 3.673 3.950 -7,0
Wertpapiere 3.065 3.262 -6,0
Sonstiges Finanzvermdgen 1.403 1.156 21,4
Finanzvermdgen 8.141 8.368 =-2,7
Anleihen, Schuldscheindarlehen, Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten,
Commercial Paper 16.563 16.224 2,1
Sonstige Finanzverbindlichkeiten 2.375 2.464 -3,6
Finanzverbindlichkeiten 18.938 18.688 1,3
Nettofinanzschulden 10.797 10.320 4,6
Riickstellungen fiir Pensionen und adhnliche Verpflichtungen 6.440 6.227 3,4
Riickstellungen fiir Entsorgung im Kernenergiebereich 10.466 10.411 0,5
Bergbhaubedingte Riickstellungen 2.977 2.952 0,8
Korrektur Hybridkapital (Rating-relevanter Anteil) 796 817 -2,6
Zuziiglich 50% des als Eigenkapital ausgewiesenen Hybridkapitals 1.337 1.351 -1,0
Abziiglich 50% des als Fremdkapital ausgewiesenen Hybridkapitals -541 -534 -1,3
Nettoschulden des RWE-Konzerns 31.476 30.727 2,4
1 Teilweise angepasste Werte; siehe Erlduterung auf Seite 12.
Konzernbilanzstruktur 31.03.2014 31.12.2013'
in Mio. € in % in Mio. € in %
Aktiva
Langfristiges Vermégen 57.280 67,8 56.905 69,9
Davon: Immaterielle Vermdgenswerte 13.394 15,9 13.409 16,5
Davon: Sachanlagen 34.193 40,5 34.217 42,0
Kurzfristiges Vermdgen 27.158 32,2 24.476 30,1
Davon: Forderungen und sonstige Vermdgenswerte? 18.391 21,8 15.326 18,8
Gesamt 84.438 100,0 81.381 100,0
Passiva
Eigenkapital 12.432 14,7 12.137 14,9
Langfristige Schulden 46.035 54,5 47.383 58,2
Davon: Riickstellungen 27.580 32,7 27.351 33,6
Davon: Finanzverbindlichkeiten 14.875 17,6 16.539 20,3
Kurzfristige Schulden 25.971 30,8 21.861 26,9
Davon: Sonstige Verbindlichkeiten? 15.397 18,2 13.323 16,4
Gesamt 84.438 100,0 81.381 100,0

1 Teilweise angepasste Werte; siehe Erlduterung auf Seite 12.

2 Inkl. Finanzforderungen, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Ertragsteuererstattungsanspriiche
3 Inkl. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie Ertragsteuerverbindlichkeiten
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Bilanzstruktur: Leichter Riickgang der Eigenkapitalquote

Zum 31. Marz 2014 weisen wir eine Bilanzsumme von 84,4 Mrd. € aus, gegeniiber 81,4 Mrd. € zum Ende
des Vorjahres. Auf der Aktivseite haben sich die Forderungen und sonstigen Vermdgenswerte um 3,2 Mrd. €
erhdht, die flissigen Mittel dagegen um 0,3 Mrd. € und die Wertpapiere um 0,2 Mrd. € verringert. Auf der
Passivseite sind die Verbindlichkeiten um 2,4 Mrd. € und die Riickstellungen um 0,4 Mrd. € gestiegen. Das
Eigenkapital lag um 0,3 Mrd. € Giber dem Vorjahreswert. Sein Anteil an der Bilanzsumme (Eigenkapitalquote)
ist allerdings um 0,2 Prozentpunkte auf 14,7 % zurlickgegangen.

Mitarbeiter’ 31.03.2014 31.12.2013 +/-
in %

Konventionelle Stromerzeugung 16.209 16.311 -0,6
Vertrieb/Verteilnetze Deutschland 19.438 19.127 1,6
Vertrieb Niederlande/Belgien 3.028 3.115 -2,8
Vertrieb Grofbritannien 8.200 8.730 -6,1
Zentralost-/Siidosteuropa 10.040 10.062 -0,2
Erneuerbare Energien 1.207 1.482 -18,6
Upstream Gas & Ol 1.433 1.445 -0,8
Trading/Gas Midstream 1.502 1.524 -1,4
Sonstige? 4.321 4.545 -4,9
RWE-Konzern 65.378 66.341 -1,5
In Deutschland 39.125 39.268 -0,4
Auferhalb Deutschlands 26.253 27.073 -3,0

1 Umgerechnet in Vollzeitstellen
2 Zum 31. Madrz 2014 entfielen davon 2.052 Mitarbeiter auf RWE IT (Ende 2013: 2.239), 1.268 Mitarbeiter auf RWE Service (Ende 2013: 1.650) und 460 Mitarbeiter
auf RWE Group Business Services (Ende 2013: 96).

Rund 960 Stellen abgebaut

Ende Marz 2014 beschéaftigte RWE 65.378 Mitarbeiter. Bei der Ermittlung dieser Zahl wurden Teilzeitstellen an-
teilig berlicksichtigt. Im ersten Quartal sind per saldo 963 Mitarbeiter aus dem Konzern ausgeschieden, davon
der Grofteil (820) an unseren auslandischen Standorten. Rationalisierungsmafinahmen im britischen Vertriebs-
geschaft und bei unseren konzerninternen Dienstleistern trugen wesentlich zur Verringerung des Personal-
stands bei. Unternehmensverkdufe wirkten sich dagegen kaum aus. Allerdings fiihrten Reorganisationsmafi-
nahmen zu konzerninternen Stellenverlagerungen, so u.a. die Ubertragung der deutschen Biomasseaktivititen
vom Unternehmensbereich Erneuerbare Energien auf den Bereich Vertrieb/Verteilnetze Deutschland.
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Konjunktur 2014: Experten sehen Aufschwung voraus

Nach ersten Prognosen wird die globale Wirtschaftsleistung im laufenden Jahr etwa 3% hdher sein als 2013.
Im Euroraum haben die zur Konsolidierung der Staatshaushalte erforderlichen Mafinahmen voraussichtlich
weiterhin ddmpfenden Einfluss auf das Wachstum. Das Bruttoinlandsprodukt (BIP) der Wahrungsunion kénnte
um 1% steigen, nachdem es 2013 noch riickldufig war. Gemessen daran sind die Perspektiven fiir Deutsch-
land Gberdurchschnittlich gut: Der Sachverstéandigenrat halt 2014 einen Anstieg der Wirtschaftsleistung

um 1,9% fiir moglich. Wachstumsimpulse werden insbesondere von der guten Beschaftigungssituation und
den gestiegenen verfligbaren Einkommen erwartet. Aktuelle Konjunkturprognosen lassen fiir die Niederlande
auf einen Anstieg des BIP um bis zu 1% schliefen. Die britische Wirtschaftsleistung diirfte sogar um mehr als
2% zulegen. Fiir unsere zentralosteuropaischen Markte beziffern Experten das voraussichtliche Wachstum auf
3% in Polen, 2% in Tschechien und bis zu 2% in Ungarn.

Riickgang des Gasverbrauchs erwartet

Unsere Prognose zum diesjahrigen Energieverbrauch leitet sich aus der oben dargestellten Konjunkturent-
wicklung ab. Da die Witterungsverhaltnisse kaum vorhersehbar sind, unterstellen wir, dass die Temperaturen
im weiteren Jahresverlauf im Normalbereich liegen werden. Nach dem in ganz Europa ungewdhnlich milden
Winter wiirden sie im Gesamtjahr damit héher ausfallen als 2013. Beim Stromverbrauch prognostizieren wir
fur Deutschland, Niederlande und GrofSbritannien trotz der konjunkturellen Belebung einen leichten Riickgang,
insbesondere wegen des milderen Winters und einer effizienteren Energienutzung. In Polen, Ungarn und der
Slowakei wird der Stromverbrauch dagegen wohl etwas hoher ausfallen als 2013. Die Nachfrage nach Gas
diirfte in den meisten RWE-Markten witterungsbedingt unter dem Vorjahresniveau liegen. Von den Gaskraft-
werken sind keine Nachfrageimpulse zu erwarten, denn die Auslastung dieser Anlagen wird sich gegeniiber
2013 wohl kaum verbessern.

Preise im deutschen Stromgroffhandel weiter unter Druck

Derzeit gibt es keine Anhaltspunkte dafir, dass die Strompreise an den Grofhandelsmarkten im Jahresverlauf
wieder deutlich ansteigen kdnnten. Moglich ware dies u. a. bei einer Erholung der Steinkohlenotierungen, denn
die Grenzkosten von Steinkohlekraftwerken haben grof{en Einfluss auf die Preisbildung am Strommarkt, beson-
ders in Deutschland. Allerdings zeichnet sich kein Ende der Baisse am Steinkohlemarkt ab. Die Entwicklung der
Gaspreise wird nicht zuletzt vom Fortgang der Krise in der Ukraine abhdngen. Auch der Handel mit CO,-Emis-
sionsrechten unterliegt in hohem Mafe politischen Einfllissen: Sollten sich die EU-Mitgliedstaaten im weiteren
Verlauf des Jahres auf ambitionierte Klimaschutzziele einigen, kénnte sich dies in steigenden Zertifikatpreisen
niederschlagen. Auf unsere Ertragslage im laufenden Geschaftsjahr hatte all das aber keinen nennenswerten
Einfluss mehr, denn wir haben unsere Stromproduktion fiir 2014 bereits nahezu vollstandig verkauft und die
dafiir benétigten Brennstoffe und Emissionsrechte preislich abgesichert.
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Angepasste Prognose fiir das Geschaftsjahr 2014 Ist 2013! 2014
in Mio. €
Aufenumsatz 52.453 in der GréRenordnung von 51 Mrd. €
EBITDA 7.904 6.4 bis 6,8 Mrd. €
Betriebliches Ergebnis 5.369 3,9 bis 4,3 Mrd. €
Konventionelle Stromerzeugung 1.384 deutlich unter Vorjahr
Vertrieb/Verteilnetze Deutschland 1.626 moderat iiber Vorjahr
Vertrieb Niederlande/Belgien 278 deutlich unter Vorjahr
Vertrieb Grofbritannien 290 moderat unter Vorjahr
Zentralost-/Stidosteuropa 1.032 deutlich unter Vorjahr
Erneuerbare Energien 203 moderat iiber Vorjahr
Trading/Gas Midstream 831 deutlich unter Vorjahr
Nachhaltiges Nettoergebnis 2.314 1,2 bis 1,4 Mrd. €

1 Abweichend von der im Geschaftsbericht 2013 auf Seite 101 ff. veréffentlichten Prognose wird RWE Dea in den Zahlen fiir 2013 und in der Prognose fiir 2014
als ,nicht fortgefiihrte Aktivitat” beriicksichtigt (siehe Ausfiihrungen unten). Weitere Anpassungen der Zahlen fiir 2013 ergeben sich aus der Erstanwendung des
Rechnungslegungs-Standard IFRS 11 (siehe Erlauterung auf den Seiten 12 und 35).

Angepasste Prognose wegen des anstehenden Verkaufs von RWE Dea

Unsere aktuelle Einschdtzung des diesjahrigen Geschéaftsverlaufs entspricht etwa den Erwartungen zu Jahres-
beginn. Allerdings macht der Ende Mérz geschlossene Vertrag zum Verkauf von RWE Dea eine grundlegende
Prognoseanpassung erforderlich. Bei plangemafiem Fortgang der Transaktion werden wir das Upstream-
Geschaft ab dem Halbjahresabschluss 2014 riickwirkend zum 1. Januar als ,nicht fortgefiihrte Aktivitat”
ausweisen und die Abschliisse fiir 2013 entsprechend anpassen. In den Konzernzahlen fiir Umsatz, EBITDA,
betriebliches Ergebnis, neutrales Ergebnis, Finanzergebnis, Ertragsteuern und Investitionen wird RWE Dea
damit nicht mehr enthalten sein. Ins Nettoergebnis gehen die Upstream-Aktivitaten dagegen weiterhin ein.
Auch im nachhaltigen Nettoergebnis beriicksichtigen wir sie, im laufenden Jahr allerdings nur mit den Zinsen
auf den Verkaufspreis, die uns der Erwerber fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2014 bis zum Abschluss der
Transaktion zahlt. Bei der Prognose unterstellen wir, dass RWE Dea Ende 2014 entkonsolidiert wird.

Ohne RWE Dea veranschlagen wir fiir das Geschéaftsjahr 2014 einen Konzernauffenumsatz in der Gré3enord-
nung von 51 Mrd. €, ein EBITDA von 6,4 bis 6,8 Mrd. € und ein betriebliches Ergebnis von 3,9 bis 4,3 Mrd. €.
Das nachhaltige Nettoergebnis diirfte inklusive der Zinsen auf den Verkaufspreis von RWE Dea bei 1,2 bis
1,4 Mrd. € liegen.

In den Unternehmensbereichen erwarten wir folgende Entwicklung beim betrieblichen Ergebnis:

= Konventionelle Stromerzeugung: Die Ertragslage wird sich hier deutlich verschlechtern. Unsere diesjahrige
Stromproduktion haben wir bereits grofitenteils am Markt platziert und dabei insgesamt niedrigere Margen
erzielt als fiir 2013. Dariiber hinaus rechnen wir mit einem héheren Aufwand fir die Instandhaltung unserer
Kraftwerke, nachdem im vergangenen Jahr nur sehr wenige Anlagen in Revision waren. Auerdem tragen
die im Vorjahr stillgelegten Kraftwerke Didcot A und Tilbury nicht mehr zum Ergebnis bei. Positive Effekte
versprechen wir uns dagegen von effizienzverbessernden Maflnahmen. Daneben entfallen Einmalbelastun-
gen aus dem Vorjahr, die sich u.a. aus Zufiihrungen zu einer Drohverlustriickstellung fiir einen Strombezugs-
vertrag ergaben.
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= Vertrieb/Verteilnetze Deutschland: Der Bereich wird trotz der witterungsbedingten Ertragseinbuffen im
ersten Quartal voraussichtlich moderat tiber Vorjahr abschliefen. Wichtigster Erfolgsfaktor ist dabei unser
Effizienzsteigerungsprogramm. Auferdem rechnen wir damit, dass im Vergleich zu 2013 hohere Ertrdge aus
der Verdauferung von Netzgeschéft anfallen.

Vertrieb Niederlande/Belgien: Obwohl auch Essent von Effizienzmafinahmen profitiert, wird sich das
betriebliche Ergebnis des Unternehmensbereichs wohl deutlich verringern. Ein Grund dafiir ist, dass wir 2013
in groflerem Umfang Riickstellungen aufgeldst haben. Auferdem sind die Gasvertriebsmargen wegen des
intensiven Wettbewerbs stark unter Druck geraten. Weitere Belastungen ergeben sich aus dem milden ersten
Quartal.

Vertrieb Grofbritannien: Auch im britischen Energievertrieb sehen wir uns einem immer harteren Wett-
bewerb ausgesetzt. Dariliber hinaus erwarten wir Ergebniseinbuflen aus verscharften regulatorischen
Rahmenbedingungen, dem ungiinstigen Witterungseinfluss und dem bereits erlduterten Tatbestand, dass
wir die Kunden der beiden verkauften Vertriebsgesellschaften Electricity Plus Supply und Gas Plus Supply
nur noch indirekt beliefern. Trotz all dieser Faktoren wird RWE npower voraussichtlich nur moderat unter
Vorjahr abschlieflen. Vor allem effizienzsteigernde Mafinahmen werden den Ergebnisriickgang bremsen.
Die Aufwendungen zur Férderung von Energieeinsparungen bei Privathaushalten, die wir im Rahmen des
staatlichen Programms ECO erbringen mussen, sind voraussichtlich niedriger als 2013; diese Entlastungen
geben wir allerdings lber entsprechend verringerte Tarife an unsere Privatkunden weiter (siehe Seite 16).

Zentralost-/Stidosteuropa: Der Unternehmensbereich wird deutlich hinter dem Ertragsniveau des Vorjahres
zuriickbleiben, vor allem wegen des Verkaufs von NET4GAS im August 2013. Im vergangenen Jahr hatte

der tschechische Ferngasnetzbetreiber noch 171 Mio. € zum betrieblichen Ergebnis beigetragen. Aber auch
ohne diesen Entkonsolidierungseffekt wiirde der Bereich wohl unter Vorjahr abschliefen. Ein Grund dafir ist,
dass wir bestimmte Geschéfte zur Absicherung von Wahrungsrisiken, die 2013 einen positiven Einfluss auf
das betriebliche Ergebnis hatten, nunmehr im neutralen Ergebnis erfassen. Im tschechischen Gasgeschaft
erwarten wir MargeneinbufSen auf allen Wertschépfungsstufen (Speicherung/Verteilnetz/Vertrieb). Hinzu
kommt, dass sich auch in Ungarn die von Kraftwerksbetreibern realisierbaren Strompreise verringert haben.
Dies wird sich im Ergebnisbeitrag unseres Braunkohleverstromers Matra niederschlagen.

Erneuerbare Energien: Effizienzverbesserungen und neue Erzeugungskapazitaten sorgen hier fiir einen
positiven Ergebnistrend. Im laufenden Geschaftsjahr wird der Bereich aber nur moderat zulegen. Ein Grund
dafir sind Verspatungen beim Bau unserer beiden grofien Offshore-Windparks Gwynt y Mor und Nordsee
Ost. Hinzu kommt, dass sich die Férderkonditionen fiir erneuerbare Energien in Spanien erheblich ver-
schlechtert haben und die auf den Unternehmensbereich Vertrieb/Verteilnetze Deutschland tGbertragenen
Biomasseaktivitaten nicht mehr zum Ergebnis von RWE Innogy beitragen.

Trading/Gas Midstream: Im laufenden Jahr wird der Bereich weit hinter dem Vorjahresergebnis zuriickblei-
ben, das durch den Erfolg im Schiedsverfahren um unseren Gasbezugsvertrag mit Gazprom gepragt war.
Lasst man diesen Sondereffekt unberiicksichtigt, diirfte sich die Ertragslage im Gas-Midstream-Geschaft
weiter verbessern: Basis dafiir ist das erfreuliche Ergebnis unserer jlingsten Preisrevision mit Gazprom, iber
das wir auf Seite 7 berichten. Allerdings erwarten wir Margeneinbufen im Gasspeichergeschaft. Im Energie-
handel sehen wir gute Chancen, das Ergebnis von 2013 zu libertreffen.
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Ausschiittungsquote von 40 bis 50% geplant

Der Dividendenvorschlag fiir das laufende Geschéftsjahr wird sich an einer Ausschiittungsquote von 40 bis
50% orientieren. Bemessungsgrundlage ist das nachhaltige Nettoergebnis. Wie bereits dargestellt, erwarten
wir hier einen Wert zwischen 1,2 und 1,4 Mrd. €.

Sachinvestitionen fiir 2014 auf 3,5 Mrd. € veranschlagt

Unsere Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte werden sich von 2014 bis 2016 auf
rund 8 Mrd. € summieren. RWE Dea ist hier nicht mehr enthalten. Von dem genannten Betrag entfallen rund
3 Mrd. € auf die Instandhaltung und Erweiterung unserer Strom- und Gasnetze. Rund 1 Mrd. € sind fiir den
Ausbau der Stromerzeugung aus erneuerbaren Energien vorgesehen. Dabei konzentrieren wir uns auf den
Bau von Windkraftanlagen an Land und im Meer. Fiir 2014 rechnen wir mit Investitionen in Sachanlagen und
immaterielle Vermdgenswerte von etwa 3,5 Mrd. €. Mit der Fertigstellung der beiden Steinkohledoppelblécke
in Hamm (1.528 MW) und Eemshaven (1.554 MW) wollen wir im laufenden Jahr unser Kraftwerksneubau-
programm abschliefen.

Nettoschulden in der Grolenordnung von 26 Mrd. € erwartet

Wegen des erwarteten Verkaufs von RWE Dea werden sich die Nettoschulden des RWE-Konzerns stark verrin-
gern. Fir Ende 2014 rechnen wir mit einer Grélenordnung von 26 Mrd. € (Vorjahr: 30,7 Mrd. €). Das Verhaltnis
der Nettoschulden zum EBITDA, der Verschuldungsfaktor, diirfte aber deutlich tiber dem Vorjahreswert von 3,5
liegen. Mittelfristig wollen wir den Verschuldungsfaktor wieder zuriickfiihren und die von uns selbst festgeleg-
te Obergrenze von 3,0 einhalten. Um dies zu erreichen, haben wir uns vorgenommen, die Investitionen und
Ausschiittungen ab 2015 vollstandig durch den Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit zu finanzieren.

Fortgesetzter Stellenabbau

Die Zahl unserer Beschaftigten wird sich gegeniiber 2013 deutlich verringern. Basis dafiir sind Effizienzverbes-
serungen, durch die wir besonders im britischen Vertriebsgeschéft Stellen einsparen. Darlber hinaus fiihrt der
bevorstehende Verkauf von RWE Dea zum Ausscheiden von Mitarbeitern aus dem RWE-Konzern.
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ENTWICKLUNG DER RISIKEN UND CHANCEN

Veranderung der Risiko- und Chancensituation seit Jahresbeginn

Unsichere politische Rahmenbedingungen, sich wandelnde Marktstrukturen und schwankende Strom- und
Brennstoffpreise stellen uns vor grofle unternehmerische Herausforderungen. Ein professionelles Risiko-
management ist heute wichtiger denn je. Risiken systematisch zu erfassen, zu bewerten und zu steuern ist fir
uns Kernelement guter Unternehmensfiihrung. Ebenso wichtig ist es, Chancen zu identifizieren und zu nutzen.

Uber den Aufbau und die Prozesse unseres Risikomanagements, die zustindigen Organisationseinheiten,

die wesentlichen Risiken und Chancen sowie unsere Mafinahmen zur Steuerung und Uberwachung von Risiken
informieren wir ausfiihrlich im Lagebericht des Geschéaftsberichts 2013 auf den Seiten 88 bis 99. Gegenliber
dieser Darstellung hat sich nur in einem Punkt eine wesentliche Verdnderung ergeben. Sie betrifft unseren
Gasbezugsvertrag mit Gazprom: Dank der Ende Februar 2014 getroffenen Vereinbarung mit dem russischen
Gaskonzern ist sichergestellt, dass uns durch den Kontrakt bis Juni 2016 keine Verluste mehr entstehen

(siehe Seite 7).

Aktuelle Value-at-Risk-Kennzahlen

Risiken aus kurzfristigen Schwankungen der Commodity-Preise und finanzwirtschaftliche Risiken steuern und
Uberwachen wir u.a. anhand von Kennzahlen wie dem Value at Risk (VaR). Der VaR gibt an, welchen Wert
der mégliche Verlust aus einer Risikoposition mit einer gegebenen Wahrscheinlichkeit in einem gegebenen
Zeithorizont nicht Gberschreitet. Den VaR-Werten im RWE-Konzern liegt grundsatzlich ein Konfidenzniveau
von 95% zugrunde; fiir die Positionen wird eine Haltedauer von einem Tag unterstellt. Das bedeutet, dass
der Tagesverlust den VaR mit einer Wahrscheinlichkeit von 95% nicht Gberschreitet.

Zentrale Steuerungsgrofie fiir die Commodity-Positionen ist der Global VaR, der sich auf das Handelsgeschaft
von RWE Supply & Trading bezieht und der 40 Mio. € nicht Gbersteigen darf. Im ersten Quartal 2014 belief
er sich auf durchschnittlich 9 Mio. €, gegeniiber 11 Mio. € im gleichen Zeitraum des Vorjahres. Der maximale
Tageswert betrug 12 Mio. € (Vorjahr: 14 Mio. €).

Bei Zinsrisiken unterscheiden wir zwischen zwei Kategorien: Auf der einen Seite kdnnen Zinssteigerungen dazu
fihren, dass die Kurse von Wertpapieren im RWE-Bestand sinken. Dies betrifft in erster Linie festverzinsliche
Anleihen. Auf der anderen Seite erhdhen sich mit dem Zinsniveau auch unsere Finanzierungskosten. Der VaR
fur das Kurswertrisiko bei unseren Kapitalanlagen betrug im ersten Quartal 2014 durchschnittlich 4 Mio. €
(Vorjahr: 5 Mio. €). Die Sensitivitat des Zinsaufwands in Bezug auf Marktzinssteigerungen messen wir mit

dem Cash Flow at Risk. Dabei legen wir ein Konfidenzniveau von 95% und eine Haltedauer von einem Jahr
zugrunde. Der Cash Flow at Risk belief sich im Mittel auf 6 Mio. € (Vorjahr: 9 Mio. €).

Zu den Wertpapieren, die wir in unserem Portfolio halten, zahlen auch Aktien. Der VaR fiir das Risiko aus
Kursveranderungen war hier mit 6 Mio. € ebenso hoch wie 2013. Fiir unsere Fremdwahrungsposition lag der
VaR unverandert unter 1 Mio. €.

Zukunftsbezogene Aussagen

Dieser Bericht enthdlt Aussagen zur kiinftigen Entwicklung des RWE-Konzerns und seiner Gesellschaften
sowie der wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen. Solche Aussagen stellen Einschédtzun-
gen dar. Wir haben sie auf Basis aller Informationen getroffen, die uns zum Zeitpunkt der Erstellung
dieses Berichts zur Verfligung standen. Sollten die zugrunde gelegten Annahmen nicht zutreffen oder
unvorhergesehene Risiken eintreten, konnen die tatsachlichen von den erwarteten Entwicklungen
abweichen. Eine Gewdhr kdnnen wir fiir diese Angaben daher nicht Gibernehmen.
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Gewinn- und Verlustrechnung'

Jan - Mrz Jan - Mrz

in Mio. € 2014 2013
Umsatzerldse (inkl. Erdgas-/Stromsteuer) 14.663 16.046
Erdgas-/Stromsteuer -763 -898
Umsatzerldse 13.900 15.148
Materialaufwand -9.654 -10.436
Personalaufwand -1.277 -1.310
Abschreibungen -680 -725
Sonstiges betriebliches Ergebnis -316 -349
Ergebnis aus at-Equity-bilanzierten Beteiligungen 106 106
Ubriges Beteiligungsergebnis 9 2
Finanzertrage 192 183
Finanzaufwendungen -645 -611
Ergebnis vor Steuern 1.635 2.008
Ertragsteuern -512 -507
Ergebnis 1.123 1.501
Davon: Ergebnisanteile anderer Gesellschafter 102 108
Davon: Ergebnisanteile der Hybridkapitalgeber der RWE AG 26 26
Davon: Nettoergebnis/Ergebnisanteile der Aktionare der RWE AG 995 1.367
Unverwassertes und verwassertes Ergebnis je Stamm- und Vorzugsaktie in € 1,62 2,22

1 Angepasste Vorjahreswerte
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Gesamtergebnisrechnung'?

Jan - Mrz Jan - Mrz
in Mio. € 2014 2013
Ergebnis 1.123 1.501
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste leistungsorientierter Pensionszusagen und dhnlicher
Verpflichtungen -174 -9
Anteilig erfasste Ertrage und Aufwendungen at-Equity-bilanzierter Beteiligungen -3
Im Eigenkapital direkt erfasste Ertrage und Aufwendungen, die nicht erfolgswirksam umzugliedern sind -174 -12
Unterschied aus der Wahrungsumrechnung -32 =241
Marktbewertung von zur Verduferung verfiigbaren Finanzinstrumenten 9 41
Marktbewertung von Finanzinstrumenten in Sicherungsbeziehung -527 -127
Anteilig erfasste Ertrdge und Aufwendungen at-Equity-bilanzierter Beteiligungen 10
Im Eigenkapital direkt erfasste Ertrage und Aufwendungen, die zukiinftig erfolgswirksam umzugliedern sind -550 -317
Im Eigenkapital direkt erfasste Ertrdge und Aufwendungen (Other Comprehensive Income) -724 -329
Summe der erfassten Ertrage und Aufwendungen (Total Comprehensive Income) 399 1.172
Davon: auf Aktiondre der RWE AG entfallend (359) (1.075)
Davon: auf Hybridkapitalgeber der RWE AG entfallend (26) (26)
Davon: auf andere Gesellschafter entfallend (14) (71)

1 Betrdge nach Steuern
2 Angepasste Vorjahreswerte
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Bilanz'

Aktiva 31.03.2014 31.12.2013 01.01.2013
in Mio. €

Langfristiges Vermogen

Immaterielle Vermdgenswerte 13.394 13.409 16.247
Sachanlagen 34.193 34.217 37.108
Investment Property 93 96 111
At-Equity-bilanzierte Beteiligungen 3.192 3.253 3.321
Ubrige Finanzanlagen 921 917 988
Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 1.979 1.749 2.094
Latente Steuern 3.508 3.264 3.586

57.280 56.905 63.455

Kurzfristiges Vermogen

Vorrdte 2.362 2.387 3.155
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 8.463 7.964 8.045
Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 9.928 7.362 8.419
Wertpapiere 2.656 2.813 2.633
Fliissige Mittel 3.673 3.950 2.724
Zur Verduferung bestimmte Vermdgenswerte 76
27.158 24.476 24.976
84.438 81.381 88.431
Passiva 31.03.2014 31.12.2013 01.01.2013
in Mio. €
Eigenkapital
Anteile der Aktiondre der RWE AG 8.097 7.738 12.171
Anteile der Hybridkapitalgeber der RWE AG 2.674 2.701 2.702
Anteile anderer Gesellschafter 1.661 1.698 1.616
12.432 12.137 16.489
Langfristige Schulden
Rickstellungen 27.580 27.351 28.179
Finanzverbindlichkeiten 14.875 16.539 15.417
Ubrige Verbindlichkeiten 2.284 2.234 2.715
Latente Steuern 1.296 1.259 1.358
46.035 47.383 47.669
Kurzfristige Schulden
Rickstellungen 6.511 6.389 4.811
Finanzverbindlichkeiten 4.063 2.149 4.529
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 5.735 6.440 7.336
Ubrige Verbindlichkeiten 9.662 6.883 7.597
25.971 21.861 24,273
84.438 81.381 88.431

1 Angepasste Vorjahreswerte
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Kapitalflussrechnung’

Jan - Mrz Jan - Mrz
in Mio. € 2014 2013
Ergebnis 1.123 1.501
Abschreibungen/Zuschreibungen 679 726
Verdnderung der Riickstellungen 182 488
Latente Steuern/Zahlungsunwirksame Ertrdge und Aufwendungen/Ergebnis aus dem Abgang von
Anlagegegenstanden und Wertpapieren -192 -527
Veranderung des Nettoumlaufvermégens -1.635 -2.125
Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit 157 63
Investitionen in Anlagegegenstdande/Akquisitionen -890 -764
Einnahmen aus Anlagenabgdngen/Desinvestitionen 277 440
Verdnderung der Wertpapiere und Geldanlagen 320 -105
Cash Flow aus der Investitionstatigkeit -293 -429
Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit -142 1.094
Zahlungswirksame Veranderung der fliissigen Mittel -278 728
Einfluss von Wechselkurs- und sonstigen Wertédnderungen auf die flissigen Mittel 1 -8
Veranderung der fliissigen Mittel =277 720
Flissige Mittel zum Anfang des Berichtszeitraums 3.950 2.724
Fliissige Mittel zum Ende des Berichtszeitraums 3.673 3.444

1 Angepasste Vorjahreswerte
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Veranderung des Eigenkapitals'

Gezeichne- Gewinn-  Accumulated Anteile Anteile Anteile Summe
tes Kapital riicklage Other der der Hybrid- anderer
und Kapital- und Bilanz- Comprehen-  Aktiondre der  kapitalgeber Gesell-
riicklage der gewinn sive Income RWE AG der schafter
in Mio. € RWE AG RWE AG
Stand: 01.01.2013 3.959 8.713 -501 12.171 2.702 1.616 16.489
Kapitalriickzahlung -1 -1
Dividendenzahlungen -64 -51 -115
Ergebnis 1.367 1.367 26 108 1.501
Other Comprehensive
Income 2 -294 -292 -37 -329
Total Comprehensive
Income 1.369 -294 1.075 26 71 1.172
Ubrige Verinderungen -15 -15 9 155 149
Stand: 31.03.2013 3.959 10.067 -795 13.231 2.673 1.790 17.694
Stand: 01.01.2014 3.959 5.062 -1.283 7.738 2.701 1.698 12.137
Kapitaleinzahlung 24 24
Dividendenzahlungen -63 -75 -138
Ergebnis 995 995 26 102 1.123
Other Comprehensive
Income -102 -534 -636 -88 -724
Total Comprehensive
Income 893 -534 359 26 14 399
Ubrige Veranderungen 10 10
Stand: 31.03.2014 3.959 5.955 -1.817 8.097 2.674 1.661 12.432

1 Angepasste Vorjahreswerte



ANHANG

Rechnungslegungsmethoden

Die RWE AG mit Sitz am Opernplatz 1in 45128 Essen, Deutsch-
land, ist Mutterunternehmen des RWE-Konzerns (,RWE" oder
.Konzern”).

Der Konzernzwischenabschluss zum 31. Marz 2014 ist am

12. Mai 2014 zur Veroffentlichung freigegeben worden. Auf-
gestellt wurde er nach den International Financial Reporting
Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind.

Im Einklang mit IAS 34 wurde fir die Darstellung des Konzern-
zwischenabschlusses zum 31. Mdrz 2014 ein gegeniiber dem

Konzernabschluss verkiirzter Berichtsumfang gewahlt. Im Kon-
zernzwischenbericht werden - mit Ausnahme der nachfolgend
beschriebenen Anderungen und Neuregelungen - die gleichen

KONZERNABSCHLUSS (VERKURZT)

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden angewendet wie im
Konzernabschluss zum 31. Dezember 2013. Fiir weitere Infor-
mationen verweisen wir auf den Konzerngeschaftsbericht 2013,
der die Basis fiir den vorliegenden Zwischenbericht darstellt.
Der Konzernzwischenabschluss und der Konzernzwischenlage-
bericht sind weder gepriift noch einer priiferischnen Durchsicht
unterzogen worden.

Fur Entsorgungsrickstellungen auf dem Gebiet der Kernenergie
und fiir bergbaubedingte Riickstellungen wird ein Abzinsungs-
faktor von 4,6% (31.12.2013: 4,6 %) zugrunde gelegt. Riickstel-
lungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen werden in
Deutschland mit 3,25% und im Ausland mit 4,2% abgezinst
(31.12.2013: 3,5% bzw. 4,3 %).

Anderung der Rechnungslegungsmethoden

Der International Accounting Standards Board (IASB) und das
IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) haben Anderungen bei
bestehenden International Financial Reporting Standards (IFRS)
und neue IFRS verabschiedet, die fir den RWE-Konzern ab dem
Geschaftsjahr 2014 verpflichtend anzuwenden sind:

IFRS 10 ,,Konzernabschliisse” (2011) ersetzt die bisherigen
Regelungen des IAS 27 und des SIC-12 zur Konsolidierung.
Gema[ IFRS 10 (2011) mussen folgende drei Voraussetzungen
kumulativ erfillt sein, damit eine Beherrschung eines Unter-
nehmens durch ein anderes vorliegt: Verfligungsgewalt Giber
die relevanten Aktivitaten, ein Recht auf variable Ruckflisse
aus der Beteiligung und die Mdglichkeit zur Beeinflussung der
variablen Riickflisse durch Ausiibung der Verfligungsgewalt.
Aus der erstmaligen Anwendung des Standards ergeben sich
keine Anderungen des Konsolidierungskreises der RWE AG.

IFRS 11 ,,Gemeinsame Vereinbarungen” (2011) ersetzt die bis-
herigen Regelungen des IAS 31 und des SIC-13 zur Bilanzierung
von Gemeinschaftsunternehmen. IFRS 11 (2011) regelt die bilan-
zielle Abbildung von Féllen, in denen Unternehmen gemeinschaft-
lich gefiihrt oder Tatigkeiten gemeinschaftlich ausgeiibt werden.
Eine weitere Anderung besteht darin, dass Gemeinschaftsunter-
nehmen kiinftig nicht mehr quotal konsolidiert werden diirfen.
RWE hat diese Mdglichkeit bislang ohnehin nicht genutzt.

Infolge der erstmaligen Anwendung des neuen Standards sind

im RWE-Konzern ab dem Geschaftsjahr 2014 bestimmte Unter-
nehmensbeteiligungen, die bislang mittels der Equity-Methode
bilanziert wurden, als gemeinschaftliche Tatigkeiten abzubilden.
Zu bilanzieren sind damit zukiinftig nicht mehr die Beteiligungen
und die mit diesen verbundenen Bilanzposten, sondern die RWE
zuzurechnenden Vermdgenswerte und Schulden der betreffenden
Gesellschaften. Aus der riickwirkenden Erstanwendung dieser
Regelungen ergeben sich die folgenden Auswirkungen auf die
Konzernbilanz zum 31. Dezember 2013 und zum 1. Januar 2013:

in Mio. € 31.12.2013  01.01.2013
Immaterielle Vermdgenswerte 211 230
Sachanlagen 912 1.102
At-Equity-bilanzierte Beteiligungen -1.001 -304
Forderungen und sonstige Vermogens-

werte 2 -930
Sonstige Aktiva 138 155
Riickstellungen 232 188
Sonstige Schulden 30 65

Ergebnisdnderungen haben sich nicht ergeben.

IFRS 12 ,,Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen™
(2011) umfasst die aus der Anwendung der Standards IFRS 10,
IFRS 11 und IAS 28 resultierenden Pflichtangaben. Diese sollen
den Abschlussadressaten eine Beurteilung der Risiken und der
finanziellen Implikationen ermdglichen, die sich aus Tochterun-
ternehmen, Gemeinschaftsunternehmen und gemeinschaftlichen
Tatigkeiten, assoziierten Unternehmen und nicht konsolidierten
Zweckgesellschaften ergeben. Die zusatzlichen Angaben wird
erstmalig der Konzernabschluss der RWE AG zum 31. Dezem-

ber 2014 enthalten.

Die nachfolgenden fiir den RWE-Konzern ab dem Geschéftsjahr
2014 anzuwendenden Anderungen an Standards haben keine
wesentlichen Auswirkungen auf den RWE-Konzernabschluss:

= Anderungen an IAS 39 - Novation von Derivaten und Fort-
setzung der Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen (2013)

= Anderungen an IFRS 10, IFRS 12 und IAS 27 - Investment-
gesellschaften (2012)

= Anderungen an IFRS 10, IFRS 11 und IFRS 12 - Konzernab-
schlisse, Gemeinsame Vereinbarungen und Angaben zu An-
teilen an anderen Unternehmen: Ubergangsleitlinien (2012)

= Anderungen an IAS 32 ,Finanzinstrumente: Darstellung” (2011)

= |AS 27 ,Einzelabschliisse” (2011)

= |AS 28 ,Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemein-
schaftsunternehmen” (2011)
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Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss einbezogen sind neben der RWE AG alle
wesentlichen in- und auslandischen Tochterunternehmen, die die
RWE AG unmittelbar oder mittelbar beherrscht. Wesentliche as-
soziierte Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen werden
nach der Equity-Methode bilanziert.

Die folgenden Ubersichten stellen dar, welche Verinderungen
sich bei der Anzahl der vollkonsolidierten Unternehmen und
der mittels der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen und
Gemeinschaftsunternenmen ergeben haben:

Anzahl at-Equity-bilanzierter Inland Ausland Gesamt
Anzahl vollkonsolidierter Inland Ausland Gesamt Beteiligungen und Gemein-
Unternehmen schaftsunternehmen’
Stand 01.01.2014 160 197 357 Stand 01.01.2014 73 29 102
Erstkonsolidierungen 4 4 8 Erwerbe - - -
Entkonsolidierungen -1 -5 -6 Verauferungen - - -
Verschmelzungen -2 -5 -7 Umwandlungen - -3 -3
Stand 31.03.2014 161 191 352 Stand 31.03.2014 73 26 99

Zudem werden zwei Gesellschaften als gemeinschaftliche Tatig-
keiten abgebildet.

Verduflerungen

Niederlandische Fernwarmeaktivitaten

Am 6. Mdrz 2014 wurde die Verauferung der Fernwarmeaktivi-
taten von Essent Local Energy Solutions (ELES) an den genossen-
schaftlichen niederlandischen Pensionsfonds PGGM und den Ener-
giedienstleister Dalkia abgeschlossen. Die Fernwarmeaktivitaten
waren dem Segment Vertrieb Niederlande/Belgien zugeordnet.
Zusétzlich tbernahmen PGGM und Dalkia u.a. mit dem Fernwar-
menetz verbundene Gas- und Dampfturbinenkraftwerke, die dem
Segment Konventionelle Stromerzeugung zugehérig waren. Uber
das Transaktionsvolumen und den Kaufpreis wurde Stillschweigen
vereinbart.

Gaskraftwerk Duisburg-Huckingen

Am 26. Februar 2014 hat RWE ein Gaskraftwerk in Duisburg-
Huckingen an die Hittenwerke Krupp Mannesmann GmbH
(HKM) zu einem Verkaufspreis von 99 Mio. € verduflert. Das Gas-
kraftwerk war dem Segment Konventionelle Stromerzeugung
zugeordnet.

1 Angepasste Vorjahreswerte

Zur VeraufSerung bestimmte Vermodgenswerte
und Verduflerungsgruppen

FOGAZ

Am 18. Dezember 2013 haben RWE und das ungarische Energie-
versorgungsunternehmen MVM einen Vertrag zur Ubernahme
eines Anteils von 49,83 % von RWE an der FOGAZ-Gruppe unter-
zeichnet. Die Transaktion hat ein Volumen von 41 Mrd. HUF. Im
Januar 2014 hat der Aufsichtsrat der RWE AG der VeraufSerung
zugestimmt. Nach Erhalt noch ausstehender Genehmigungen
der zustandigen Behdrden sowie der Stadt Budapest erfolgte die
Ubertragung der Anteile im April 2014. Die dem Segment Zen-
tralost-/Siidosteuropa zugeordnete at-Equity-Beteiligung an der
FOGAZ-Gruppe wird in der Bilanz als zur Verduferung bestimmter
Vermdgenswert ausgewiesen.

Nicht fortgefiihrte Aktivitaten (Discontinued
Operations)

RWE Dea

Die RWE AG und die LetterOne-Gruppe haben am 28. Marz 2014
einen Vertrag Uber die Verauferung der RWE Dea AG (Segment
Upstream Gas & Ol), welche die konzernweiten Aktivitaten der
Gas- und Erdélgewinnung biindelt, zu einem Unternehmens-
wert von rund 5,1 Mrd. € unterzeichnet. Darin enthalten sind
lbernommene Verbindlichkeiten in Hohe von rund 0,6 Mrd. €.
Im April 2014 hat der Aufsichtsrat der RWE AG der Verauferung
zugestimmt. Die Transaktion steht unter dem Vorbehalt behérd-
licher Genehmigungen. Sie wird voraussichtlich im Laufe des
Jahres 2014 abgeschlossen. RWE Dea wird ab dem zweiten
Quartal 2014 als nicht fortgeflihrte Aktivitat bilanziert.



Umsatzerlose

Erlése aus Energiehandelsaktivitaten werden netto, d.h. mit der
realisierten Rohmarge als Umsatz ausgewiesen.

Aktienkursbasierte Vergtitungen
Im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2013 wurde lber aktien-

kursbasierte Vergiitungssysteme fiir Fiihrungskréafte der RWE AG
und nachgeordneter verbundener Unternehmen berichtet.

Gewinnausschittung
Die Hauptversammlung der RWE AG hat am 16. April 2014

beschlossen, eine Dividende fiir das Geschaftsjahr 2013 in Hohe
von 1,00 € (Geschaftsjahr 2012: 2,00 €) je dividendenberechtigter

Finanzverbindlichkeiten
Im Februar 2014 wurden eine im Oktober 2013 durch die

RWE Finance B.V. begebene Anleihe iiber 500 Mio. € mit einem
Kupon von 3,0% p.a. und einer Laufzeit bis Januar 2024 um

Ergebnis je Aktie'
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Im Rahmen des Long-Term Incentive Plan fiir Fiihrungskrafte
(,Beat 2010”) wurde im ersten Quartal 2014 eine weitere Tranche
begeben.

Stiickaktie auszuschiitten. Die Ausschiittung betrug insgesamt
615 Mio. €.

300 Mio. € sowie eine im Oktober 2012 durch die RWE AG
begebene Anleihe iber 439 Mio. € mit einem Kupon von
3,5% p.a. und einer Laufzeit bis Oktober 2037 um 61 Mio. €
aufgestockt.

Jan - Mrz Jan - Mrz

2014 2013

Nettoergebnis/Ergebnisanteile der Aktiondre der RWE AG Mio. € 995 1.367
Zahl der im Umlauf befindlichen Aktien (gewichteter Durchschnitt) Tsd. Stiick 614.745 614.745
Unverwassertes und verwdssertes Ergebnis je Stamm- und Vorzugsaktie € 1,62 2,22

1 Angepasste Vorjahreswerte

Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Assoziierte Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen gelten
im RWE-Konzern als nahestehende Unternehmen. Die mit wesent-
lichen nahestehenden Unternehmen getétigten Geschafte fiihr-
ten im ersten Quartal 2014 zu Ertragen in Hohe von 1.025 Mio. €
(Vorjahreszeitraum: 707 Mio. €) und Aufwendungen in Héhe von
777 Mio. € (Vorjahreszeitraum: 713 Mio. €). Zum 31. Marz 2014
betrugen die Forderungen 1.017 Mio. € (31.12.2013: 164 Mio. €)

und die Verbindlichkeiten 417 Mio. € (31.12.2013: 110 Mio. €).
Alle Geschéfte sind zu marktiiblichen Konditionen abgeschlos-
sen worden und unterscheiden sich grundsatzlich nicht von den
Liefer- und Leistungsbeziehungen mit anderen Unternehmen.
Die sonstigen Verpflichtungen aus schwebenden Geschaften
betrugen 1.101 Mio. € (31.12.2013: 1.942 Mio. €).
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Berichterstattung zu Finanzinstrumenten

Finanzinstrumente lassen sich danach unterscheiden, ob sie
origindr oder derivativ sind. Die origindren Finanzinstrumente
umfassen auf der Aktivseite im Wesentlichen die tibrigen Finanz-
anlagen, die Forderungen, die kurzfristigen Wertpapiere und
die flissigen Mittel. Die Finanzinstrumente der Kategorie ,,Zur
Verduflerung verfiigbar” sind mit dem beizulegenden Zeitwert
angesetzt, die Gibrigen originaren finanziellen Vermégenswerte
mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten. Auf der Passivseite
bestehen die origindren Finanzinstrumente im Wesentlichen aus
mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten Verbind-
lichkeiten.

Der beizulegende Zeitwert von ,,zur Verduferung verfiigbaren”
Finanzinstrumenten, die in den Gbrigen Finanzanlagen und Wert-
papieren erfasst sind, entspricht dem veroéffentlichten Bérsenkurs,
sofern die Finanzinstrumente an einem aktiven Markt gehandelt
werden. Der beizulegende Zeitwert nicht notierter Schuld- und
Eigenkapitaltitel wird grundsétzlich auf Basis diskontierter
erwarteter Zahlungsstrome ermittelt. Zur Diskontierung werden
aktuelle restlaufzeitkongruente Marktzinssatze herangezogen.

Derivative Finanzinstrumente werden - sofern sie in den An-
wendungsbereich von IAS 39 fallen - grundsatzlich mit ihren
beizulegenden Zeitwerten am Bilanzstichtag bilanziert. Borsen-
gehandelte Produkte werden mit den veréffentlichten Schluss-
kursen der jeweiligen Borsen bewertet. Nicht bérsengehandelte
Produkte werden anhand von &ffentlich zuganglichen Broker-
Quotierungen bewertet oder - falls nicht vorhanden - anhand
allgemein anerkannter Bewertungsmodelle. Dabei orientieren
wir uns - soweit moglich - an Notierungen auf aktiven Markten.
Sollten auch diese nicht vorliegen, flieRen unternehmensspe-
zifische Planannahmen in die Bewertung ein. Diese umfassen
samtliche Marktfaktoren, die auch andere Marktteilnehmer fiir
die Preisfestsetzung beriicksichtigen wiirden. Die Ermittlung
energiewirtschaftlicher und volkswirtschaftlicher Annahmen

erfolgt in einem umfangreichen Prozess und unter Einbeziehung
interner und externer Experten durch ein unabhangiges Team
im Bereich Konzernstrategie der RWE AG. Die Annahmen werden
innerhalb des Konzerns in einem gemeinsamen Lenkungsaus-
schuss mit den operativen Tochterunternehmen abgestimmt
und vom Vorstand als verbindliche Planungsdaten beschlossen.

Die Bemessung des beizulegenden Zeitwertes einer Gruppe
finanzieller Verm6genswerte und finanzieller Verbindlichkeiten
wird auf Basis der Nettorisikoposition pro Geschaftspartner in
Ubereinstimmung mit IFRS 13.48 vorgenommen.

Die Buchwerte der finanziellen Vermoégenswerte und Verbindlich-
keiten im Anwendungsbereich von IFRS 7 stimmen grundsatzlich
mit ihren beizulegenden Zeitwerten iiberein. Abweichungen

gibt es lediglich bei Anleihen, Commercial Paper, Verbindlich-
keiten gegeniiber Kreditinstituten und sonstigen Finanzverbind-
lichkeiten: Ihr Buchwert belief sich auf 18.938 Mio. € (31.12.2013:
18.688 Mio. €), der beizulegende Zeitwert auf 20.853 Mio. €
(31.12.2013: 20.314 Mio. €).

Die folgende Ubersicht stellt die Einordnung aller zum beizu-

legenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumente in die durch

IFRS 13 vorgegebene Fair-Value-Hierarchie dar. Die einzelnen

Stufen der Fair-Value-Hierarchie sind gemap IFRS 13 wie folgt

definiert:

= Stufe 1: Bewertung mit (unveréndert ibernommenen) Preisen
von identischen Finanzinstrumenten, die sich auf aktiven Mark-
ten gebildet haben

= Stufe 2: Bewertung auf Basis von Inputfaktoren, bei denen es
sich nicht um Preise der Stufe 1 handelt, die sich aber fir das
Finanzinstrument entweder direkt (d.h. als Preis) oder indirekt
(d. h. in Ableitung von Preisen) beobachten lassen

= Stufe 3: Bewertung mithilfe von Faktoren, die sich nicht auf
beobachtbare Marktdaten stiitzen

Fair-Value-Hierarchie' Summe Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
in Mio. € 31.03.2014 31.12.2013
Ubrige Finanzanlagen 921 59 390 472 917 100 423 394
Derivate (aktiv) 5.992 5.928 64 3.612 3.511 101
Davon: in Sicherungs-
beziehungen (1.529) (1.529) (1.447) (1.447)
Wertpapiere 2.656 1.811 845 2.813 1.755 1.058
Derivate (passiv) 5.636 5.631 5 2.785 2.779 6
Davon: in Sicherungs-
beziehungen (2.174) (2.174) (1.574) (1.574)

1 Angepasste Vorjahreswerte



Die folgende Darstellung zeigt die Entwicklung der nach Stufe 3
zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Finanzinstrumente:

KONZERNABSCHLUSS (VERKURZT)

Finanzinstrumente der Stufe 3: Stand Anderungen Verdnderungen Stand
Entwicklung im Jahr 2014 01.01.2014  Konsolidierungs- erfolgswirksam  zahlungswirksam 31.03.2014
kreis, Wahrungs-
anpassungen,
in Mio. € Sonstiges
Ubrige Finanzanlagen 394 66 -1 13 472
Derivate (aktiv) 101 -1 -18 -18 64
Derivate (passiv) 6 -1 2 -2 5
Finanzinstrumente der Stufe 3: Stand Anderungen Verdnderungen Stand
Entwicklung im Jahr 2013 01.01.2013 Konsolidierungs- erfolgswirksam  zahlungswirksam 31.03.2013
kreis, Wahrungs-
anpassungen,
in Mio. € Sonstiges
Ubrige Finanzanlagen 442 -45 -30 367
Derivate (aktiv) 237 11 -88 160
Davon: in Sicherungsbeziehungen (55) (-55)
Derivate (aktiv) 175 -67 -59 49
Davon: in Sicherungsbeziehungen (35) (-32) (3)
Die erfolgswirksam erfassten Gewinne und Verluste von Finanz-
instrumenten der Stufe 3 entfallen auf folgende Posten der
Gewinn- und Verlustrechnung:
Finanzinstrumente der Stufe 3: Gesamt Davon: auf Gesamt Davon: auf
Erfolgswirksam erfasste Gewinne und Verluste Jan - Mrz Finanzinstrumente Jan - Mrz Finanzinstrumente
2014 entfallend, die am 2013 entfallend, die am
Bilanzstichtag noch Bilanzstichtag noch
in Mio. € gehalten wurden gehalten wurden
Umsatzerlose 79 79
Materialaufwand -20 -20 -1 -1
Beteiligungsergebnis -1 -1
=21 =21 78 78

Derivative Finanzinstrumente der Stufe 3 umfassen im Wesent-
lichen Rohstoff- und Strombezugsvertrage, die Handelsperioden
betreffen, fiir die es noch keine aktiven Méarkte gibt. Zu diesen
Kontrakten zahlen insbesondere die langfristigen 6lpreisgebun-
denen Gasbezugsvertrage des RWE-Konzerns, deren Bewertung
von der Entwicklung der GroBhandelsmarktpreise fiir Gas und

Ol abhingt. Bei steigenden Gas- und/oder sinkenden Olpreisen
steigt bei sonst gleichen Bedingungen der Marktwert der Ver-
trage und umgekehrt. Eine Veranderung der Preisverhdltnisse um
+/-10% wiirde zu einem Anstieg des Marktwertes um 11 Mio. €
bzw. zu einem Riickgang um 10 Mio. € fiihren.



40 KONZERNABSCHLUSS (VERKURZT)

Die folgende Ubersicht zeigt diejenigen finanziellen Vermégens-
werte und finanziellen Verbindlichkeiten, die gemafp IAS 32

saldiert werden oder einklagbaren Globalverrechnungsvertragen
oder dhnlichen Vereinbarungen unterliegen:

Saldierung von finanziellen Angesetzte Saldierung Ausgewiesene Zugehorige nicht saldierte Betrage Nettobetrag
Vermégenswerten und Bruttobetrage Nettobetrage Finanz- Erhaltene/

finanziellen Verbindlich- instrumente geleistete

keiten zum 31.03.2014 Barsicherheiten

in Mio. €

Derivative (aktiv) 4.129 -3.130 999 -313 686
Derivative (passiv) 4.457 -3.602 855 -80 -601 174
Saldierung von finanziellen Angesetzte Saldierung Ausgewiesene Zugehdrige nicht saldierte Betrage Nettobetrag
Vermdgenswerten und Bruttobetrdge Nettobetrdge Finanz- Erhaltene/

finanziellen Verbindlich- instrumente geleistete

keiten zum 31.12.2013 Barsicherheiten

in Mio. €

Derivative (aktiv) 3.364 -2.533 831 -347 484
Derivative (passiv) 3.322 -2.742 580 -97 -403 80

Die zugehorigen nicht saldierten Betrdge umfassen fiir aufler-
bérsliche Transaktionen erhaltene und geleistete Barsicherheiten
sowie im Rahmen von Bérsengeschaften im Voraus zu erbringen-

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Ausfiihrungen zu Ereignissen nach dem Bilanzstichtag enthalt der
Lagebericht.

de Sicherheitsleistungen, die auch in Form sicherheitsiibereig-
neter Wertpapiere erbracht werden.



FINANZKALENDER 2014/2015

14. August 2014 Zwischenbericht tUber das erste Halbjahr 2014

13. November 2014 Zwischenbericht Gber die ersten drei Quartale 2014
10. Marz 2015 Bericht liber das Geschéftsjahr 2014

23. April 2015 Hauptversammlung

24. April 2015 Dividendenzahlung

13. Mai 2015 Zwischenbericht Gber das erste Quartal 2015

13. August 2015 Zwischenbericht Uber das erste Halbjahr 2015

12. November 2015 Zwischenbericht Gber die ersten drei Quartale 2015

Der vorliegende Bericht ist am 14. Mai 2014 ver6ffentlicht worden.

Die Hauptversammlung und alle Veranstaltungen zur Veroffentlichung von Finanzberichten werden live im Internet Gibertragen.

Aufzeichnungen der Internetlibertragungen sind mindestens zwélf Monate lang abrufbar.
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