RWE

uber das erste Quartal 2021

Bereinigtes EBITDA im ersten Quartal mit 0,9 Mrd. € im Rahmen der Erwartungen // Investitionen in erneuerbare Energien mehr als doppelt
so hoch wie 2020 // Nettoschulden auf 2,8 Mio. € gesunken // RWE bekrdftigt Ergebnisprognose fur 2021
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Lagebericht Eckdaten des RWE-Konzerns? Jan - Mrz Jan - Mrz +/- Jan - Dez

Wesentliche Ereignisse 2021 2020 2020

Anmerkungen zur Berichtsweise Stromerzeugung GWh 45191 37.448 7.743 146.775

Geschaftsentwicklung AuRenumsatz (ohne Erdgas- / Stromsteuer) Mio.€ 4707 3.803 904 13.688

FICEJieEe 202 Bereinigtes EBITDA Mio.€ 883 1.324 -441 3.286

Konzernzwischenabsehin Bereinigtes EBIT Mio.€ 548 967 -419 1.823

(verkiirzt) Ergebnis fortgefuhrter Aktivitéten vor Steuern Mio.€ 627 1.026 -399 1265

Gewinn- und Verlustrechnung Nettoergebnis Mio.€ 895 717 178 1.051

G.esomtergebnisrechnung Bereinigtes Nettoergebnis Mio.€ 340 614 -274 1.257
B|I0r\z Cash Flow aus laufender Geschaftstéatigkeit

Kapitalflussrechnung fortgefuhrter Aktivitten Mio.€ 1596 ~1.202 2798 4125

Finanzkalender 2021 /2022 Investitionen Mio.€ 1.037 592 445 3.358

in Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte Mio.€ 1.011 466 545 2.285

in Finanzanlagen Mio.€ 26 126 -100 1.073

Free Cash Flow Mio.€ 881 -1.753 2.634 1.132

Zahl der im Umlauf befindlichen Aktien (Durchschnitt) Tsd. Stuck 676.220 614.745 61.475 637.286

Ergebnis je Aktie € 1,32 1,17 0,15 1,65

Bereinigtes Nettoergebnis je Aktie € 0,50 1,00 -0,50 1,97

31.03.2021 31.12.2020

Nettoschulden Mio.€ 2.821 4432 -1.611

Mitarbeiter? 19.244 19.498 -254

1 Teilweise angepasste Vorjahreswerte infolge einer gednderten Erfassung von steuerlichen Vergunstigungen fur erneuerbare Energien in den USA
(siehe Erléuterung auf Seite 7)
2 Umgerechnet in Vollzeitstellen




Wesentliche Ereignisse

Wesentliche Ereignisse

Im Berichtszeitraum

RWE ersteigert Nutzungsrechte fiir neue Windkraftstandorte in der britischen Nordsee.
Bei einer Versteigerung von Optionsrechten zur Nutzung neuer Gebiete fur Offshore-Wind-
parks hat sich RWE im Februar 2021 zwei benachbarte Standorte in der britischen Nord-
see gesichert. Wir durfen dort Projekte mit einer Erzeugungskapazitat von bis zu 3.000 MW
entwickeln. Dafur missen wir in der Zeit bis zur finalen Investitionsentscheidung eine
Optionspramie von jahrlich 82.552 £/ MW (zzgl. Inflationsausgleich) zahlen. Die Standorte
liegen auf der Doggerbank, einer Sandbank in einem flachen Bereich der Nordsee. In der
Ndhe soll auch der 1.400-MW-Windpark Sofia entstehen, dessen Bau wir im Mdarz beschlos-
sen haben. Zundchst wird es fir die neuen Standorte eine Umweltvertréglichkeitsprafung
geben. Bei positivem Ergebnis werden wir mit der Projektentwicklung beginnen. Erst ab dann
sind wir verpflichtet, die Optionsprémie zu entrichten. Allerdings haben wir bereits einen
Jahresbetrag im Voraus bezahlt. Sobald alle erforderlichen Genehmigungen vorliegen,
kénnen wir an einer Auktion flr einen Férdervertrag teilnehmen und anschliefend die finale
Investitionsentscheidung treffen. An die Stelle der Optionsprédmie wird dann eine wesentlich
niedrigere Pachtzahlung treten. Unter der Voraussetzung, dass wir rechtzeitig Gber einen
Netzanschluss verflugen, konnten die neuen Windparks gegen Ende dieses Jahrzehnts in
Betrieb gehen.

Die Versteigerung der Optionsrechte ist von der Crown Estate durchgefiuhrt worden, einer
fur die Verwaltung der britischen Kronguter zustéindigen Behérde. Dabei sind Entwicklungs-
rechte fUr insgesamt sechs Offshore-Standorte versteigert worden, auf denen Windparks
mit einer Kapazitdt von bis zu 7.980 MW entstehen kédnnen. Wettbewerber, die sich eben-
falls Optionsrechte sichern konnten, haben daftr zum Teil wesentlich héhere Gebote ab-
gegeben. RWE wird unter allen erfolgreichen Bietern im Durchschnitt die niedrigste Options-
prémie pro Megawatt und Jahr zahlen.

Startschuss fiir den Bau des Nordsee-Windparks Sofia. Im Mdarz 2021 hat RWE die finale
Investitionsentscheidung flur den Bau des britischen Nordsee-Windparks Sofia getroffen.
Sofia ist eines der groten Offshore-Windkraft-Projekte weltweit. Wir besitzen 100 % der
Anteile an dem Vorhaben. Der Windpark wird 195 Kilometer vor der Nordostkuiste Englands
entstehen. Seine 100 Turbinen werden gemeinsam Uber eine Leistung von 1.400 MW ver-
fugen und rechnerisch ca. 1,2 Mio. britische Haushalte mit Strom versorgen kénnen. Die
BaumaRnahmen auf See sollen 2023 beginnen. Nach aktueller Planung kénnte Sofia 2026
mit seiner vollen Kapazitét am Netz sein. Fir den Strom des Windparks haben wir uns 2019
einen Fordervertrag gesichert, der uns eine Vergitung von 39,65 £/ MWh garantiert. Der
Betrag bezieht sich auf das Preisniveau von 2012 und wird entsprechend der allgemeinen
Inflationsrate nach oben angepasst. Wir veranschlagen die Investitionssumme fur Sofia auf
rund 3 Mrd. £. Darin eingeschlossen sind die Ausgaben fur den Netzanschluss, den wir nach
seiner Fertigstellung aus wettbewerbsrechtlichen Griinden verkaufen werden.

Hohe Ergebnisbelastungen durch Jahrhundert-Kdlte in Texas. Im Februar 2021 hat eine
aufergewdhnliche Kaltewelle in Teilen der USA zu massiven Beeintréchtigungen der Ener-
gieversorgung gefuhrt. Aufgrund von Winterstirmen und Eisregen waren einige RWE-Wind-
parks in Texas fur mehrere Tage aufer Betrieb. Teilweise hatten wir die Erzeugung dieser
Anlagen bereits auf Termin verkauft und mussten daher Strom zukaufen, um unsere Liefer-
verpflichtungen zu erfillen. Wegen der angespannten Versorgungslage und regulatorischer
Preisvorgaben waren fur die Fremdbezige bis zu 9.000 US$/MWh zu zahlen. Dies fuhrte im
Segment Onshore Wind/ Solar zu Ergebnisbelastungen von rund 400 Mio. €.
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RWE verkauft Anteile an drei Windparks in Texas. Im Januar 2021 haben wir Anteile an
unseren texanischen Onshore-Windparks Stella (201 MW), Cranell (220 MW) und Raymond
East (200 MW) verkauft. Erwerber waren eine Tochter des kanadischen Energieversorgers
Algonquin Power & Utilities und der britische Investor Greencoat, die 51 % bzw. 24 % an den
Windparks Ubernahmen. RWE bleibt Betreiber der Anlagen. Da uns die Windparks nur noch
zu 25 % gehdren, weisen wir sie nicht mehr als vollkonsolidierte Vermégenswerte, sondern
als Equity-Beteiligungen aus. Der Verkauf war im Dezember 2020 vereinbart worden.

Im Rahmen der Transaktion werden wir auch Anteile von 51 % bzw. 24 % am Windpark
Raymond West (240 MW) abgeben, sobald dieser fertiggestellt ist. Das soll bis Mitte des
Jahres geschehen.

Britische Kapazitétsmarktauktion fiir 2024 /2025: RWE sichert sich Pramien fiir

6,5 GW Erzeugungsleistung. Bei einer Kapazitdtsmarktauktion in Grofbritannien konnten
sich Anfang Marz RWE-Anlagen mit einer gesicherten Erzeugungsleistung von 6.544 MW
fur eine Prémienzahlung qualifizieren. Dabei handelt es sich hauptsachlich um Gaskraft-
werke. Das Bieterverfahren bezog sich auf den Zeitraum vom 1. Oktober 2024 bis 30. Sep-
tember 2025. Insgesamt kamen dabei Anlagen mit 40,8 GW zum Zuge. Sie werden im
genannten Zeitraum eine VergUtung daflr erhalten, dass sie am Netz sind und zur Strom-
versorgung beitragen. Die im Bieterverfahren ermittelte Kapazitétsprdmie erreichte mit
18,00 £/kW (zzgl. Inflationsausgleich) das héchste Niveau seit langem. Fur die drei voran-
gehenden Zwolf-Monatszeitrdume (Oktober 2021 bis September 2024) liegen die Prémien
bei 8,40¢£, 6,44 £ und 15,97 £ (zzgl. Inflationsausgleich).

Bundesregierung legt Gesetzentwurf zur Entschédigung fur den Atomausstieg vor.

Am 24. Mdarz hat das Bundeskabinett den Entwurf der 18. Novelle des Atomgesetzes (AtG)
verabschiedet, in der geregelt wird, wie die deutschen Kernkraftwerksbetreiber fr den
beschleunigten Atomausstieg entschadigt werden. Auperdem billigte das Kabinett einen
begleitenden &ffentlich-rechtlichen Vertrag zwischen der Bundesrepublik Deutschland und
den Betreibergesellschaften, der am Folgetag von den Vertragsparteien unterzeichnet
wurde. Die Ausgleichsregelungen sollen die Bestimmungen der 16. AtG-Novelle aus dem

Jahr 2018 ersetzen, die im September 2020 vom Bundesverfassungsgericht flr nichtig er-
klért worden waren. Uber die Hintergriinde informieren wir ausfiihrlich im Geschéftsbericht
2020 auf Seite 39. Fir RWE sieht der aktuelle Gesetzentwurf Kompensationen von rund
880 Mio. € vor. Zundchst muss der Bundestag Uber die Novelle beraten. Das Gesetz soll
dann am 31. Oktober 2021 gemeinsam mit dem Vertrag in Kraft treten. Wir rechnen damit,
dass wir die Mittel noch vor Jahresende erhalten werden.

Fitch und Moody’s stufen Kreditrating von RWE hoch. Im Marz bzw. April haben die
Ratingagenturen Fitch und Moody's ihre Bonitdtsnoten fur RWE um jeweils eine Stufe ange-
hoben. Fitch bewertet unsere langfristige Kreditwlrdigkeit jetzt mit BBB+ und Moody'’s mit
Baa?2 - bei stabilem Ausblick. Die Einstufungen liegen im Bereich Investment Grade. Auch
die Ratings fur unsere kurzfristigen Schulden und fir unsere nachrangigen Hybridkapitalan-
leihen fallen nun um eine Note besser aus (siehe Tabelle unten). Fitch und Moody's begrin-
den die Ratinganhebung mit der Transformation von RWE zu einem fhrenden Erneuerba-
re-Energien-Unternehmen. Das Geschdft mit Wind- und Solarenergie zeichnet sich durch
attraktive, vergleichsweise stabile Ertrage aus. Als weiteren positiven Faktor fuhrt Fitch an,
dass es fur den deutschen Kohleausstieg nun einen klaren gesetzlichen Rahmen gibt.
Moody's betonte dartber hinaus die starke operative und finanzielle Entwicklung von RWE
im vergangenen Geschdaftsjahr.

Kreditrating der RWE AG Moody’s Fitch
Stand: Mai 2021 aktuell vorher aktuell vorher
Langfristige Finanzschulden
Senior-Anleihen Baa2 Baa3 BBB+ BBB
Nachrangige Anleihen (Hybridanleihen) Bal Ba2 BBB- BB+
Kurzfristige Finanzschulden pP-2 pP-3 F1 F2
Ausblick stabil positiv stabil stabil
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Nach Ablauf des Berichtszeitraums

RWE sichert sich Fordervertrag fiir polnischen Offshore-Windpark. Bei der Umsetzung
unseres ersten Windkraft-Vorhabens in der polnischen Ostsee sind wir einen grofien Schritt
vorangekommen. Im April hat uns die Regierung in Warschau eine Férderzusage fur das
Projekt FEW Baltic Il erteilt. Der Windpark soll auf der Sandbank von Stupsk entstehen und
Uber eine Leistung von 350 MW verfugen. Erst im Januar 2021 hatte das polnische Parla-
ment den gesetzlichen Rahmen fur die Férderung der Offshore-Windkraft geschaffen. In
einer Startphase sollen sich zundchst Windparks mit insgesamt 5,9 GW Erzeugungsleistung
fur eine regulierte VergUtung qualifizieren kénnen. Dies ist uns mit FEW Balltic Il gelungen.
Uber die Héhe der Vergitung wird erst zu einem spdteren Zeitpunkt entschieden. Aufierdem
muss die EU-Kommission den Férdermechanismus noch beihilferechtlich prifen. Dieser
stutzt sich auf zweiseitige Differenzvertrége, die fur die Erzeugungsmenge von 100 Tsd.
Volllaststunden eine feste Vergltung garantieren: Liegt der am Markt erzielte Strompreis
unter diesem Betrag, zahlt der Staat die Differenz; liegt er dartber, missen die Betreiber
Zahlungen leisten. Die Férderdauer ist auf maximal 25 Jahre begrenzt. Fir Projekte der
ersten Phase wird die garantierte Vergltung administrativ festgesetzt. Nach der Startphase
entscheidet sich dann in Auktionen, welche Vorhaben sich fur Differenzvertréige qualifizieren
und wie hoch die Férderung ausfdllt. In den Jahren 2025 und 2027 soll es Ausschreibungen
fur jeweils bis zu 2,5 GW Erzeugungsleistung geben.

Beteiligung am britischen Nordsee-Windpark Rampion auf 50,1 % aufgestockt. Mit Wir-
kung zum 1. April haben wir von E.ON einen 20 %-Anteil am britischen Offshore-Windpark
Rampion GUbernommen. Der Kaufpreis wurde bereits im Dezember 2020 entrichtet. Durch
die Transaktion halten wir nun 50,1 % an dem 400-MW-Windpark und kénnen ihn ab dem
zweiten Quartal 2021 vollkonsolidieren. Rampion befindet sich vor der Kiste von Sussex
und ist seit 2018 im kommerziellen Betrieb.

RWE verdufert kleine Wasserkraftwerke an KELAG. Der dsterreichische Energieversor-
ger KELAG hat von uns zwolf franzésische Wasserkraftwerke Gbernommen, die zusammen
Uber eine Leistung von 45 MW verflgen. Die Transaktion wurde Ende April abgeschlossen.
Vertraglich vereinbart hatten wir sie im Dezember 2020. Dabei war auch festgelegt worden,
dass KELAG sieben portugiesische Wasserkraftwerke und einige Windturbinen von uns er-
halt. Die Gesamtkapazitét dieser Anlagen betragt 20 MW (Pro-rata-Anteil von RWE). Ihr Ver-
kauf soll im weiteren Jahresverlauf abgeschlossen werden. KELAG ist ein fihrender Produ-
zent von Strom aus Wasserkraft. Wir sind mit 37,9 % an der Gesellschaft beteiligt.

Dividende von 0,85 € je Aktie gezahlt. Die Houptversammlung der RWE AG vom 28. April
hat dem Dividendenvorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat fir das Geschdéftsjahr 2020

mit breiter Mehrheit zugestimmt. Dementsprechend haben wir am 3. Mai einen Betrag von
0,85€ je Aktie ausgeschuttet; das sind 0,05 € mehr als im Vorjahr.
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Anmerkungen zur Berichtsweise

Konzernstruktur mit fiinf Segmenten. In unserer Finanzberichterstattung untergliedern wir
den RWE-Konzern in funf Segmente mit den folgenden Bezeichnungen: (1) Offshore Wind,
(2) Onshore Wind/Solar, (3) Wasser / Biomasse / Gas, (4) Energiehandel und (5) Kohle / Kern-
energie. Die Segmente (1) bis (4) bilden unser Kerngeschdaft. Hier wollen wir wachsen. Unter
(5) ist unsere deutsche Stromerzeugung aus Kohle und Kernenergie zusammengefasst, die
aufgrund staatlich vorgegebener Ausstiegspfade an Bedeutung verlieren wird.

Die einzelnen Segmente setzen sich wie folgt zusammen:

« Offshore Wind: Hier zeigen wir unser Geschaft mit der Windstromerzeugung auf dem
Meer. Gefuihrt wird es von der Konzerngesellschaft RWE Renewables.

« Onshore Wind/Solar: In diesem Segment blindeln wir unsere Aktivitaten auf dem Gebiet
der Windkraft an Land, der Solarenergie und der Batteriespeicher. Die operative Zustén-
digkeit liegt auch hier bei RWE Renewables.

« Wasser/Biomasse /Gas: Das Segment umfasst unsere Laufwasser-, Pumpspeicher-, Bio-
masse- und Gaskraftwerke. AuRerdem enthdlt es die niederlédndischen Kraftwerke Amer 9
und Eemshaven, in denen wir Biomasse und Steinkohle zusammen verstromen, sowie die
auf Projektmanagement und Ingenieurdienstleistungen spezialisierte RWE Technology
International. All diese Aktivitéiten werden von RWE Generation gesteuert. Seit Anfang
2021 verantwortet die Gesellschaft auch die Ausgestaltung und Umsetzung der Wasser-
stoffstrategie von RWE. Unsere 37,9 %-Beteiligung am 6sterreichischen Energieversorger
KELAG weisen wir ebenfalls im Segment Wasser /Biomasse / Gas aus.

- Energiehandel: Hier stellen wir den Eigenhandel mit energienahen Commodities dar. Ver-
antwortet wird er von RWE Supply & Trading, die auferdem als Zwischenhdéndler von Gas
agiert, Grofkunden mit Energie beliefert und eine Reihe weiterer handelsnaher Tatigkei-
ten ausubt. Bestandteile des Segments Energiehandel sind auch unsere deutschen und
tschechischen Gasspeicher.

« Kohle/Kernenergie: In diesem Segment berichten wir Uber unser deutsches Stromerzeu-
gungsgeschaft mit den Energietragern Kohle und Kernkraft sowie Gber unsere Braunkoh-
leférderung im Rheinischen Revier westlich von Kéln. AuRerdem erfassen wir hier unsere
Anteile am niederlandischen Kernkraftwerksbetreiber EPZ (30 %) und an der deutschen
Gesellschaft URANIT (50 %), die mit 33 % an der auf Uran-Anreicherung spezialisierten
Urenco beteiligt ist. Die genannten Aktivitéten und Beteiligungen werden zum gréften Teil
von unserer Konzerngesellschaft RWE Power verantwortet. Fur unsere deutschen Stein-
kohlekraftwerke, die Ende 2020 die kommerzielle Stromerzeugung beendet haben, ist
RWE Generation zustandig.

Konzerngesellschaften mit segmenttbergreifenden Aufgaben wie die Holding RWE AG er-
fassen wir im Kerngeschaft unter ,,Sonstige, Konsolidierung®. Gleiches gilt fir unsere Anteile
am deutschen Ubertragungsnetzbetreiber Amprion (25,1 %) und an E.ON (15 %), wobei

die E.ON-Dividende im Finanzergebnis ausgewiesen wird. Die Position enthdlt auferdem
Konsolidierungseffekte.
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Gedinderter Ausweis von Steuervergiinstigungen in den USA. Mit Beginn dieses
Geschdaftsjahres haben wir die bilanzielle Erfassung von Steuerverginstigungen gedndert,
die wir in den USA fur Windkraft- und Solarprojekte erhalten. Wie im Geschdaftsbericht 2020
auf Seite 37 erldutert, werden die erneuerbaren Energien in den Vereinigten Staaten mit
Steuergutschriften geférdert. Dartber hinaus kénnen die Anlagenbetreiber auch von be-
schleunigten Abschreibungen profitieren, sogenannten Tax Benefits. Diese haben wir bis
2020 bei den Ertragssteuern bertcksichtigt. Dagegen werden die Vorteile aus den Steuer-
gutschriften bei den sonstigen betrieblichen Ertrégen erfasst. Dieses Vorgehen wenden

wir aus Konsistenzgriinden nun auch bei den Tax Benefits an. Das bereinigte EBITDA fallt
dadurch héher aus. Zum Zweck der Vergleichbarkeit haben wir die Vorjahreszahlen entspre-
chend angepasst.

Zukunftsbezogene Aussagen. Die vorliegende Zwischenmitteilung enthdlt Aussagen, die
sich auf die kiinftige Entwicklung des RWE-Konzerns und seiner Gesellschaften sowie der
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen beziehen. Diese Aussagen stellen
Einschatzungen dar. Wir haben sie auf Basis aller Informationen getroffen, die uns zum
Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments zur Verfigung standen. Sollten die zugrunde
gelegten Annahmen nicht zutreffen oder unvorhergesehene Risiken eintreten, kénnen die
tatsdchlichen von den erwarteten Entwicklungen abweichen. Fur die Aussagen kénnen wir
daher keine Gewdhr Ubernehmen.
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Stromerzeugung Erneuerbare Energien Pumpspeicher, Gas Braunkohle Steinkohle Kernenergie Gesamt?*
Januar - Mérz Batterien
in GWh 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Offshore Wind 1.826 2.464 - - - - - - - - - - 1.826 2.464
Onshore Wind/Solar 4.684 5.099 = - = - = - = - = - 4.684 5.099
Wasser /Biomasse / Gas 2263 1.577 560 547 15.440 11.571 — - 1.804 1.248 - - 20.085 14.987
Davon:
Deutschland? 560 596 560 547 2.108 1.855 - - - - - - 3.246 3.042
Grofbritannien 171 186 - - 9.324 6.124 - - - - - - 9.495 6.310
Niederlande 1.508 795 - - 2.599 2.586 - - 1.804 1.248 - - 5.911 4.629
Turkei - - - - 1.409 1.006 - - - - - - 1.409 1.006
Kohle/Kernenergie? 5 4 — - 74 116 11.987 8.613 499 774 5.975 5.566 18.596 14.898
RWE-Konzern 8.778 9.144 560 547 15.514 11.687 11.987 8.613 2.303 2.022 5.975 5.566 45.191 37.448

1 Inkl. Produktionsmengen, die nicht den genannten Energietrégern zuzuordnen sind (z.B. Olkraftwerke)

2 Inkl. langfristig kontrahierter Strombezige aus Erzeugungsanlagen, die sich nicht im Mehrheitseigentum von RWE befinden. Im ersten Quartal 2021 sind im Segment Wasser / Biomasse / Gas 583 GWh bezogen worden (Vorjahr: 572 GWh)

und im Segment Kohle /Kernenergie 505 GWh (Vorjahr: 159 GWh).

Stromerzeugung 21 % liber Vorjahr. Im ersten Quartal 2021 hat der RWE-Konzern
45.191 GWh Strom erzeugt, 21 % mehr als im Vorjahreszeitraum. Der Anstieg ist haupt-
sdchlich den Energietrégern Gas und Kohle zuzuordnen, die von glnstigeren Marktbedin-
gungen profitierten. Eine wichtige Rolle spielte dabei, dass das Windaufkommen in Nord-
und Mitteleuropa weit unter dem hohen Vorjahresniveau lag und die erneuerbaren Energien
daher weniger zur Deckung der Stromnachfrage beitragen konnten. Unsere britischen Gas-
kraftwerke und deutschen Braunkohleblécke waren deshalb besser ausgelastet als 2020.
Auch die niederl@ndischen Anlagen Eemshaven und Amer 9, die mit Biomasse und Stein-
kohle betrieben werden, konnten ihre Produktion steigern. Ein Plus verzeichneten wir auch
bei unseren deutschen Kernkraftwerken, deren Verfugbarkeit im Vorjahr durch wartungsbe-

dingte Stillsténde beeintréchtigt war. Gegenlaufigen Einfluss hatte, dass wir Ende 2020 den
kommerziellen Betrieb der Steinkohlekraftwerke Ibbenbiren B (794 MW) und Westfalen E
(764 MW) beendet und den Braunkohleblock Niederaupem D (297 MW) stillgelegt haben.
Der Beitrag der Windkraft zu unserer Stromproduktion hat sich wetterbedingt verringert.
Unsere Offshore-Anlagen erzeugten etwa ein Viertel weniger Strom als im Vorjahreszeit-
raum, der von Uberdurchschnittlich guten Windverhdltnissen geprégt war. Bei der Wind-
kraft an Land fiel der Rickgang nicht ganz so deutlich aus, weil wir einen Grofteil unserer
Onshore-Kapazitéten in den USA betreiben und die Windverhdaltnisse dort insgesamt
stabiler waren als in Europa.
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Stromerzeugung auf Basis erneuerbarer Energien Offshore Wind Onshore Wind Solar Wasser Biomasse Gesamt
Januar - Marz

in GWh 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Deutschland 532 726 292 487 - - 560 569 - 1 1.384 1.783
Grofbritannien 1.244 1.670 570 801 - - 69 78 103 108 1.986 2.657
Niederlande - - 231 301 1 - 3 4 1.505 791 1.740 1.096
Polen - - 260 352 - 1 - - - - 260 353
Spanien - - 329 237 18 - 8 13 - - 355 250
Italien = - 300 274 = - = - = - 300 274
Schweden 50 68 76 109 = - = - = - 126 177
USA = - 2.446 2433 66 51 = - = - 2512 2484
Australien = - = - 47 7 = - - - 47 7
Andere Lander - - 8 14 11 - 49 49 - - 68 63
RWE-Konzern 1.826 2.464 4.512 5.008 143 59 689 713 1.608 900 8.778 9.144
Auflenumsatz 24 % Uiber Vorjahr. Unser AuRenumsatz erhdhte sich um 24 % auf Aufenumsatz Jan - Mrz Jan-Mrz +/~  Jan-Dez
4,707 Mio. € (ohne Erdgas- / Stromsteuer). Mit unserem Hauptprodukt Strom erwirt- in Mio.€ 2021 2020 2020
schafteten wir Erlése von 3.997 Mio. €. Gegentber 2020 konnten wir damit um 18 % i

zulegen. Hintergrund war, dass die Erzeugung unserer Kraftwerke gestiegen ist und Offshore Wind 8 118 20 232
RWE Supply & Trading dementsprechend mehr Strom am Markt abgesetzt hat. Auch Onshore Wind/Solar gl 628 265 1855
héhere realisierte Strompreise machten sich bemerkbar. Unsere Gaserldse betrugen Wasser /Biomasse / Gas 394 312 82 1.056
318 Mio. €. Das ist mehr als doppelt so viel wie 2020 (148 Mio.€). Wegen der kihlen Energiehandel 3110 2522 588 9.597
Witterung hat RWE Supply & Trading wesentlich mehr Gas verkauft als 2020. AuRerdem Sonstige > 5 ~ 9
lagen die Gaspreise deutlich Gber dem niedrigen Vorjahresniveau.

Kerngeschaft 4.495 3.582 913 12.849
Eine Kennzahl, die bei nachhaltigkeitsorientierten Investoren immer mehr Beachtung findet, Kohle/Kernenergie 212 221 -9 839
ist der Prozentsatz, den die Erlése aus Kohlestrom und sonstigen Kohleprodukten am RWE-Konzern (ohne Erdgas- / Stromsteuer) 4.707 3.803 904 13.688
Konzernumsatz ausmachen. Im ersten Quartal 2021 betrug der Anteil 20 % (Vorjahr: 21 %). Erdgas- / Stromsteuer 76 55 21 208
RWE-Konzern 4,783 3.858 925 13.896




1 2 3
Lagebericht Konzernzwischenabschluss Finanzkalender 2021 /2022
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Aufenumsatz nach Produkten Jan - Mrz Jan - Mrz +/- Jan - Dez Bereinigtes EBITDA* Jan - Mrz Jan - Mrz +/- Jan - Dez
in Mio.€ 2021 2020 2020 in Mio.€ 2021 2020 2020
Stromerlése 3.997 3.393 604 11.701 Offshore Wind 297 431 -134 1.069
Davon: Onshore Wind/Solar -119 221 -340 523
Offshore Wind 98 118 -20 332 Wasser/Biomasse / Gas 213 217 -4 621
Onshore Wind/ Solar 847 611 236 1.676 Energiehandel 189 170 19 539
Wasser/Biomasse/Gas 286 255 31 684 Sonstige, Konsolidierung o5 3 _o8 _o5
Energiehandel 2.696 2.350 346 8.775 Kerngeschéft 555 1.042 _487 2.727
Kerngeschdft 3.927 3.334 593 11.468 Kohle /Kernenergie 308 282 46 559
Kohle/Kernenergie 0 °9 11 235 RWE-Konzern 883 1.324 -441 3.286
Gaserlose 318 148 170 534
. 1 Teilweise angepasste Vorjahreswerte infolge einer gednderten Erfassung von steuerlichen Vergunstigungen far
Davon: Energiehandel 318 146 172 529 erneuerbare Energien in den USA (siehe Erlduterung auf Seite 7)
Sonstige Erlose 392 262 130 1.453
RWE-Konzern (ohne Erdgas- / Stromsteuer) 4.707 3.803 904 13.688  Bereinigtes EBITDA wegen negativer Wettereffekte deutlich unter Vorjahr. Im Berichts-
zeitraum erzielten wir ein bereinigtes Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen
(bereinigtes EBITDA) von 883 Mio.€ (Vorjahr: 1.324 Mio.€). Davon entfielen 555 Mio.€
Innenumsatz Jan - Mrz Jan - Mrz +/- Jan-Dez  (Vorjahr: 1.042 Mio.€) auf unser Kerngeschaft und die restlichen 328 Mio. € (Vorjahr:
in Mio.€ 2021 2020 2020 282 Mio.€) auf das Segment Kohle / Kernenergie. Der deutliche Ergebnisriickgang im Kern-
Offshore Wind 252 343 -91 959  geschdftist u.a. auf die auperordentlichen Belastungen infolge der Jahrhundertkalte in Texas
Onshore Wind/Solar 96 86 10 304  zurlckzufthren (siehe Seite 3). Dem stand eine erneut tberdurchschnittlich gute Perfor-
Wasser/Biomasse/Gas 922 881 41 3.144 mance im Energiehandel gegentber.
Energiehandel 1.617 1.032 585 2778 . . . . .
In den einzelnen Segmenten zeigte sich folgende Ergebnisentwicklung:
Sonstige, Konsolidierung -2.328 -2.115 -213 -6.803
Kerngeschéift 559 227 332 382 « Offshore Wind: Hier erwirtschafteten wir ein bereinigtes EBITDA von 297 Mio. €. Gegen-
Kohle/Kernenergie 1.045 779 266 3.075 Uber dem ersten Quartal 2020 (431 Mio.€) ist das ein deutliches Minus. Ausschlag-
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gebend daftr war, dass das Windaufkommen in Nord- und Mitteleuropa weit unter dem
hohen Vorjahresniveau lag. Da sich unsere Offshore-Windparks in den Kiistengewdssern
vor Grofbritannien, Deutschland und Schweden befinden, waren alle RWE-Standorte
davon betroffen.



Geschdéftsentwicklung

+ Onshore Wind/ Solar: In diesem Segment ist das bereinigte EBITDA auf - 119 Mio.€ Bereinigtes EBIT* Jan - Mrz Jan - Mrz +/- Jan - Dez
gesunken (Vorjahr: 221 Mio. €). Ausschlaggebend dafiir war ein ungewdhnlicher Kélte- in Mio.€ 2021 2020 2020
einbruch in Texas, der in Kombination mit Eisregen zu Stillstdnden von Windkraftanla- Offshore Wind 203 336 -133 697
gen fuhrte und uns dazu zwang, im Vorfeld eingegangene Lieferverpflichtungen durch Onshore Wind/Solar 214 128 _342 138
extrem teure FremdbezUge zu decken. Dadurch mussten wir Ergebniseinbuften von etwa )

. . i . R Wasser /Biomasse /Gas 141 135 6 283

400 Mio.€ hinnehmen. Weitere Belastungen ergaben sich durch das gegentber dem
starken Vorjahr deutlich verringerte Windaufkommen in Nord- und Mitteleuropa. Aller- Energiehandel L 160 18 496
dings profitierten wir auch vom Buchgewinn aus dem Verkauf von Anteilen an den Wind- Sonstige, Konsolidierung -25 2 -27 -25
parks Stella, Cranell und Raymond East in den USA (siehe Seite 4). Kerngeschaift 283 761 -478 1.589
) o ) ) ) ) ) Kohle /Kernenergie 265 206 59 234

+ Wasser/Biomasse /Gas: Das bereinigte EBITDA hat sich hier geringftigig auf 213 Mio.€
verringert (Vorjahr: 217 Mio.€). Ein Grund daftr war, dass der Mitte 2020 verduferte RWE-Konzern 548 967 ~419 1.823
Holzpelletproduzent Georgia Biomass nicht mehr zum Ergebnis beitrug. Positiv wirkte, 1 Teilweise angepasste Vorjahreswerte infolge einer gednderten Erfassung von steuerlichen Verguinstigungen fur
dass wir etwas héhere Prémien im Rahmen des britischen Kapazitatsmarktes erhielten. erneuerbare Energien in den USA (siehe Erléuterung auf Seite 7)

Energiehandel: Das bereinigte EBITDA des Segments lag mit 189 Mio.€ oberhalb desbe-  Bereinigtes EBIT auf 548 Mio. € gesunken. Unser bereinigtes EBIT belief sich im ersten

reits hohen Vorjahreswertes (170 Mio. €), weil unsere Handelsperformance noch stérker Quartal 2021 auf 548 Mio.€ (Vorjahr: 967 Mio.€). Vom bereinigten EBITDA unterscheidet

war als 2020. Dem standen Ergebniseinbufen im Gasgeschaft gegenuber. es sich durch die betrieblichen Abschreibungen, die im Berichtszeitraum 335 Mio. € betrugen
(Vorjahr: 357 Mio.€).

« Kohle/Kernenergie: Das bereinigte EBITDA hat sich hier auf 328 Mio. € verbessert (Vor-

jahr: 282 Mio.€). Hauptgrund daftr war, dass wir fur den Strom unserer Braunkohle- und

Kernkraftwerke eine héhere Grofhandelsmarge erzielten als 2020. Die Erzeugung dieser

Anlagen hatten wir bereits in Vorjahren nahezu vollstéindig auf Termin verkauft. Allerdings

fielen im ersten Quartal 2021 auch Belastungen aus der Umsetzung des deutschen

Kohleausstiegsgesetzes an.
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Uberleitung zum Nettoergebnis! Jan - Mrz Jan - Mrz +/- Jan - Dez Neutrales Ergebnis? Jan - Mrz Jan - Mrz +/- Jan - Dez
in Mio.€ 2021 2020 2020 in Mio.€ 2021 2020 2020
Bereinigtes EBITDA 883 1.324 -441 3.286 Verduferungsergebnis 3 -1 4 13
Betriebliche Abschreibungen -335 -357 22 -1.463 Ergebniseffekte aus der Bewertung
Deri d Vorrét -4 4 -47 1.
Bereinigtes EBIT 548 967 -419 1.823 von Derivaten und Vorrdten 8 30 8 886
i 2 -3 1 -2.
Neutrales Ergebnis ~17 426 _443 104  _omstige & s 003
N les Ergebni -17 42 -44 -104
Finanzergebnis % 367 463 454 eutrales Ergebnis 6 3 0
Ergebnis fortgefiihrter Aktivitéten 1 Teilweise angepasste Vorjahreswerte infolge einer gednderten Erfassung von steuerlichen Vergunstigungen far
vor Steuern 627 1.026 -399 1.265 erneuerbare Energien in den USA (siehe Erlauterung auf Seite 7)
Ertragsteuern 283 -313 596 -376
Ergebnis fortgefiihrter Aktivitéten 910 713 107 889 Das neutrale Erge.bms, in d.em wir bgstlmmte nicht op(?rotlve oder operlo.dlsche Sachverhal-
et o - te erfassen, lag mit - 17 Mio.€ deutlich unter dem Vorjahreswert (426 Mio.€). Zuzuordnen
Ergebnis nicht fortgefuhrter Aktivitaten = 50 ~30 221 ist das im Wesentlichen der Position ,,Ergebniseffekte aus der Bewertung von Derivaten und
Ergebnis 910 743 167 1.110  vorrgten® Hier erfassen wir vorldufige Gewinne oder Verluste, die dadurch entstehen, dass
Davon: Finanzinstrumente zur Absicherung von Preisrisiken gemap IFRS mit ihnren Marktwerten am
Ergebnisanteile anderer Gesellschafter 15 26 11 59 jeweiligen Stichtag zu bilanzieren sind, wahrend die abgesicherten Grundgeschdfte erst bei

Nettoergebnis / Ergebnisanteile
der Aktiondre der RWE AG 895 717 178 1.051

1 Teilweise angepasste Vorjahreswerte infolge einer geéinderten Erfassung von steuerlichen Verglinstigungen flr
erneuerbare Energien in den USA (siehe Erlduterung auf Seite 7)

Uberleitung zum Nettoergebnis: Sondereinfliisse iiberlagern operative Entwicklung.
Die Uberleitung vom bereinigten EBIT zum Nettoergebnis war von Einmaleffekten gepragt,
die sich per saldo positiv niederschlugen. Dadurch hat sich unser Nettoergebnis trotz der
operativen Belastungen erhéht. Im Folgenden stellen wir dar, wie sich die Einzelposten der
Uberleitungsrechnung entwickelt haben.
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ihrer Realisierung erfolgswirksam erfasst werden durfen. Im Berichtszeitraum fuhrte diese
Asymmetrie zu einem Verlust, nachdem im Vorjahr ein hoher Gewinn angefallen war.



Geschdaftsentwicklung

Finanzergebnis Jan - Mrz Jan - Mrz +/- Jan - Dez
in Mio.€ 2021 2020 2020
Zinsertrage 16 35 -19 283
Zinsaufwendungen -88 -86 -2 -296
Zinsergebnis =72 -51 -21 -13
Zinsanteile an ZufUhrungen
zu langfristigen Rickstellungen -29 -114 85 -255
Davon: Zinsanteile an Zufuhrungen
zu Bergbaurtckstellungen -17 -100 83 -186
Ubriges Finanzergebnis 197 -202 399 -186
Finanzergebnis 96 -367 463 -454

Unser Finanzergebnis betrug 96 Mio. €. Gegenuber dem ersten Quartal 2020 hat es sich
um 463 Mio.€ verbessert. Im Einzelnen ergaben sich folgende Verdnderungen:

+ Das Zinsergebnis ist um 21 Mio.€ auf - 72 Mio. € zurtickgegangen. Ein Grund daftr war,
dass wir 2020 in groerem Umfang Wertpapiere verduRert haben und deshalb niedrigere
Zinsertrage erzielten.

« Die Zinsanteile an Zufhrungen zu langfristigen Ruckstellungen minderten das Ergeb-
nis um 29 Mio. €. Im Vorjahreszeitraum waren die Belastungen wesentlich héher ausge-
fallen (- 114 Mio. €), weil wir den zur Berechnung der Bergbaurtckstellungen verwende-
ten Diskontierungszinssatz gesenkt hatten und sich der daraus resultierende Anstieg der
Verpflichtungsbarwerte zum Teil als Aufwand in den Zinsanteilen niederschlug. Im ersten
Quartal 2021 gab es keinen wesentlichen Effekt dieser Art.
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« Das ,Ubrige Finanzergebnis® erhéhte sich um 399 Mio. € auf 197 Mio. €. Ausschlagge-
bend daftr war ein Einmaleffekt aus Zinsansprichen im Zusammenhang mit einer Steu-
ererstattung fur Vorjahre. Positiv wirkte auch der Wegfall eines negativen Einmaleffekts
aus dem Vorjahr: Aufgrund der coronabedingten Finanzmarkt-Turbulenzen hatten wir im
Marz 2020 erhebliche Verluste aus Wertpapieranlagen realisiert.

Das Ergebnis fortgefuhrter Aktivitaten vor Steuern belief sich auf 627 Mio.€ (Vorjahr:
1.026 Mio.€). Unter den ,Ertragsteuern” weisen wir einen positiven Ergebnisbeitrag von
283 Mio.€ aus. Grund daflr ist die erwdhnte Steuererstattung fur frihere Veranlagungs-
zeitrdume. Ein Jahr zuvor hatten wir noch eine hohe Steuerbelastung von 313 Mio.€ zu
verkraften, u. a. weil wir aktive latente Steuern abschreiben mussten.

Im Berichtszeitraum fiel kein Ergebnis nicht fortgefthrter Aktivitéiten an. Im ersten Quartall
2020 hatten wir unter dieser Position noch einen Betrag von 30 Mio. € ausgewiesen, der
unserer Beteiligung am slowakischen Energieversorger VSE zuzuordnen war. Die Beteiligung
ist im August 2020 an E.ON verduRert worden.

Die Ergebnisanteile anderer Gesellschafter beliefen sich auf 15 Mio.€ (Vorjahr: 26 Mio.€).

Das Nettoergebnis des RWE-Konzerns betrug 895 Mio. € (Vorjahr: 717 Mio.€). Das ent-
spricht einem Ergebnis je Aktie von 1,32 € (Vorjahr: 1,17 €). Die Anzahl der ausstehenden
RWE-Aktien, die bei der Berechnung dieser Kennzahl zugrunde gelegt wurde, belief sich auf
676,2 Mio. Stick. Durch die Kapitalerhéhung vom August 2020 ist sie um 61,5 Mio. Stlick
gestiegen.
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Uberleitung zum bereinigten Nettoergebnis Urspringliche Bereinigung Bereinigte Investitionen in Sachanlagen und Jan - Mrz Jan - Mrz +/- Jan - Dez
Januar - Mérz 2021 Werte Werte immaterielle Vermégenswerte?! 2021 2020 2020
in Mio.€ in Mio.€
Bereinigtes EBIT 548 - 548 Offshore Wind 712 159 553 756
Neutrales Ergebnis -17 17 - Onshore Wind/Solar 234 220 14 1154
Finanzergebnis 96 -226 -130 Wasser / Biomasse / Gas 15 37 -22 153
Ergebnis vor Steuern 627 -209 418 Energiehandel 9 10 -1 43
Ertragsteuern 283 -346 -63 Sonstige, Konsolidierung = 1 -1 -
Ergebnis 910 -555 355  Kerngeschéft 970 427 543 2.106
Davon: Kohle /Kernenergie 41 39 2 183
Ergebnisanteile anderer Gesellschafter 15 - 15 RWE-Konzern 1.011 466 545 2.2852
Nettoergebnis / Ergebnisanteile
der Aktionéire der RWE AG 895 -555 340 1 InderTabelle sind ausschlieflich zahlungswirksame Investitionen erfasst.

Bereinigtes Nettoergebnis auf 340 Mio. € gefallen. Das bereinigte Nettoergebnis belief
sich auf 340 Mio. € (Vorjahr: 614 Mio.€). Um es zu ermitteln, haben wir das IFRS-Nettoer-
gebnis um das neutrale Ergebnis sowie um wesentliche Sondereinflisse im Finanzergebnis
korrigiert. Anstelle der tatsdchlichen Steuerquote wurde ein Wert von 15 % angesetzt, der
sich an der erwarteten mittelfristigen Steuerbelastung orientiert. Dass sich das bereinigte
Nettoergebnis gegenlber 2020 verringert hat, ist im Wesentlichen auf die Belastungen im
Segment Onshore Wind/Solar zurtickzuflhren, Gber die wir auf Seite 11 berichten.
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2 Inkl. Konsolidierungseffekt von - 4 Mio.€ zwischen dem Kerngeschaft und dem Segment Kohle /Kernenergie

Investitionen in Finanzanlagen* Jan - Mrz Jan - Mrz +/- Jan - Dez
in Mio.€ 2021 2020 2020
Offshore Wind 12 - 12 520
Onshore Wind/Solar S 6 -1 408
Wasser / Biomasse / Gas S 118 -113 115
Energiehandel 4 1 3 18
Sonstige, Konsolidierung - 1 -1 11
Kerngeschdft 26 126 -100 1.072
Kohle /Kernenergie - - - 1
RWE-Konzern 26 126 -100 1.073

1 InderTabelle sind ausschlieplich zahlungswirksame Investitionen erfasst.
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Investitionen wesentlich héher als 2020. Im ersten Quartal 2021 haben wir 1.037 Mio.€
investiert (Vorjahr: 592 Mio. €). Die Mittel wurden zu 93 % in den Segmenten Offshore Wind
und Onshore Wind/ Solar eingesetzt. Fur Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte
haben wir 1.011 Mio. € ausgegeben, mehr als doppelt so viel wie im Vorjahr (466 Mio. €).
Grofter Einzelposten war der Bau des britischen Nordsee-Windparks Triton Knoll, der bei
seiner Fertigstellung im Jahr 2022 Uber eine Gesamtleistung von 857 MW verfliigen wird.
Auch die auf Seite 3 erlauterte Pramienvorauszahlung an die britische Crown Estate trug
zum hohen Investitionsvolumen bei. Fur Finanzanlagen haben wir 26 Mio. € eingesetzt.
Damit lagen wir deutlich unter dem Vorjahreswert (126 Mio.€), der vom Erwerb des
britischen Gaskraftwerks King's Lynn gepragt war.

Stark verbesserter operativer Cash Flow. Aus der laufenden Geschdéftstatigkeit unserer
fortgefUhrten Aktivitaten erzielten wir einen Cash Flow von 1.596 Mio.€, gegentber

-1.202 Mio. € im Vorjahreszeitraum. Die deutliche Verbesserung ist auf Vorgénge zurlck-
zufUhren, die sich in der Verénderung des Nettoumlaufvermégens widerspiegeln. Besonders
ins Gewicht fielen dabei Mittelzufllisse aus Variation Margins, die Termingeschdafte mit
Strom, Rohstoffen und CO,-Zertifikaten betrafen. Dagegen hatte es im Vorjahr betréchtli-
che Mittelabflisse aus solchen Geschdften gegeben. Positive Effekte resultierten auch aus
dem Abbau von Vorréaten.

Durch die Investitionstatigkeit fortgefUhrter Aktivitaten sind 210 Mio. € abgeflossen (Vor-
jahr: Mittelzufluss von 538 Mio. €). Hauptgrund daflr waren unsere Ausgaben fir Sach-
und Finanzanlagen. Hinzu kam, dass wir das Planvermdgen zur Abdeckung von Pensions-
verpflichtungen um 1,1 Mrd.€ aufgestockt haben. Dem standen Einnahmen aus dem
Verkauf von Wertpapieren sowie von Anteilen an den US-Windparks Stella, Cranell und
Raymond East gegenUber.

Die Finanzierungstatigkeit fortgefuhrter Aktivitaten fUhrte per saldo zu einem Mittelzufluss
in Hohe von 144 Mio.€ (Vorjahr: 275 Mio.€). Im Berichtszeitraum haben sich die Zahlungs-
stréme aus der Tilgung und der Neuaufnahme von Finanzschulden in etwa neutralisiert.
Unsere Ausschuttungen und Kapitalrickzahlungen an Miteigentimer vollkonsolidierter
RWE-Gesellschaften summierten sich zu 32 Mio. €.
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Aufgrund der dargestellten Zahlungsstréme aus der Geschdfts-, Investitions- und Finanzie-
rungstatigkeit ist unser Liquiditdtsbestand um 1.565 Mio.€ gestiegen.

Der Free Cash Flow spiegelte den stark erhéhten operativen Mittelzufluss wider. Mit
881 Mio. € lag er deutlich Uber dem negativen Vorjohreswert (- 1.753 Mio.€).

Kapitalflussrechnung? Jan - Mrz Jan - Mrz +/- Jan - Dez
in Mio.€ 2021 2020 2020
Funds from Operations 1.329 1.076 253 4.108
Verdnderung des Nettoumlaufvermédgens 267 -2.278 2.545 17
Cash Flow aus laufender Geschdfts-

tatigkeit fortgefuhrter Aktivitaten 1.596 -1.202 2.798 4.125
Cash Flow aus der Investitionstatigkeit

fortgefiihrter Aktivitaten -210 538 -748 -4.278
Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit

fortgefiihrter Aktivitéten 144 275 -131 1.769
Einfluss von Wechselkurs- und sonstigen

Wertdnderungen auf die flussigen Mittel 35 -10 45 -34
Veranderung der flussigen Mittel 1.565 -399 1.964 1.582
Cash Flow aus laufender Geschaftstétigkeit

fortgefUhrter Aktivitaten 1.596 -1.202 2.798 4.125
Abzuglich Investitionen -1.037 -592 -445 -3.358
ZuzUglich Desinvestitionen/

Anlagenabgénge 322 41 281 365
Free Cash Flow 881 -1.753 2.634 1.132

1 Samtliche Positionen beziehen sich ausschlieRlich auf die fortgefuhrten Aktivitdten; teilweise angepasste Vorjahres-
werte infolge einer gedinderten Erfassung von steuerlichen Vergiinstigungen fur erneuerbare Energien in den USA
(siehe Erlauterung auf Seite 7)
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Nettoschulden 31.03.2021 31.12.2020 +/-
in Mio.€
Flussige Mittel 6.339 4774 1.565
Wertpapiere* 3.099 4517 -1.418
Sonstiges Finanzvermagen 2.556 2.507 49
Finanzvermoégen 11.994 11.798 196
Anleihen, Schuldscheindarlehen, Verbindlichkeiten
gegenUber Kreditinstituten, Commercial Paper 2.743 2.160 583
Wahrungskurssicherung von Anleihen 19 31 -12
Sonstige Finanzverbindlichkeiten 2.889 3.038 -149
Finanzverbindlichkeiten 5.651 5.229 422
Abzuglich 50 % des als Fremdkapital
ausgewiesenen Hybridkapitals -279 -278 -1
Nettofinanzvermogen
(inkl. Korrektur Hybridkapital) 6.622 6.847 -225
Ruckstellungen fur Pensionen und
ahnliche Verpflichtungen 2.161 3.864 -1.703
Aktivisch ausgewiesenes Nettovermodgen bei
fondsgedeckten Pensionsverpflichtungen -191 -172 -19
Ruckstellungen fur Entsorgung
im Kernenergiebereich 6.397 6.451 -54
Ruckstellungen fur den Ruckbau von Windparks 1.076 1.136 -60
Nettoschulden 2.821 4.432 -1.611

1 Unsere 15 %-Beteiligung an E.ON ist hier nicht enthalten. Hintergrund ist, dass unsere Bergbaurtckstellungen und
die Aktiva, die sie decken, bei der Ermittlung der Nettoschulden unbertcksichtigt bleiben.
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Nettoschulden auf 2,8 Mrd. € gesunken. Unsere Nettoschulden beliefen sich zum 31. Mérz
2021 auf 2.821 Mio.€. GegenlUber dem Stand zum 31. Dezember 2020 sind sie um

1.611 Mio. € gesunken. Eine wichtige Rolle spielte dabei der positive Free Cash Flow.
Schuldenmindernd wirkte auch, dass die Diskontierungszinssatze, mit denen wir den Gegen-
wartswert der Pensionsverpflichtungen ermitteln, marktbedingt gestiegen sind. Dies schlug
sich in einem Ruckgang der Pensionsrlckstellungen nieder. Die Dotierung des zur Deckung
der Pensionsverpflichtungen gehaltenen Planvermégens mit 1,1 Mrd. € hatte dagegen
keine Auswirkungen auf die Nettoschulden, weil sich dadurch unsere Pensionsrickstellun-
gen und unser Finanzvermaodgen gleichermaRen verringerten.



Prognose 2021

Prognose 2021

RWE-Konzern bekrdftigt Ergebnisprognose. Unsere Ergebnisprognose fur das laufende
Jahr, die wirim Marz 2021 veroffentlicht haben, gilt unveréndert fort (siehe Geschafts-
bericht 2020, Seite 67 f.). Wir rechnen mit einer zufriedenstellenden Ertragslage, werden

in unserem Kerngeschdaft aber wohl deutlich unter dem Vorjahr abschliefen. Hauptgrund
dafur sind die Belastungen infolge der extremen Wetterverhdltnisse Mitte Februar in Texas
(siehe Seite 3). Unter der Voraussetzung, dass im weiteren Jahresverlauf normale Wind-
verhdltnisse herrschen, wird die Auslastung unserer Windparks schwécher sein als 2020.
Zudem gehen wir nicht davon aus, im Energiehandel wieder ein so hohes Ergebnis wie im
vergangenen Jahr zu erreichen. Auferhalb des Kerngeschafts profitieren wir dagegen von
gestiegenen Margen, die wir beim Terminverkauf der Stromproduktion unserer Braunkohle-
und Kernkraftwerke erzielt haben. Die Coronakrise wird aller Voraussicht nach keine wesent-
lichen Auswirkungen auf unsere Ertragslage haben.

Far den Konzern prognostizieren wir ein bereinigtes EBITDA von 2.650 bis 3.050 Mio. €
(Vorjahr: 3.286 Mio.€); davon werden voraussichtlich 1.800 bis 2.200 Mio. € (Vorjahr:
2.727 Mio.€) im Kerngeschaft erwirtschaftet. Bei betrieblichen Abschreibungen von voraus-
sichtlich rund 1.500 Mio.€ ergibt sich fur unser bereinigtes Konzern-EBIT ein Korridor von
1.150 bis 1.550 Mio. € (Vorjahr: 1.823 Mio.€). Das um Sondereinflisse bereinigte Netto-
ergebnis veranschlagen wir auf 750 bis 1.100 Mio. €. All diese Bandbreiten sind gegentber
unserer Prognose vom Mdrz unverdndert. Der Ergebnisausblick fir die Segmente hat eben-
falls Bestand.

Sachinvestitionen héher als 2020. Bekrdaftigen kénnen wir auch unsere Prognose zu den
Investitionen. Die Ausgaben flr Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte werden
wesentlich hoher sein als 2020 (2.285 Mio. €). Erhebliche Mittel flieRen in den Bau der
Offshore-Windparks Triton Knoll und Sofia in der britischen Nordsee sowie Kaskasi nahe
Helgoland. Weitere Investitionsschwerpunkte sind Onshore-Windkraft- und Solarprojekte in
den USA und Europa. AuRerhalb des Kerngeschdafts im Segment Kohle / Kernenergie planen
wir Sachausgaben von 200 bis 300 Mio. €, die im Wesentlichen der Instandhaltung unserer
Kraftwerke und Tagebaue dienen.
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Ausblick Ist 2020 Prognose 2021
in Mio.€
Bereinigtes EBITDA 3.286 2.650-3.050
Davon:
Kerngeschaft 2.727 1.800-2.200
Davon:
Offshore Wind 1.069 1.050-1.250
Onshore Wind/ Solar 523 50-250
Wasser/Biomasse /Gas 621 500-600
Energiehandel 539 150-350
Kohle/Kernenergie 559 800-900
Bereinigtes EBIT 1.823 1.150-1.550
Bereinigtes Nettoergebnis 1.257 750-1.100

1 Teilweise angepasste Werte infolge einer gednderten Erfassung von steuerlichen Vergunstigungen fur erneuerbare
Energien in den USA (siehe Erlduterung auf Seite 7)

Leverage Factor: Obergrenze von 3,0 wird eingehalten. Ein wichtiger Indikator fur unsere
Finanzkraft ist das Verhaltnis der Nettoschulden zum bereinigten EBITDA des Kernge-
schafts (Leverage Factor). Wir haben uns fur den Leverage Factor eine Obergrenze von 3,0
gesetzt. Diese Vorgabe werden wir voraussichtlich auch 2021 einhalten.

Dividendenziel von 0,90€ je Aktie. Fur das Geschaftsjohr 2021 strebt der Vorstand der
RWE AG eine Gewinnausschittung je Aktie in Hohe von 0,90 € an. GegenUber der Dividende
fur 2020 ist das ein Plus von 0,05 €. Grund fur die geplante Anhebung sind die guten

mittel- und langfristigen Ertragsperspektiven in unserem Kerngeschdft.
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in Mio.€ Jan - Mrz 2021 Jan - Mrz 2020*
Umsatzerlése (inkl. Erdgas- / Stromsteuer) 4,783 3.858
Erdgas-/ Stromsteuer -76 -55
Umsatzerlése? 4.707 3.803
Materialaufwand -3.562 -2.064
Personalaufwand -580 -571
Abschreibungen -356 -358
Sonstiges betriebliches Ergebnis 231 471
Ergebnis aus at-Equity-bilanzierten Beteiligungen 86 110
Ubriges Beteiligungsergebnis 5 2
Finanzertrége 726 439
Finanzaufwendungen -630 -806
Ergebnis fortgefiihrter Aktivitéten vor Steuern 627 1.026
Ertragsteuern 283 -313
Ergebnis fortgefiihrter Aktivitaten 910 713
Ergebnis nicht fortgefuhrter Aktivitaten 30
Ergebnis 910 743
Davon: Ergebnisanteile anderer Gesellschaofter 15 26
Davon: Nettoergebnis / Ergebnisanteile der Aktionére der RWE AG 895 717
Unverwdssertes und verwdssertes Ergebnis je Aktie in € 1,32 1,17
Davon: aus fortgefuhrten Aktivitaten in € 1,32 1,14
Davon: aus nicht fortgefuhrten Aktivitaten in € 0,03

1 Teilweise angepasste Vorjahreswerte aufgrund rickwirkender Anderung der bilanziellen Erfassung von steuerlichen Verglnstigungen fir erneuerbare Energien in den USA (siehe Erléuterung auf Seite 7)

2 Eine Darstellung der Umsatzerlése nach Segmenten findet sich auf Seite 9.

18



1 2
Lagebericht Konzernzwischenabschluss
(verkdrzt)

Gesamtergebnisrechnung

Gesamtergebnisrechnung

3
Finanzkalender 2021 /2022

Betrdge nach Steuern

Jan - Mrz 2021

Jan - Mrz 2020*

in Mio.€
Ergebnis 910 743
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste leistungsorientierter Pensionszusagen und éhnlicher Verpflichtungen 647 441
Marktbewertung von Eigenkapitalinstrumenten 336 -165
Im Eigenkapital direkt erfasste Ertrége und Aufwendungen, die nicht erfolgswirksam umzugliedern sind 983 276
Unterschied aus der Wahrungsumrechnung 73 -387
Marktbewertung von Fremdkapitalinstrumenten -20 -35
Marktbewertung von Finanzinstrumenten in Sicherungsbeziehung 1.247 117
Anteilig erfasste Ertrdge und Aufwendungen at-Equity-bilanzierter Beteiligungen 10 -2
Im Eigenkapital direkt erfasste Ertréige und Aufwendungen, die zukiinftig erfolgswirksam umzugliedern sind 1.310 -307
Im Eigenkapital direkt erfasste Ertréige und Aufwendungen (Other Comprehensive Income) 2.293 -31
Summe der erfassten Ertréige und Aufwendungen (Total Comprehensive Income) 3.203 712
Davon: auf Aktionére der RWE AG entfallend 3.126 699
Davon: auf andere Gesellschafter entfallend 77 13

1 Teilweise angepasste Vorjahreswerte aufgrund rickwirkender Anderung der bilanziellen Erfassung von steuerlichen Verglnstigungen fir erneuerbare Energien in den USA sowie aufgrund riickwirkender Anpassung bei der Erstkonsolidierung

der tbernommenen E.ON-Aktivitaten (siehe Erlduterung auf Seite 7 dieser Zwischenmitteilung bzw. Seite 109 im Geschdaftsbericht 2020)
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Bilanz

Aktiva 31.03.2021 31.12.2020* 01.01.20202

in Mio.€

Langfristiges Vermogen

Immaterielle Vermdgenswerte 5011 4.913 4777

Sachanlagen 19.086 17.902 19.016

At-Equity-bilanzierte Beteiligungen 3.461 3.276 3.252

Ubrige Finanzanlagen 4.566 4.244 4.337

Forderungen und sonstige Vermégenswerte 3.765 3.707 3.668

Latente Steuern 397 397 680
36.286 34.439 35.730

Kurzfristiges Vermogen

Vorrate 998 1.632 1.585

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen .25 3.007 3.621

Forderungen und sonstige Vermogenswerte 14.873 12.531 15.310

Wertpapiere 2.816 4.219 3.258

Flussige Mittel 6.339 4774 3.192

Zur Verduperung bestimmte Vermdgenswerte 337 1.061 1.274
28.622 27.224 28.240
64.908 61.663 63.970

1 Teilweise angepasste Vorjahreswerte aufgrund riickwirkender Anderung der bilanziellen Erfassung von steuerlichen Verglnstigungen fir erneuerbare Energien in den USA (siehe Erléuterung auf Seite 7)
2 Teilweise angepasste Vorjahreswerte aufgrund rickwirkender Anderung der bilanziellen Erfassung von steuerlichen Vergiinstigungen fiir erneuerbare Energien in den USA sowie aufgrund riickwirkender Anpassung bei der Erstkonsolidierung

der Ubernommenen E.ON-Aktivitaten (siehe Erlduterung auf Seite 7 dieser Zwischenmitteilung und Seite 109 im Geschdaftsbericht 2020)
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Bilanz

Passiva 31.03.2021 31.12.2020* 01.01.20202

in Mio.€

Eigenkapital

Anteile der Aktiondre der RWE AG 19.364 16.916 16.617

Anteile anderer Gesellschafter 839 790 502
20.203 17.706 17.119

Langfristige Schulden

Ruckstellungen 17.518 19.470 18.937

Finanzverbindlichkeiten 4.354 3.951 3.924

Ubrige Verbindlichkeiten 2.041 2.152 2.144

Latente Steuern 2.261 1.883 2.197
26.174 27.456 27.202

Kurzfristige Schulden

Ruckstellungen 3.141 3.004 2.638

Finanzverbindlichkeiten 1.278 1.247 1.689

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2.664 2.387 2.987

Ubrige Verbindlichkeiten 11.390 9.282 11.825

Zur Verduperung bestimmte Schulden 58 581 510
18.531 16.501 19.649
64.908 61.663 63.970

1 Teilweise angepasste Vorjahreswerte aufgrund rickwirkender Anderung der bilanziellen Erfassung von steuerlichen Verglnstigungen fir erneuerbare Energien in den USA (siehe Erléuterung auf Seite 7)
2 Teilweise angepasste Vorjahreswerte aufgrund rickwirkender Anderung der bilanziellen Erfassung von steuerlichen Vergiinstigungen fiir erneuerbare Energien in den USA sowie aufgrund riickwirkender Anpassung bei der Erstkonsolidierung

der Ubernommenen E.ON-Aktivitaten (siehe Erlduterung auf Seite 7 dieser Zwischenmitteilung und Seite 109 im Geschdaftsbericht 2020)
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in Mio.€ Jan - Mrz 2021 Jan - Mrz 2020*
Ergebnis fortgefUhrter Aktivitéten 910 713
Abschreibungen/Zuschreibungen 356 304
Verdnderung der Ruckstellungen -33 35
Latente Steuern/zahlungsunwirksame Ertrége und Aufwendungen/ Ergebnis aus dem Abgang von Anlagegegenstdnden und Wertpapieren 96 24
Verdnderung des Nettoumlaufvermégens 267 -2.278
Cash Flow aus laufender Geschdftstatigkeit fortgefiihrter Aktivitéten 1.596 -1.202
Cash Flow aus laufender Geschdftstdatigkeit nicht fortgefthrter Aktivitaten -11
Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit 1.596 -1.213
Cash Flow aus der Investitionstdtigkeit fortgefiihrter Aktivitéten? -210 538
Cash Flow aus der Investitionstatigkeit nicht fortgefUhrter Aktivitéten -9
Cash Flow aus der Investitionstatigkeit -210 529
Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit fortgefiihrter Aktivitaten 144 275
Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit nicht fortgefuhrter Aktivitaten 8
Cash Flow aus der Finanzierungstdatigkeit 144 283
Zahlungswirksame Verdnderung der flussigen Mittel 1.530 -401
Einfluss von Wechselkurs- und sonstigen Werténderungen auf die flissigen Mittel 35 -10
Veréinderung der fliissigen Mittel 1.565 -411
Flussige Mittel zum Anfang des Berichtszeitraums 4,774 3212
Davon: als zur VerduRerung bestimmte Vermogenswerte ausgewiesen 20
Flussige Mittel zum Anfang des Berichtszeitraums laut Konzernbilanz 4774 3.192
Flussige Mittel zum Ende des Berichtszeitraums 6.339 2.801
Davon: als zur VerduRerung bestimmte Vermogenswerte ausgewiesen 8
Flussige Mittel zum Ende des Berichtszeitraums laut Konzernbilanz 6.339 2.793

1 Teilweise angepasste Vorjahreswerte aufgrund riickwirkender Anderung der bilanziellen Erfassung von steuerlichen Vergiinstigungen fir erneuerbare Energien in den USA (siehe Erléuterung auf Seite 7)

2 Nach Erst-/Nachdotierung von Planvermégen in Hohe von 1.091 Mio. € (Vorjahr: 100 Mio. €)
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12. August 2021 Zwischenbericht Uber das erste Halbjahr 2021
11.November 2021 Zwischenmitteilung Uber die ersten drei Quartale 2021
15.Mdrz 2022 Bericht Uber das Geschaftsjaohr 2021

28. April 2022 Hauptversammlung

29. April 2022 Ex-Dividende-Tag

03. Mai 2022 Dividendenzahlung

12.Mai 2022 Zwischenmitteilung Uber das erste Quartal 2022
11.August 2022 Zwischenbericht Uber das erste Halbjahr 2022

10. November 2022 Zwischenmitteilung Uber die ersten drei Quartale 2022

Die vorliegende Zwischenmitteilung ist am 12. Mai 2021 veroéffentlicht worden. Alle Veranstaltungen zur Veréffentlichung von Finanzberichten
und die Hauptversammlung werden live im Internet Ubertragen. Die Aufzeichnungen sind mindestens zwolf Monate lang abrufbar.

RWE Aktiengesellschaft
RWE Platz 1
45141 Essen

www.rwe.com


https://www.rwe.com
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